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港口资源整合加快推进

□本报记者 欧阳春香

南京港和连云港近日公告称， 收到控股股东转发

的江苏省港口集团筹备组通知， 拟将江苏省沿江沿海

各设区市国有港口集团或码头企业股权整合成立江苏

省港口集团。受此影响，两家公司三个交易日涨幅均超

过20%。 此外，浙江宁波-舟山港此前完成整合，辽宁

省也在筹划港口整合方案。 多地存在港口整合预期。

江苏推进沿江海港口一体化

江苏省港口整合的预期由来已久。 2016年12月，

江苏省政府在南京召开加快交通运输发展工作座谈会

上提出，组建江苏省港口集团，深化沿江海港口一体化

改革。

2月21日，江苏全省港口工作会议提出，全面推进

沿江沿海港口一体化改革，进一步深化改革试点成果，

以资本为纽带推动港口资源整合， 进一步理顺港口管

理体制。

此次南京港和连云港发布公告， 意味着江苏港口

整合大幕正式开启。两家公司均表示，作为江苏省沿江

港口之一， 公司的市级国有股权有较大可能纳入江苏

省港口集团组建范围。

江苏省内的苏州港、连云港港、南京港、南通港、镇

江港、扬州港、泰州港、江阴港的货物吞吐量均超过一

亿吨。2016年，江苏省港口累计完成货物吞吐量24.1亿

吨，同比增长3.3%；规模以上港口共完成货物吞吐量

21.6亿吨、外贸吞吐量4.5亿吨、集装箱吞吐量1621.6万

标箱，分别同比增长3.7%、12%和1%。 港口资源整合，

有助于将优质资产更好地释放出来，增强港口竞争力。

浙商证券交运分析师韩军认为， 按照省市联动持

续推进“一市一港”的整合思路，江苏省将先行整合下

辖各市内的港口资源。以连云港港和南通港为例，先行

整合市内资源，将市内权属关系与资源理顺，推行“一

市一港” ， 后续江苏省海港集团再对下辖各市港口集

团进行整合。

南京港集团作为南京市最大的港口集团， 有望主

导本次省内整合。 南京港作为南京港集团下属上市资

产，将直接受益于江苏省港口资源整合。

行业龙头将受益

除了江苏，浙江、辽宁、京津冀区域等地港口整合

也在推进。

2015年， 浙江省海港投资运营集团有限公司，以

该集团为平台将省内的宁波港、舟山港、嘉兴港、台州

港和温州港5大港口的港口公司进行整合，统一运营。

今年1月4日，交通运输部和浙江省人民政府联合批复

《宁波-舟山港总体规划（2014-2030年）》。

去年12月，辽宁省交通厅开展《辽宁沿海港口整

合方案》的编写工作，通过港口资源整合，更加科学合

理地开发利用港口资源，避免各港口间无序竞争、重复

建设等问题， 为老工业基地振兴提供更加有力的支持

和保障。

辽宁沿海港口上市公司中主要有锦州港、 大连

港、营口港等。 随着整合工作的推进，行业龙头将明显

受益。

据媒体报道， 京津冀一体化办公室正在推动港口

资源的顶层设计。京津冀港口的协同发展，主要指津冀

的天津港、唐山港、黄骅港和秦皇岛港4个港口的错位

发展、优势互补。

冠豪高新

股东林广茂被公开谴责

□本报记者 周松林

上交所在日常信息披露监管中发现， 冠豪高新股

东林广茂在股份买卖方面存在违规事项， 决定对其予

以公开谴责，并通报广东省人民政府，同时将记入上市

公司诚信档案。

经查明，林广茂于2016年9月5日至10月14日通过

上交所集中竞价交易系统， 减持公司无限售条件流通

股2717.3103万股，占公司股份总数的2.14%，持股比

例由7.14%降至4.99%。 而在此前的2015年7月9日，作

为持股5%以上的公司股东，林广茂承诺“拟在合适时

机通过上海证券交易所交易系统增持公司股份约

2000万股” 。 2016年2月29日， 林广茂增持公司股份

330多万股。

上交所表示，林广茂前期承诺增持公司股票，此后

在仅增持330多万股、尚未完成增持承诺的情况下，减

持公司股票，且减持数量巨大，远超前期承诺的增持数

量，与投资者预期明显不一致，实质上严重违反了前期

增持承诺。

北京楼市调控措施将趋严

□本报记者 戴小河

这个春天，北京学区房成为焦点。 其中，

西城区的学区房更是以超过20万元/平方米

的价格引发关注。中国证券报记者获悉，为遏

制学区房炒作现象， 北京市教委正在研究论

证扩大“多校划片” 的政策，并通过随机摇号

的方式确定具体的学校学位。 这就意味着学

区房的“一对一” 入学将增加不确定性。 此

外， 北京市住建委针对学区房的交易价格管

控将加码， 单价超过15万元/平方米的房产，

中介机构不得上网。

调控力度“前所未有”

“这两年来我们对学区房的价格走势一

直密切关注，目前正在研究论证扩大‘多校划

片’ 政策，增强适龄儿童上学的公平性。 ” 北

京市教委人士告诉中国证券报记者。

“拟推行的方式是， 对这些名校片区首

先分配一些名校的上学名额，再配置一些中

等学校的名额，最后配置一些相对较差的学

校名额，片区内的适龄儿童通过电脑随机派

位的方式上学。 今后高价买房的家长，不一

定就能把孩子‘顺手’ 送入名校。” 上述人士

表示。

按照以往的入学方式， 北京地区小学录

取学生按顺序排位， 在片区里有房有户为第

一顺位。而热门学校则更为严苛，还要对比户

口在房产上的落户年限。 由此，学区房持续高

烧， 北京热门学校的学区房价格已达到16.5

万-20万元/平方米。

据介绍，扩大“多校划片” ，是指在义务

教育入学阶段将特定的适龄儿童划向两所以

上的定向小学和定向初中。因此，购买学区房

的家庭并不能确定具体上哪所学校， 最终还

要进行电脑排位。

中国证券报记者获悉， 继北京市教委拟

对学区房“动刀” 之后，北京市住建委近日加

强对学区房的价格管控，且力度空前。“2016

年9月30日后，住建委已经限制学区房售价不

可超过15万元/平方米。 但政策出台后，学区

房价格依然高烧不退。 其中，金融街红庙小学

学区丰汇园， 房价曾一度突破18万元/平方

米。 3·17新政后，北京市住建委明显加强对此

类交易行为的监管，单价超过15万元/平方米

的一律不得挂网，低于15万元/平方米的挂牌

也需房本、产权人、身份证、委托书等证件齐

全。 ”链家地产金融街片区一负责人告诉中国

证券报记者，北京住建委此番调控力度“前所

未有” 。

上述链家地产负责人表示，“这些天我

们发现一个新迹象，一些已经嗅到‘多校划

片’ 风声的投机者，开始在西城区寻找新的

投机标的，提前买入那些‘差校’ 片区学区

房。 这些‘差校’ 片区存在被名校片区合并

的可能。 一旦合并这些片区内的房子存在

补涨的机会。 这种现象也应引起监管层的

重视。 ”

天价学区房

据了解， 北京市大约70%的重点学校聚

集在东城、西城、海淀三区，尤以西城最为鼎

盛。公开资料显示，西城区三帆中学2015年中

考成绩的平均分为548.6分， 中考满分是580

分。 而当年人大附中和北京四中的录取分数

线是550分。

天价学区房令不少工薪阶层身心俱疲。

陈奕莲2016年在西城区看过大大小小200套

学区房。“见识过很多奇葩的学区房，尤其是

大杂院里破破漏漏的老平房。 有的需要穿过

邻居家才能进去；有的只剩半面残墙和两根

柱子撑着，墙缝里甚至长出了草，可售价达

到16万元/平方米； 还有的被其他房包围，

几乎暗无天日；甚至见过好几间1平方米的

房子。 ”

这些“老破小” 遍布于西城区的大小胡

同，参与支撑学区房的天价。 这些老平房一般

都论间卖， 每间有独立房本， 面积通常在

5-15平方米，价格在15万-20万元/平方米之

间。没有市政给排水系统，通常只有一个小便

池和一个水龙头。

“以我卖房经验判断，过去一年西城区的

房价涨幅至少在80%以上。 ”一家大型房产中

介马连道片区负责人孙洋告诉中国证券报记

者，西城区的房价暴涨是由学区房引爆，作为

与西城“接壤” 的丰台区也应声而上。 孙洋

称，2016年3月，位于西城“边陲” 的格调小区

均价5万元/平方米，现在为12万元/平方米；欧

园小区彼时均价5万元/平方米，现在均价8万

元/平方米； 首科花园彼时均价4.5万元/平方

米，现在均价9万元/平方米；而与西城区仅一

街之隔的丰台区唐人街、尚西泊图、华源一里

等小区，也“沾光”翻倍，均价为7.5万元/平方

米左右。

中国证券报记者从链家地产和我爱我家

两家京城大型中介获悉，自新政出台后，北京

二手房的周均交易量下滑约30%左右。

商住物业不得上架

除对学区房的价格管控趋严外，北京市

住建委已通知中介机构不得上架 “商住两

用” 物业。 “监管层近日在听取开发商的意

见，针对商住两用项目，酝酿更为严格的限

制措施。 我们发现一些大型新开盘商住两

用物业销售给了个人， 拟停止这些项目的

网签。 ” 北京住建委相关人士告诉中国证券

报记者。

近年来，“商住两用” 物业不断增加，其

项目投资规模动则10亿、20亿、30亿元，主要

分布在北京南四环外、门头沟、房山等区域。

刚开盘的南四环外林肯花园第五期、在建的

泰禾中央广场、恒大未来城等，都是特大型

“商住两用” 类项目。 泰禾集团北京地区一

负责人告诉中国证券报记者，3·26限购新政

对公司项目的销售产生重大影响，公司正在

制定应对措施。

“过去十年， 北京地区成交大约40万

套商住类物业， 目前库存量介于7万-9万

套之间。 这些项目的市场规模在2500亿元

以上，库存量创十年来新高。 商住类属于畸

形存在的项目，必须整顿。 ” 上述住建委人

士表示。

中原地产首席分析师张大伟表示，3·

26限购措施不是简单地“认房又认贷” ，而

是全面改变游戏规则， 使其回归商办类项

目的真实用途。 在过去多年的楼市发展中，

大部分商办类物业转变成类居住物业。 预

计“商住两用” 类物业的价格会有30%以上

的下跌，成交量预计下滑60%以上，甚至可

能进入休眠状态。

“从来没有过这么彻底地把投资者全

部挤出一种房屋类型的政策。 同时，还可能

影响其他城市对同类型物业的调控。 这个

政策引发的关注度可能不及3·17新政，但

其影响要大得多。 ” 张大伟告诉中国证券报

记者。

对齐星集团提供29亿元担保 西王食品齐星铁塔股价大跌

西王集团称追加风险缓释措施

□本报记者 康书伟

山东邹平明星企业齐星集团资金链断

裂的消息，引发市场连锁反应。 注册地在邹

平的两家上市公司西王食品、 齐星铁塔3月

29日均大幅下跌超过9%。 两公司当晚均发

布公告予以澄清。

中国证券报记者联系齐星集团分管财

务的副总裁杨国凯，但未获回应。 通过齐星

集团董事长秘书张晓试图联系齐星集团董

事长赵长水。 张晓表示请示后再回复，便不

再接听电话。

知情人士对中国证券报记者表示，齐星

集团的危机更多来自于流动性，其构筑的发

电、供电、供热、电解铝、铝深加工产业链盈

利能力较好。

而西王集团对齐星集团有29亿元的担

保。 目前西王集团已作出全面预案。 邹平县

政府正在与西王集团积极协商齐星问题的

解决方案。 在地方政府召集的关于齐星问题

的会议上，各大金融机构均表示全力支持西

王集团，确保西王集团资金安全。 3月29日，

西王集团与中国信达资产管理股份有限公

司达成意向，4月10日之前中国信达为西王

集团批复10亿元流资、50亿元基金用于应对

齐星事件。

西王集团称整体风险可控

因存在巨额的互保关系，旗下拥有三家

上市公司的西王集团成为齐星集团债务危

机的焦点。

3月29日晚间，西王集团紧急回应，披露

了对齐星集团担保事项的公告。 数据显示，

目前，西王集团对齐星集团及下属子公司提

供担保余额为29.073亿元，所有担保已全部

追加风险缓释措施， 均采取追加股权质押、

房地产、 机器设备抵押以及反担保措施，整

体风险可控。

西王集团表示， 在对齐星集团的但保

中，追加了风险缓释措施。 当地国企邹平县

供电公司作为共同担保人的担保金额

10.275亿元；具备机器设备、房产、土地等资

产抵押的担保金额为5.568亿元； 根据反担

保约定，齐星集团持有的邹平顶峰热电有限

公司15%的股权及其分红归西王集团所有，

其股权账面价值0.8085亿元；扣除上述有风

险缓释措施的担保余额为12.4215亿元。 另

外，在上述担保业务中，根据相关机构出具

的《资产评估报告》，追加齐星集团房地产

抵押的评估价值高于担保金额的差额为

37274.24万元，扣除该差额部分后的担保余

额为86940.76万元。 同时，西王集团对齐星

集团的上述担保已追加齐星集团及控股子

公司（邹平铝业有限公司、邹平齐星开发区

热电有限公司、 山东齐星长山热电有限公

司）和齐星集团实际控制人赵长水夫妇等作

为共同担保人担保。

西王集团表示，3月27日， 由滨州市政

府、邹平县政府主导，市县银监局、金融办及

各债权金融机构召开联席会议，讨论提前化

解此次事件可能引发的金融风险。 与会机构

达成共识，并制定了《齐星集团有限公司银

行业债委会合作公约》， 公约明确要求在齐

星集团重组方案作出前，各成员银行不得擅

自退出、减少授信份额。

西王集团表示， 其自身经营状况良好，

账面资金充裕，将积极应对齐星事件的潜在

风险。 财务数据显示，2016年1-9月份，西王

集团实现营业收入201.26亿元， 净利润2.26

亿元；截至2016年三季度末，西王集团总资

产为403.21亿元，净资产147.04亿元，账面

资金26.89亿元。

西王集团认为，对齐星集团担保产生的

损失风险较小，不会对西王集团的生产经营

造成重大不利影响。

3月29日， 齐星铁塔尾盘瞬间跳水，最

终跌幅9.02%。 齐星铁塔收盘后公告称，

2014年12月， 公司控股股东已变更为龙跃

集团，齐星集团目前仅保留3.07%股权，对上

市公司不构成控制关系；齐星铁塔与齐星集

团及其下属企业之间也不存在任何形式的

担保行为。

西王食品当晚公告称，截至3月29日，公

司不存在对西王集团及其下属企业（公司下

属企业除外）的借款或担保，也不存在对齐

星集团及其下属企业的借款或担保。 此外，

西王集团2017年到期未偿付债券规模为79

亿元， 不存在到期不能按时偿还的情况；西

王集团持有的西王食品被质押的股份不存

在被强制平仓风险，西王集团对公司的控制

权不会发生变化。

曾主导重组齐星集团

知情人士告诉中国证券报记者，3月

29日，齐星集团分管财务的副总裁杨国凯

以及齐星集团董事长秘书张晓在微信中透

露，目前齐星集团生产经营有序进行；3月

27日，齐星召开了银行债权人会议，统一

债权人思想不抽贷不压贷， 解决风波带来

的负面影响， 并要求齐星近期拿出具体重

整方案。

中国证券报记者从多渠道了解到，今

年三月初，在当地政府推动下，西王集团

曾计划接管齐星集团， 后因各种原因未

能成行。 但西王集团仍看好齐星集团的

产业链。

中国证券报记者联系杨国凯， 但未获

回应。 通过张晓试图联系齐星集团董事长

赵长水。 张晓表示请示后再回复，便不再接

听电话。

一位熟悉齐星集团相关情况的人士告

诉记者， 齐星集团本身资产质量较好。 尤

其是热电资产和电解铝资产， 在当前形势

下很难获得新增产能的许可， 本身就是稀

缺资源。 再加上自备电厂发电成本低，铝

电产业链成本优势明显。 去年铝的成本在

9000元/吨， 市场售价一度达到18000元/

吨，利润可观。

该人士表示， 资金链问题是齐星集团

陷入困境的主要原因。 邹平当地企业长星

集团2014年因资金链问题破产， 导致当地

金融环境恶化，银行持续限贷、抽贷。 当地

多家企业遭遇不同程度影响， 齐星集团也

受此冲击。

财务报告显示，齐星集团2015年末总资

产为180.81亿元，净资产64.62亿元，2015年

营业收入为111.15亿元，净利润4亿元；2016

年1-9月份， 齐星集团营业收入83.40亿元，

净利润1.77亿元， 截至报告期末总资产

176.43亿元，净资产66.39亿元。

据了解， 热电板块是齐星集团优质资产，

发电装机容量65亿千瓦， 蒸汽年产能300万

吨，2016年1-6月份发电成本为0.33元/千瓦

时。

齐星集团还是当地唯一一家集热电联

产、 发供调与市政能源配套的能源类企

业， 也是邹平县唯一指定的供热特许经营

企业。

齐星集团通过下属企业具备14万吨电

解铝生产能力、20万吨铝材深加工生产能

力及50万吨氧化铝生产能力。 铁路物流板

块方面， 齐星集团拥有邹平县唯一的一条

铁路专用线，全长12公里。 此外，齐星集团

拥有土地1918949平方米， 评估价值78277

万元； 房产面积277482平方米， 评估价值

56758万元。

对于同处邹平的西王集团，目前产业布

局为玉米深加工、玉米油、特钢等领域，在蒸

汽、电力、金属深加工、特种材料、物流等领

域， 都具有较高的产业关联度和协同效应。

有熟悉当地情况的人士告诉中国证券报记

者，若两家企业能有效整合资产，发挥协同

效应，这也是解决当前齐星集团债务包袱的

一种出路。 同时，对西王集团的发展可能也

是一种机遇。 仅就电力成本来看，西王每年

外购电量11.46亿千瓦时， 节省电的成本就

可达2亿多元。

葛洲坝

拟海外收购供水公司

□本报记者 王维波

葛洲坝3月29日晚公告， 全资子公司中国葛洲坝

集团海外投资有限公司拟收购巴西圣保罗圣诺伦索

供水系统公司100%股权， 以获取与巴西圣保罗圣诺

伦索供水项目相关的特许经营权。 收购价格为4.57亿

巴西雷亚尔（约1.47亿美元）；加上后续资本金投入

等，中国葛洲坝集团海外投资有限公司因收购上述股

权所需投入总金额不超过6.20亿巴西雷亚尔 （约2亿

美元）。

根据公告，圣诺伦索供水项目位于巴西圣保罗州，

主要包括原水取水泵站、引水管道、水处理厂、输水管

线。 项目为PPP项目，建成后向圣保罗水务公司供水，

特许经营期25年；项目投入商业运营后圣保罗水务公

司每月向SPSL公司支付固定服务费。 截至2017年2月

底，项目实际进度完成约89.1%。

公告表示，本项目预期收益良好、风险可控，有助

于公司拓展巴西PPP项目投资和工程承包市场。

公司同时披露年报 ，2016年实现营业收入

1002.54亿元，同比增21.85%；实现归属公司股东的净

利33.95亿元，同比增26.55%，每股收益为0.686元，同

比增长17.67%。

辉山乳业高管称不清楚歌斐资产诉讼

九台农商行称对辉山乳业融资余额13.5亿元

□本报记者 江钰铃

3月29日， 又有数家债权方回应与辉山

乳业（06863.HK）之间的融资情况。 九台农

商银行（06122.HK）公告称，向辉山乳业之

附属公司提供两笔融资，融资余额共为13.5

亿元。中国证券报记者29日多次拨打九台农

商银行董事长高兵的手机以了解情况，显示

为关机状态。

有媒体报道诺亚财富集团旗下资管

平台歌斐资产在香港法院申请冻结辉山

乳业、杨凯，以及其妻子张健美的资产。 中

国证券报记者29日晚间致电歌斐资产，接

听人员表示，不便透露相关信息。 辉山乳

业总裁助理宋宝昌对中国证券报记者表

示， 对于辉山乳业是否收到法院传票，尚

不清楚。

九台农商银行在公告中称， 第一笔融

资的本金为7.5亿元。 2016年12月1日，九

台农商银行通过购买融资租赁公司持有融

资租赁应收账款受益权的方式， 为辉山乳

业附属公司提供7.5亿元融资， 到期日为

2021年12月。 该笔融资有融资租赁资产及

融资租赁物保单作为抵押和质押， 在抵押

物和质押物实际价值不足以覆盖第一笔融

资应收本金及利息时， 由辉山乳业附属公

司提供差额补足义务。 第二笔融资的本金

为6亿元。 2017年3月7日，该行向辉山乳业

附属公司提供6亿元的融资， 到期日为

2017年6月， 并由辉山乳业为第二笔融资

进行担保。

九台农商银行称，截至目前，第一笔融

资和第二笔融资的融资余额共为13.5亿元，

不存在未能按时收取约定利息的情况。基于

目前情况，该行未就第一笔融资及第二笔融

资进行计提减值准备。

同时， 中国农业银行也披露了相关情

况。 中国农业银行首席风险官李志成称，

农行在辉山乳业中涉及贷款规模不大，并

且有处置预案。 农行涉及辉山乳业贷款为

1.1亿元，由农行辽宁分行发放；另有农银

国际发放的1.5亿港元贷款。上述贷款有股

票质押。

中国证券报记者就上述两家银行的披

露内容询问辉山乳业总裁助理宋宝昌。宋宝

昌称， 上述内容属于辉山乳业未公告信息，

不清楚相关事宜。

香港联交所公开权益披露信息显示，辉

山乳业董事长、 第一大股东杨凯于2017年1

月12日出资5.38亿港元买入1.18亿股九台农

商银行H股， 占后者所发行H股比例为

17.88%，成为该行第一大股东。


