
焦点·一带一路

“一带一路”倡议政策加速落地 主题热点料延续

本报记者 李慧敏

中国建筑24日在澳大利亚签订近37.7亿美元大额项目订单，“中国一带一路网”日前上线，“一带一路”国际合作高峰论坛将于5月举办……分析人士预计，在一系列事件催化下，“一带一路”主题行情将持续发酵，有望成为贯穿2017年资本市场的亮点。

市场资金流入相关板块

“一带一路”概念股上周以来反复活跃，达刚路机上周以来上涨15.9%，西部建设上周以来上涨53%。 WIND丝绸之路指数上周以来上涨8.8%，WIND“一带一路”概念指数上周走出五连阳。 “一带一路”相关板块资金流入明显，比如，与“一带一路”相关的建筑材料板块连续出现大额资金净流入，仅上周资金净流入超过5亿元。

分析人士认为，这波“一带一路”行情最早在2月由新疆地区“一带一路”个股天山股份涨停发动，后因新疆拟投资1.5万亿元进行基建而发酵。 此后，关于“一带一路”主题的催化剂不断释放。 3月沙特国王访华期间，中国沙特签订了650亿美元订单；李克强总理访问澳大利亚和新西兰期间，中国建筑与BBIG集团签订了近40亿美元铁矿、铁矿港口设施工程项目。

“一带一路”相关政策的落地和沿路沿线国家项目订单落实，再加上5月即将召开的“一带一路”国际合作高峰论坛，凸显出国家层面的重视和企业层面的积极参与，助推“一带一路”行情。

分析人士指出，“一带一路”所涉及的沿路沿线国家的基础设施建设，既有助于国内优势产能输出，也是“一带一路”相关区域发展的大好契机。 未来在沿线沿路国家基建项目持续增加的情况下，工程机械行业、基建、水泥建材等外需将获得明显提振。 这也不难理解，近期市场上从水泥到基建、工程机械、海外建设等个股，成为活跃资金抢食对象。

中国企业收获初显

商务部相关人士对中国证券报记者表示，“一带一路”倡议覆盖国家广泛，市场空间巨大，给中国企业带来机遇。 中国企业制造能力强，可以根据不国市场需求，提供不同档次的让消费者买得起、功能有保障的产品，比如，小米手机在国内市场可能不是最受欢迎的品牌，但在印度市场表现出色。 中国公司产品在“一带一路”国家的市场空间、服务空间、投资空间很大。 再如，中国基建在全球的竞争力与影响力有目共睹，目前在许多领域做到了国际领先水平。 在“一带一路”倡议推进中，基建投资及其关联产业乃至对中国贸易投资的带动都值得关注。

随着“一带一路”倡议相关政策加速落地，国内企业已初步分享到“一带一路”倡议的建设果实。 国内企业对“一带一路”国家投资额与订单量大幅增长，基建、能源、道路交通等领域合作项目占比较高。 中国中铁、中国交建、中国电建、中国中车等龙头公司签订了一些道路基建领域重要项目订单。 中国交建2016年来自海外地区的新签合同额为2237.70亿元，约占公司当年新签合同额的30.62%；中国中车2016年新签海外订单合计突破200亿元。

不仅大型企业，三一重工、特变电工、浙富控股等民营、中小企业也分享到“一带一路”倡议的成果。 三一重工相继在印度、巴西等地投资建立了研发和制造基地。

数据显示，2016年中国企业在“一带一路”沿线国家新签对外承包合同1260亿美元，同比增长36%。

除发挥项目优势外，中国企业已经在“一带一路”沿线20多个国家建设了56个经贸合作区，涉及多个领域，累计投资超过185亿美元。 项目优势叠加产业园区，双轮推进中国企业布局“一带一路” 。

一些公司分享到的“一带一路”红利已在企业营收上有所体现。 中国交建2016年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润达112.74亿元，同比增长12.10%。

对中国企业来说，收获还远不止这些。 上述商务部人士表示，从宏观层面来看，中国企业到国外市场挖掘商机，在“全球资源配置”需求的倒逼下，将会推进中国企业的结构调整、产业升级进程。 中国企业将逐渐从产品输出扩展到全产业链输出、绿色价值链输出等，并在构建新的全球供应链、价值链体系进程中，提升中国企业品牌形象、产品附加值等。

诸多事件料持续提振

多家机构预计，未来一段时间“一带一路”行情将持续升温。 长江证券策略分析师张宇生对中国证券报记者表示，关于“一带一路”行情，投资者需要关注的角度有两个方面。 一是看政策性事件的落地。 此前很多地方政府出台了对接“一带一路”倡议的实施方案，这样偏政策事件性的驱动就是较好投资机会，未来会有持续的政策催化剂出现。 二是看实际项目落地。 此前外交部在两会期间对媒体表示，在5月“一带一路”国际合作论坛峰会期间，中方将会力争推动一批重大合同项目落地。 随着这些项目和协议的落地，企业对“一带一路”的集中投资可能会在较长时间内持续。

至于具体的投资领域，张宇生表示，行业方面，目前“一带一路”主要的投资机会在基建层面，而基建的主要投资机会集中在建筑、交通运输、电力设备、通讯等行业；新疆的定位是丝绸之路经济带的核心，也是若干条国际贸易线的出境口。 福建是海上丝绸之路的核心区域，未来会成为重要的交通枢纽。 它们也是投资者需要关注的重点区域。

民生证券认为，考虑到当下“一带一路”倡议正处于前期基础设施建设期，2017年“一带一路”建设将着重推进产能合作，主题投资建议围绕三条主题链展开：一是国际设施工程链，二是国内区域基建+产能链，三是出口贸易链。 此外，可关注相关航运、物流配套行业。 （中国财富网高欣对该文亦有贡献）

港口行业触底回升

长江证券交运行业分析师韩轶

超表示，港口行业具有周期性，也有

一定的主题性，4月前后是较好的投

资窗口期： 全球经济处于见底反弹

阶段；一季报密集发布，一些港口类

上市公司业绩可能出现反弹。 以外，

5月“一带一路” 国际合作高峰论坛

即将召开。

“一带一路” 的一部分是“海

上丝绸之路” ，海运、港口等行业

凸显重要作用。 海运是成本最低的

全球大规模运输方式；中国年运输

周转量约18万亿吨公里，有30%是

跨境运输，后者的90%以上由海运

完成。

韩轶超称， 从需求上说，2011

年到2015年，全球经济增速出现回

落；国内的火力发电量下降，主要体

现在煤炭吞吐量下降， 港口行业基

本面受到一定影响。 再加上当年4

万亿投资，很多行业产能扩张，其中

包括港口行业， 从而出现阶段性供

过于求。

不过，港口行业现在到了触底

反弹阶段。 欧洲和美国PMI指数，

在过去6个月出现明显修复； 国内

火力发电量增速在去年下半年由

负转正。 这些迹象最终都转化到港

口吞吐量，去年集装箱吞吐量增速

为3%至5%， 但是今年1月至2月，

集装箱吞吐量增速已经回升至两

位数。 从大的经济环境来说，不管

是从全球，还是从国内来看，上游

采购需求明显回升，外贸、港口处

于触底回升阶段。

韩轶超指出， 港口类选股逻辑

可分为两方面：相对来说，弹性没有

那么强； 该行业有时与主题的相关

性较大。 对于风险偏好不高的投资

者来说， 可以选择一些安全边际较

高的标的，如市盈率低于20倍，市净

率低于2倍，这两个指标能保证公司

估值不高。

在5月即将举行的“一带一路”

国际合作高峰论坛期间， 港口企业

不大可能会直接签订单， 但他们的

上游企业， 比如货主或出口商可能

会利用这样的时机， 如中国的建筑

类公司或设备类出口公司， 如果拿

到订单，就会利用港口。

如果从海运的角度来说， 周期

会拉得更长一些。 海运股现在的周

期处于从不断过剩到边际改善的阶

段。 （中国财富网高欣 提供）

海外订单高增长建筑企业受关注

2016年八大建筑央企新签海外

订单约超8000亿元，行业占比12%左

右。 近年来，4家央企北方国际、中工

国际、中材国际、中国化学的海外订

单增速超过20%。增速最高的是北方

国际和中国化学，分别为565.13%和

87.68%。长江证券建筑行业分析师周

松认为，随着“一带一路” 倡议的推

进和提升，基建央企国企以及国际工

程企业都将受益。

周松表示， 整体来说中国建筑

企业在国际市场上具有很强的竞争

力，全球排名前十大建筑企业中，中

国建筑企业占据7席， 中国建筑、中

国中铁、中国铁建、中国交建这四大

企业排名前四位。 2016年我国企业

在“一带一路” 沿线国家新签合同

金额约1200亿美元， 近两年海外合

同订单增速加快。

2016年我国企业完成的合同

金额接近800亿美元， 同样占整个

海外市场一半。整体来看，我国建筑

企业占据海外市场半壁江山。 “一

带一路” 倡议对建筑企业来说是长

期利好。

大型建筑企业都在密切关注5

月召开的“一带一路” 国际合作高

峰论坛。 我国建筑企业在国际上做

了很多标志性工程，或者说是克服

了很多难干的工程，这是其他国际

企业无法比拟的。 此次高峰论坛召

开，我国建筑企业可以借助这个机

会展示实力。 届时，可能会有一些

较大的合作协议签署、订单落地。

建筑企业走出去， 大部分做的

是市政、轨道交通、电力等基础设施

类项目。“一带一路” 倡议沿线国家

在经济发展到某一阶段， 基础设施

建设需求较大。 我国基础设施建设

领域竞争力较强， 例如高铁通车里

程已达2.2万公里以上， 高铁建设不

仅仅带动的是建筑工程板块， 还将

带动机械设备出口。

国企、央企走出去的实力更强。

此外， 国际工程企业一直在海外开

拓市场。

周松称， 人民币贬值对于建筑

企业做海外工程构成利好。 这类企

业很多设备或劳务需从国内采购，

人民币贬值导致相应成本下降，带

来利润率增加。 另外，我国建筑企业

成本下降之后， 与国际上同类企业

竞标将更具优势， 对于企业的长远

发展有利。

周松认为， 投资者选择建筑行

业标的， 首选那些海外业务占比较

高， 或者近两年海外新签订单较多、

增速较快的企业。目前A股主要有两

类上市公司符合上述标准。一类是近

两年央企在海外开拓力度较大，例如

中国交建，去年新签海外订单占比达

到30%，海外订单增速较快；中国化

学去年海外新签订单占比五成以上，

增速80%多。另一类则是国外工程占

比达到90%的，本身就是搞国际工程

的公司。（中国财富网高欣 提供）

电力设备企业积极开拓海外市场

长江证券电力行业分析师马军

表示， 在一国经济发展提速初期，电

力投资增速会明显高于GDP增速。据

统计，目前“一带一路” 倡议沿线国

家人均年用电量仅 1000kwh至

2000kwh， 远低于世界平均水平

3000kwh，更小于我国的4000kwh。

此外，部分国家限电严重，停电事故

多发。 这一事实充分说明，海外电力

基建存在巨大缺口，国内外未来开展

能源合作空间十分广阔。

马军表示，我国电源和电网规

模在过去15年间经历了显著扩容，

在“十二五” 末期逐步走向平稳，

预计“十三五” 将维持这一趋势。

从供给来看，设备制造行业各环节

产能过剩较严重，如变压器产业产

能利用率仅50%，企业向海外求市

场的需求较强烈。 从竞争实力来

看，国内电力装备产业的制造水平

及技术实力已赶超日韩，与欧美龙

头企业差距逐步缩小，且价格上具

有显著优势。

国内电力设备企业 “十二五”

期间显著加大海外市场投入， 近年

完成的工作， 除积累大量项目储备

外， 更实现了由单纯设备制造商向

系统集成商的职能转变， 以适应境

外电力体制需求。 去年起，部分龙头

公司海外订单显著增长， 逐步进入

业绩收获期。

马军认为， 电力设备企业在海

外输出过程中， 最具优势的是设计

公司和工程公司， 他们在项目协调

和成本控制方面能力突出。 但这类

企业以非上市的国有企业为主，上

市企业还是以制造设备的居多。 设

备制造类标的可以从两方面选择：

民营企业的激励机制更好， 弹性更

大； 我国出口的设备多是在国内生

产，再运输到国外进行组装，电力设

备是大块头产品，运输成本较高，位

于“一带一路” 沿线省份的电力设

备企业更具优势。

目前来看， 因为国内市场相对

走稳，这一类企业股价相对安全，估

值较低。 这几年由于在海外市场开

拓，他们的订单快速增长，带动了业

绩稳定增长。 综合业绩和估值考量，

相对来说目前位置比较安全。

除上述基本面因素外，5月将召

开“一带一路”国际合作高峰论坛，一

般来讲，在会议期间，投资者会见到商

务合同签订，因此存在事件性催化。

就整个电力设备板块来看，主

题上的催化弹性未必高。一想到“一

带一路” ， 大家更多想到的是央企、

国企， 但民营企业在这方面的订单

已经开始增长。 （中国财富网高欣

提供）

中国建筑24日在澳大利亚签订近37.7亿美元项目订单，“中国一带一路网” 日前上

线，“一带一路” 国际合作高峰论坛将于5月举办……分析人士预计，在一系列事件催化

下，“一带一路”主题有望成为贯穿2017年资本市场的亮点。
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合作不断深入 项目陆续启动

“一带一路”倡议加速落实

□本报记者 李慧敏

主题投资升温

“一带一路” 概念股上周以来反复活跃，西部建设上

周以来上涨53%。 WIND丝绸之路指数上周以来上涨

8.8%，WIND“一带一路”概念指数上周走出五连阳。“一

带一路” 相关板块资金流入明显，比如，与“一带一路” 相

关的建筑材料板块连续出现大额资金净流入，仅上周资金

净流入超过5亿元。

分析人士认为，这波“一带一路” 行情最早在2月由

新疆地区“一带一路” 个股天山股份涨停发动，后因新疆

拟投资1.5万亿元进行基建而发酵。 此后， 关于“一带一

路”主题的催化剂不断释放。 3月沙特国王访华期间，中国

沙特签订了650亿美元订单；李克强总理访问澳大利亚和

新西兰期间，中国建筑与BBIG集团签订了近40亿美元铁

矿、铁矿港口设施工程项目。

分析人士指出，“一带一路” 所涉及的沿路沿线国家

的基础设施建设，既有助于国内优势产能输出，也是“一

带一路”相关区域发展的大好契机。 未来在沿线沿路国家

基建项目持续增加的情况下，工程机械行业、基建、水泥建

材等外需将获得明显提振。 这也不难理解，近期市场上从

水泥到基建、工程机械、海外建设等个股，成为活跃资金抢

食对象。

政策红利释放

商务部相关人士日前对中国证券报记者表示，“一带

一路” 倡议覆盖国家广泛，市场空间巨大，给中国企业带

来机遇。中国企业制造能力强，可以根据不同市场需求，提

供不同档次的让消费者买得起、功能有保障的产品，比如，

小米手机在国内市场可能不是最受欢迎的品牌，但在印度

市场表现出色。 中国公司产品在“一带一路”国家的市场

空间、服务空间、投资空间很大。 再如，中国基建在全球的

竞争力与影响力有目共睹，目前在许多领域做到了国际领

先水平。在“一带一路”倡议推进中，基建投资及其关联产

业乃至对中国贸易投资的带动都值得关注。

随着“一带一路” 倡议相关政策加速落地，国内企业

已初步分享到“一带一路” 倡议的建设果实。 国内企业

对“一带一路” 国家投资额与订单量大幅增长，基建、能

源、道路交通等领域合作项目占比较高。 中国中铁、中国

交建、 中国电建、 中国中车等龙头公司签订了一些道路

基建领域重要项目订单。 中国交建2016年来自海外地区

的新签合同额为2237.70亿元，约占公司当年新签合同额

的30.62%； 中国中车2016年新签海外订单合计突破200

亿元。

不仅大型企业，三一重工、特变电工、浙富控股等民

营、中小企业也分享到“一带一路” 倡议的成果。三一重工

相继在印度、巴西等地投资建立了研发和制造基地。

数据显示，2016年中国企业在“一带一路” 沿线国家

新签对外承包合同1260亿美元，同比增长36%。

除发挥项目优势外，中国企业已经在“一带一路” 沿

线20多个国家建设了56个经贸合作区，涉及多个领域，累

计投资超过185亿美元。 项目优势叠加产业园区，双轮推

进中国企业布局“一带一路” 。

一些公司分享到的“一带一路”红利已在企业营收上

有所体现。 中国交建2016年前三季度实现归属于上市公

司股东的净利润达112.74亿元，同比增长12.10%。

对中国企业来说，收获还远不止这些。 上述商务部人

士表示，从宏观层面来看，中国企业到国外市场挖掘商机，

在“全球资源配置” 需求的倒逼下，将会推进中国企业的

结构调整、产业升级进程。 中国企业将逐渐从产品输出扩

展到全产业链输出、绿色价值链输出等，并在构建新的全

球供应链、价值链体系进程中，提升中国企业品牌形象、产

品附加值等。

项目陆续落地

长江证券策略分析师张宇生对中国证券报记者表示，

关于“一带一路”行情，投资者需要关注的角度有两个。 一

是看政策性事件的落地。 此前很多地方政府出台了对接

“一带一路”倡议的实施方案，这样偏政策事件性的驱动就

是较好投资机会，未来会有持续的政策催化剂出现。二是看

实际项目落地。 此前外交部在两会期间对媒体表示，在5月

“一带一路”国际合作论坛峰会期间，中方将会力争推动一

批重大合同项目落地。随着这些项目和协议的落地，企业对

“一带一路”的集中投资可能会在较长时间内持续。

至于具体的投资领域，张宇生表示，行业方面，目前

“一带一路” 主题的投资机会在基建层面，而基建的主要

投资机会集中在建筑、交通运输、电力设备、通讯等行业；

新疆的定位是丝绸之路经济带的核心， 也是若干条国际

贸易线的出境口。福建是海上丝绸之路的核心区域，未来

会成为重要的交通枢纽。 它们也是投资者需要关注的重

点区域。

民生证券认为，考虑到当下“一带一路” 倡议正处于

前期基础设施建设期，2017年“一带一路” 建设将着重推

进产能合作，主题投资建议围绕三条主题链展开：一是国

际设施工程链，二是国内区域基建+产能链，三是出口贸

易链。 此外，可关注相关航运、物流配套行业。（中国财富

网高欣对本文亦有贡献）
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