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新三板公司变更募集资金用途套路深

本报记者 戴小河

新三板挂牌公司变更募集资金用途频现。 其中，募集资金变更用于偿还公司贷款的情况尤为突出。 Wind统计数据显示，2016年以来，已有101家新三板公司公告变更募集资金用途。

新三板公司募集资金的初衷不外乎补充公司流动资金、用于生产经营、新项目的研发投入等。 而变更募资用途方面则呈现出“百花齐放”的局面，有的用来买房，有的用于还债，有的用来买理财产品，甚至还有用来给员工发工资。

变更募集资金用途频现

数据显示，将部分募集资金投向变更为偿还银行借款或其他借款的案例有51家起，涉及瑞霖环保、今印联、惠强新材、新大禹、德泓国际、汇购科技、华望科技等公司。

对于原本描绘蓝图进行的融资转而用来还债，招商证券投行部一位保荐人告诉中国证券报记者，在贷款收紧的情况下，部分企业只好用募资拿去填坑，这可能影响到企业的现金流。但偿还一部分贷款也有利于降低财务成本。

以精晶药业为例，公司表示，因银行贷款到期，为满足公司运营需要，拟将募集资金未使用额度中的1961.1万元用于偿还银行借款。 值得注意的是，这笔钱本该用于公司新品研发。 公司于2016年11月募集资金5600万元，拟用于核心技术研发以及补充流动性。 此次用于偿还贷款的金额占募资总额的35.02%。

惠强新材1月16日公告称，拟变更募集资金用途。 惠强新材原计划募资5800万元，实际募资4118万元，用于补充流动资金，以及采购锂电池隔膜配套生产检验设备。 不过，募集的资金还没捂热，惠强新材就公告，由于公司工程款及子公司借款即将到期，将变更部分资金用途。 根据公告，变更后用于偿还工程款及利息的资金共3550万元，而用于补充流动资金的仅有88万元，用于购买设备的只有480万元。 作为一家挂牌前连续亏损三年的企业，募资不容易，花钱也更应注意。

1月9日，新大禹公告称，将融资总额2.5亿元中的7000万元变更为用于乐清市荣禹污水处理有限公司（乐清荣禹）提供借款；而这7000万元的募资原计划用于补充公司流动资金以及高平织染三期项目建设。

将募集资金借予他人，业内纷纷猜测其关系。 事实上，乐清荣禹只是新大禹一家未完成收购手续的标的。 对于提供借款的原因，新大禹表示，公司拟收购乐清荣禹51%的股权，为了保证公司对其收购的顺利实施，以及后续的正常运营。

同样是变更用于偿债，北方跃龙的方式有些特别，用于子公司平台产品开发的资金，却回到了公司以及公司股东自己的口袋。 2016年11月，北方跃龙发布股票发行方案，募集资金将用于控股子公司九一动力公司的平台产品开发、完善和运营及补充其流动资金，并列出了具体的资金使用项目。 今年2月10日，北方跃龙公告称，拟将大部分资金用于九一动力归还借款。 值得注意的是，借款归还对象却是北方跃龙自己以及公司股东。

北方跃龙称，因九一动力资金短缺，2016年公司为九一动力提供借款累计840万元；此外，公司股东陈维忠个人为九一动力提供借款100万元。 现因北方跃龙2017年资金需求及股东个人资金需要，故决定将募集资金中的940万元用于归还公司及股东。

购买设备资金用来买房产

有的企业将原本用来补充流动资金、购买设备的募资款拿去买房。

中林股份于2015年定增发行股票共募集资金8580万元，募集资金计划用来补充公司营运资金，购买检测、监测设备，加大岩土工程技术研发投入等。 不过，公司随后变更部分资金用途，将部分资金拆借给关联方和非关联方，且未履行任何决策程序和公告义务。 其中，3500万元借给非关联方使用，500万元用于购买银行保本型理财产品。

2016年6月，公司再次公告变更募资用途，用于子公司买房，买下了嵊州市中林国际大厦3-10层以及12层的商务办公用房。 这次没买的11层，其实早在2015年9月，就用600万元募集资金买下。 中林股份表示，因经营需要，同时为充分利用闲置资金，拟将部分募集资金用于全资子公司购买商务办公用房。

中林股份于2016年9月发布的募集资金实际使用说明显示，募集资金的一半变更了用途。 其中，用于买房的资金达到3800多万元，占募集资金的一半以上。 至于原计划用于购买检测、监测设备等与主营业务相关的需求，一分钱也没花。

在康复得身上发生了同样的故事，募资时计划去美国设立分公司，资金到手后却拿去买房。

2015年，康复得在新三板市场实现了三次融资。 其中，第三次融资于2015年6月完成，实现融资2400万元。

对于此次融资用途，根据公告，主要用于公司建设生产预防草酸钙肾结石医疗食品的厂房；在美国建立分公司以及补充流动资金。

一年多时间来，康复得对这笔融资的使用情况没有新的表态，似乎按照计划进展顺利。 不过，2017年年初，康复得表示，募集资金变更用途为，建设生产预防草酸钙肾结石医疗食品的厂房，购买厂房建设营销中心和研发中心，补充公司流动资金。

比较前后公告发现，原计划用于“在美国建立分公司”的部分，被“购买厂房建设营销中心和研发中心”替换。 这意味着公司落子美国市场的国际化进展或许要推迟。

对于变更募集资金投向的原因，康复得称，原厂房为租赁使用，目前厂房的使用已达到饱和状态，为了优化公司未来财务成本，配合公司转型，以及新产品的市场开拓，决定将该租赁厂房买下，用于建设公司的销售中心和研发中心。

募集资金用来发工资

有的公司明明有闲置资金用来购买理财产品，却募集资金用于发工资、交房租。

先通医药案例比较奇葩。 资料显示，先通医药主要从事医药产品的研发、生产及销售，于2016年8月在新三板挂牌。 2016年9月，先通医药发布股票发行方案，拟募资1300.97万元。 10月17日，此次定增募资认购完成。

对于募集资金用途，根据公告，将主要用于引进放射性药品、BE试验费、放射性药品的研发、工资和其他。 截至2016年年底，该笔资金被用掉106.23万元。 其中，用于支付员工工资13.22万元，其他费用支出达到93.01万元。

除将募集资金给员工发工资外，先通医药还将原计划用于引进放射性药品并进行BE试验的950万元资金，变更为偿还海南先通药业有限公司的借款。 先通药业称，本次募集资金用途的变更，有利于公司的业务发展，不会对公司发展带来不利影响，符合公司的战略规划。

明源软件的情况与先通医药类似。

今年2月20日，明源软件发布公告称，2017年拟投入5亿元闲置资金购买理财产品。 值得注意的是，明源软件当日发布股票发行方案，拟募集资金2254.3万元用来发工资、交房租。 公司表示，运用闲置自有资金进行适度的委托理财，可以提高资金使用效率，进一步提高公司整体收益。

5亿元对于明源软件来说可不是一个小数目。 截至2016年6月底，明源软件总资产仅为3.29亿元，2015年营收为3.47亿元。

根据公司股票发行方案，在共计2254.3万元的募资，88.6万元用来支付四个月总部房租，2165.7万元用于支付三个月的工资。

审核机制亟待完善

对于新三板企业变更资金用途频现的情况，业内人士认为，这反映出企业在募资前对资金的使用计划不明确，财务预测能力不强等情况；部分企业存在内部治理缺失等问题。 而对于改变募资用途的影响，挂牌企业通常以未对公司经营产生不良影响轻描淡写一笔带过。

在新三板市场众多企业面临融资难的当下，将资金挪作他用，既可能对主营业务产生影响，还可能影响下一次融资，而投资者却要一起承担风险。

值得注意的是，针对这类行为的制约机制正在逐步完善。 2016年8月，在股转系统出台的《股票发行问答（三）》中，对新三板募集资金的使用及募集资金专户管理等问题提出了明确的监管要求。 对募集资金使用原则、负面清单、闲置资金使用、关联方占用等常见的违规行为均作出了明确规范。

但在变更募资用途中钻空子的情况仍时有出现。 对此，业内人士认为，改变目前变更募资用途乱象的根本在于审核机制。 企业要变更募资用途须经过董事会和股东大会批准，但由于大股东在股东大会的影响，起决定性作用的很可能是利益一致的一帮人。 而最重要的出资人其实并没有参与审核程序。

因此专家建议，董事会和股东大会通过后，再由出资人进行投票。 如果不能通过，就不得变更募资用途。 广州君侠投资总经理黄剑飞认为，募集的资金涉及到公司的生产经营，变更用途需要召开董事会和股东大会。 采用须出资方同意的“双重表决制” ，一方面能够保障投资方的利益，也有利于提高资金使用效率，让资金的作用落实到实处。
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中信海洋直升机股份有限公司

关于2017年度向有关银行申请综合授信额度的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

中信海洋直升机股份有限公司（以下简称“公司” ）根据经营需要和历年的授信额度申请及使用

情况， 经与有关银行协商，2017年度公司拟向有关银行申请23.5亿元人民币的综合授信额度, 具体如

下：

1、公司（含控股子公司）向招商银行股份有限公司深圳南油支行申请叁亿元人民币（或等值外

币）的综合授信额度。

2、公司（含控股子公司）向上海浦东发展银行股份有限公司深圳华侨城支行申请叁亿元人民币

（或等值外币）的综合授信额度。

3、公司（含控股子公司）向中国农业银行股份有限公司深圳布吉支行申请叁亿伍千万元人民币

（或等值外币）的综合授信额度。

4、公司（含控股子公司）向中国银行股份有限公司深圳高新区支行申请叁亿元人民币（或等值外

币）的综合授信额度。

5、公司（含控股子公司）向中国光大银行股份有限公司深圳龙岗南湾支行申请贰亿元人民币（或

等值外币）的综合授信额度。

6、公司（含控股子公司）向华夏银行股份有限公司深圳中心区支行申请叁亿元人民币（或等值外

币）的综合授信额度。

7、公司（含控股子公司）向中国工商银行股份有限公司深圳横岗支行申请贰亿元人民币（或等值

外币）的综合授信额度。

8、公司（含控股子公司）向广发银行股份有限公司深圳香蜜湖支行申请贰亿元人民币（或等值外

币）的综合授信额度。

9、公司（含控股子公司）向中信银行股份有限公司深圳前海分行申请贰亿元人民币（或等值外

币）的综合授信额度。

以上申请的综合授信额度共计23.5亿元人民币（或等值外币），期限壹年，授信方式：信用，用于公

司（含控股子公司）所需的各类融资；所发生的债务将以公司主营业务收入偿还。

本事项已经公司第六届董事会第二次会议审议通过，《第六届董事会第二次会议决议公告》 同日

在《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》和巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上披露。 公司董

事会同意本事项提交公司2016年度股东大会审议，并提请公司股东大会授权公司董事会，在股东大会

审议通过的综合授信额度内负责向有关银行申请综合授信额度及授信额度使用的有关事宜，根据资金

市场情况灵活选择融资币种及进行相应的外汇汇率或利率锁定工作。

中信海洋直升机股份有限公司董事会

二〇一七年三月二十一日
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天津广宇发展股份有限公司

关于全资子公司重庆鲁能物业服务有限公司

注册成立东莞分公司的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

为进一步拓展公司物业管理服务业务和规模，公司全资子公司重庆鲁能物业服务有限公司在广东

省东莞市设立分公司。 截至2017年3月21日，重庆鲁能物业服务有限公司东莞分公司（以下简称“重庆

物业东莞分公司” ）的注册登记手续已全部办理完毕，取得营业执照。 具体情况如下：

1、公司名称：重庆鲁能物业服务有限公司东莞分公司

2、统一社会信用代码：91441900MA4WBA2F6Q

� � � � 3、经营场所：东莞市东城街道东泰社区东莞大道19号鼎峰卡布斯广场A栋19楼1905室

4、负责人：李财元

5、类型：有限责任公司分公司（法人独资）

6、成立日期：2017年03月21日

7、营业期限：长期

8、经营范围：物业管理；商务信息咨询服务；酒店管理；停车场经营管理；家庭服务；市场营销策划；

销售及租赁绿化植物（不含林木种子）；从事建筑相关业务；房屋中介服务；楼宇机械设备维修、维护；

销售：建筑材料、装饰材料（以上两项不含危险化学品）、办公用品、日用品、五金电器、家电、酒店用品；

会议服务；软件开发。 （依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。 ）

9、登记机关：东莞市工商行政管理局

特此公告。

天津广宇发展股份有限公司

董事会

2017年3月22日

宝盈消费主题灵活配置混合型证券投资基金

增加代销机构的公告

根据宝盈基金管理有限公司（以下简称“本公司” ）与国都证券股份有限公司和方

正证券股份有限公司签署的销售服务代理协议，自2017年3月22日起，本公司增加上述代

销机构办理宝盈消费主题灵活配置混合型证券投资基金（基金简称：宝盈消费主题混合，

基金代码：003715）的投资业务，投资人可在上述代销机构办理本公司基金开户业务及

上述基金的申购等业务，以及进行相关信息查询并享受相应的售后服务。

投资人可通过以下途径咨询有关详情：

1、宝盈基金管理有限公司

网站：www.byfunds.com

� � � �客户服务电话：400-8888-300（免长途话费）

2、国都证券股份有限公司

网站：www.guodu.com

� � � �客户服务电话：400-818-8118

� � � � 3、方正证券股份有限公司

网站：www.foundersc.com

� � � �客户服务电话：95571

� � � �投资人在上述代销机构办理上述业务应遵循其具体规定。

风险提示：本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证

基金一定盈利，也不保证最低利益。 投资人投资于本公司旗下开放式基金前应认真阅读

相关基金合同、招募说明书。 敬请投资人注意投资风险。

本公司保留对该公告的最终解释权。

特此公告。

宝盈基金管理有限公司

2017年3月22日

关于新增上海陆享投资管理有限公司为销售机构的公告

根据中金基金管理有限公司（以下简称“本公司” ）与上海陆享投资管

理有限公司（以下简称“陆享投资” ）签署的基金销售协议，自2017年3月22

日起，本公司旗下的中金纯债债券型证券投资基金（基金代码：A类000801，

C类000802）、 中金现金管家货币市场基金 （基金代码：A类000882，B类

000883）、中金消费升级股票型证券投资基金（基金代码：001193）、中金中

证500指数增强型发起式证券投资基金 （基金代码：A类003016，C类

003578）、 中金沪深300指数增强型发起式证券投资基金 （基金代码：A类

003015，C类003579）、 中金金利债券型证券投资基金 （基金代码：A类

003811，C类003812），中金新安灵活配置混合型证券投资基金（基金代码：

004385，募集期2017年3月20日至2017年4月18日）增加陆享投资为销售机

构，投资人可在陆享投资的营业网点办理上述基金的账户开户、认购（仅限

于中金新安灵活配置混合型证券投资基金）、申购、赎回及转换等业务。 具体

办理程序请遵循陆享投资有关规定。

投资人可通过以下途径咨询详情：

上海陆享投资管理有限公司

客服电话：021-33356675

� � � �网址：www.luxxfund.com

� � � � 投资人也可通过中金基金管理有限公司网站www.ciccfund.com或客

服热线400-868-1166咨询有关详情。

风险提示：本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资

产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩并不预示其

未来表现。基金投资有风险，敬请投资人认真阅读基金合同、招募说明书等法

律文件，并选择适合自身风险承受能力的投资品种进行投资。

特此公告。

中金基金管理有限公司

2017年3月22日

募集资金用来发工资

有的公司明明有闲置资金用来购买理财

产品，却募集资金用于发工资、交房租。

先通医药案例比较奇葩。 资料显示，先通

医药主要从事医药产品的研发、 生产及销售，

于2016年8月在新三板挂牌。 2016年9月，先通

医药发布股票发行方案，拟募资1300.97万元。

10月17日，此次定增募资认购完成。

对于募集资金用途，根据公告，将主要用

于引进放射性药品、BE试验费、 放射性药品的

研发、工资和其他。 截至2016年年底，该笔资金

被用掉106.23万元。 其中， 用于支付员工工资

13.22万元，其他费用支出达到93.01万元。

除将募集资金给员工发工资外，先通医药还

将原计划用于引进放射性药品并进行BE试验的

950万元资金，变更为偿还海南先通药业有限公

司的借款。 先通药业称，本次募集资金用途的变

更，有利于公司的业务发展，不会对公司发展带

来不利影响，符合公司的战略规划。

明源软件的情况与先通医药类似。

今年2月20日， 明源软件发布公告称，

2017年拟投入5亿元闲置资金购买理财产品。

值得注意的是，明源软件当日发布股票发行方

案，拟募集资金2254.3万元用来发工资、交房

租。 公司表示，运用闲置自有资金进行适度的

委托理财，可以提高资金使用效率，进一步提

高公司整体收益。

5亿元对于明源软件来说可不是一个小

数目。 截至2016年6月底，明源软件总资产仅

为3.29亿元，2015年营收为3.47亿元。

根据公司股票发行方案，在共计2254.3万

元的募资，88.6万元用来支付四个月总部房

租，2165.7万元用于支付三个月的工资。

卓杭科技去年净利增长近四倍

卓杭科技3月21日晚发布年报。 2016年，公

司实现营业收入 3454.78 万元， 同比增长

364.73%； 营业总成本768.10万元， 同比增长

167.37%；净利润995.49万元，同比增长390.21%；

毛利率由上年同期的61.36%提高至77.77%。

对于营业收入增长的主要原因，公司表示，

运营模式由代理商模式转变为自研自营模式，

游戏收入扣除平台费用后不需再对代理商分

成，公司收入大为增加；公司上线游戏增加，尤

其《地牢突袭》与《放置奇兵》两款游戏广受市

场欢迎，同时加大海外广告推广力度。公司运营

模式变化导致毛利率上升。

业内人士分析， 卓杭科技为移动网络游戏

开发商，主营业务为手机游戏的研发及运营。公

司为以欧美为主的全球移动用户提供高品质、

创新的手机游戏产品。 其研发运营的多款产品

如《城堡突袭》、《地牢突袭》、《放置奇兵》等

先后在全球多个国家或地区的Google� Play�

Store平台畅销排行榜名列前一百名。2016年，公

司在运营模式上出现了重大变化， 即从游戏发

行商代理模式为主转变为以自研产品自主运营

模式为主。相比上年度的代理模式，自研自营模

式减少了渠道成本， 提高了营业收入与产品毛

利率，有利产品生命周期延长。（王维波）

金雅豪拟定增募资11866万元

金雅豪3月21日晚公告称， 拟以每股19.39

元的发行价格向不超过35名合格的投资者发行

股票数量不超过612万股（含），募资金额不超

过11866.68万元（含）。 其中，6939.19万元用于

补充流动资金，4,927 .49万元用于1500万只移动

电子产品精密内构件扩建及技改项目的部分机

器设备的购买。

公司表示， 通过本次募集资金用于补充流

动资金，有利于公司改善整体资产负债情况，提

高资产流动性，降低财务风险。而购买上述项目

的部分机器设备，有利于推进项目建设，抓住市

场机遇，提高持续经营能力。

资料显示， 金雅豪主要经营消费电子金属

精密结构件、相关配件的生产和销售，及相关精

密结构件模具设计与开发。 产品主要为智能手

机内构件。公司拥有国家高新技术企业资质、八

项实用新型专利和一项发明专利。（王维波）

创意双星去年净利增长近7倍

创意双星3月21日晚发布年报。 2016年，公

司实现营业收入 6858.4863万元， 同比增长

127.94%；实现净利润608.7056万元，同比增长

690.26%。 基本每股收益为0.47元， 同比提高

161.11%。

根据年报，2016年公司面对行业竞争，积极

推动产业转型升级，提升产品附加值；同时大力

拓展海外市场，加快品牌渠道建设，整体实力迈

上新台阶。公司推出新研发的攀爬车、水陆两栖

攀爬车、无线摄像四轴飞行器等新产品，受到客

户欢迎。新产品销售持续增加，推动公司销售业

绩大幅上升。

业内人士表示， 创意双星主要从事电动玩

具及塑料玩具、 汽车模型等产品的研发设计、

生产和销售。 公司拥有完整的生产体系，凭借

地处全国最大玩具产地澄海的产业配套成本

优势，通过自身专业研发团队不断开发和升级

产品。 公司玩具产品销往美国、英国、意大利等

欧美国家，具有渠道和市场方面的优势。 研发

方面，向科技智能玩具方向发展；营销方面，重

点打造网络销售平台；产业布局方面，在智能

科技、动漫娱乐等方面进行产业布局；资本运

营方面，利用新三板资本平台进行融资，把公司

做大做强。（王维波）

买房产 还贷款 购买理财产品

新三板公司变更募集资金用途套路深

□本报记者 戴小河

新三板挂牌公司变更募集资金用途频现。 其中，募集资金变更

用于偿还公司贷款的情况尤为突出。 Wind统计数据显示，2016年

以来，已有101家新三板公司公告变更募集资金用途。

新三板公司募集资金的初衷不外乎补充公司流动资金、 用于

生产经营、新项目的研发投入等。 而变

更募资用途方面则呈现出 “百花齐

放” 的局面，有的用来买房，有的用于

还债，有的用来买理财产品，甚至还有

用来给员工发工资。

购买设备资金用来买房产

有的企业将原本用来补充流动资金、购买

设备的募资款拿去买房。

中林股份于2015年定增发行股票共募集

资金8580万元，募集资金计划用来补充公司营

运资金，购买检测、监测设备，加大岩土工程技

术研发投入等。 不过，公司随后变更部分资金

用途， 将部分资金拆借给关联方和非关联方，

且未履行任何决策程序和公告义务。 其中，

3500万元借给非关联方使用，500万元用于购

买银行保本型理财产品。

2016年6月，公司再次公告变更募资用途，

用于子公司买房，买下了嵊州市中林国际大厦

3-10层以及12层的商务办公用房。这次没买的

11层，其实早在2015年9月，就用600万元募集

资金买下。 中林股份表示，因经营需要，同时为

充分利用闲置资金，拟将部分募集资金用于全

资子公司购买商务办公用房。

中林股份于2016年9月发布的募集资金实

际使用说明显示， 募集资金的一半变更了用

途。其中，用于买房的资金达到3800多万元，占

募集资金的一半以上。 至于原计划用于购买检

测、监测设备等与主营业务相关的需求，一分

钱也没花。

在康复得身上发生了同样的故事， 募资

时计划去美国设立分公司， 资金到手后却拿

去买房。

2015年，康复得在新三板市场实现了三次

融资。 其中，第三次融资于2015年6月完成，实

现融资2400万元。

对于此次融资用途，根据公告，主要用于

公司建设生产预防草酸钙肾结石医疗食品的

厂房；在美国建立分公司以及补充流动资金。

一年多时间来，康复得对这笔融资的使用

情况没有新的表态， 似乎按照计划进展顺利。

不过，2017年年初，康复得表示，募集资金变更

用途为，建设生产预防草酸钙肾结石医疗食品

的厂房， 购买厂房建设营销中心和研发中心，

补充公司流动资金。

比较前后公告发现，原计划用于“在美国

建立分公司” 的部分，被“购买厂房建设营销

中心和研发中心”替换。 这意味着公司落子美

国市场的国际化进展或许要推迟。

对于变更募集资金投向的原因， 康复得

称，原厂房为租赁使用，目前厂房的使用已达

到饱和状态， 为了优化公司未来财务成本，配

合公司转型，以及新产品的市场开拓，决定将

该租赁厂房买下，用于建设公司的销售中心和

研发中心。

审核机制亟待完善

对于新三板企业变更资金用途频现的情况，

业内人士认为，这反映出企业在募资前对资金的

使用计划不明确， 财务预测能力不强等情况；部

分企业存在内部治理缺失等问题。而对于改变募

资用途的影响，挂牌企业通常以未对公司经营产

生不良影响轻描淡写一笔带过。

在新三板市场众多企业面临融资难的当

下，将资金挪作他用，既可能对主营业务产生

影响，还可能影响下一次融资，而投资者却要

一起承担风险。

值得注意的是，针对这类行为的制约机制

正在逐步完善。2016年8月，在股转系统出台的

《股票发行问答（三）》中，对新三板募集资金

的使用及募集资金专户管理等问题提出了明

确的监管要求。 对募集资金使用原则、负面清

单、闲置资金使用、关联方占用等常见的违规

行为均作出了明确规范。

但在变更募资用途中钻空子的情况仍时

有出现。对此，业内人士认为，改变目前变更募

资用途乱象的根本在于审核机制。企业要变更

募资用途须经过董事会和股东大会批准，但由

于大股东在股东大会的影响，起决定性作用的

很可能是利益一致的一帮人。而最重要的出资

人其实并没有参与审核程序。

因此专家建议， 董事会和股东大会通过

后，再由出资人进行投票。 如果不能通过，就不

得变更募资用途。 广州君侠投资总经理黄剑飞

认为， 募集的资金涉及到公司的生产经营，变

更用途需要召开董事会和股东大会。采用须出

资方同意的“双重表决制” ，一方面能够保障

投资方的利益， 也有利于提高资金使用效率，

让资金的作用落实到实处。

变更募集资金用途频现

数据显示，将部分募集资金投向变更为偿

还银行借款或其他借款的案例有51家起，涉及

瑞霖环保、今印联、惠强新材、新大禹、德泓国

际、汇购科技、华望科技等公司。

对于原本描绘蓝图进行的融资转而用来还

债，招商证券投行部一位保荐人告诉中国证券报

记者，在贷款收紧的情况下，部分企业只好用募

资拿去填坑，这可能影响到企业的现金流。 但偿

还一部分贷款也有利于降低财务成本。

以精晶药业为例，公司表示，因银行贷款

到期，为满足公司运营需要，拟将募集资金未

使用额度中的1961.1万元用于偿还银行借款。

值得注意的是， 这笔钱本该用于公司新品研

发。 公司于2016年11月募集资金5600万元，拟

用于核心技术研发以及补充流动性。 此次用于

偿还贷款的金额占募资总额的35.02%。

惠强新材1月16日公告称， 拟变更募集资

金用途。 惠强新材原计划募资5800万元，实际

募资4118万元，用于补充流动资金，以及采购

锂电池隔膜配套生产检验设备。 不过，募集的

资金还没捂热，惠强新材就公告，由于公司工

程款及子公司借款即将到期，将变更部分资金

用途。 根据公告，变更后用于偿还工程款及利

息的资金共3550万元，而用于补充流动资金的

仅有88万元，用于购买设备的只有480万元。作

为一家挂牌前连续亏损三年的企业，募资不容

易，花钱也更应注意。

1月9日，新大禹公告称，将融资总额2.5亿

元中的7000万元变更为用于乐清市荣禹污水

处理有限公司 （乐清荣禹） 提供借款； 而这

7000万元的募资原计划用于补充公司流动资

金以及高平织染三期项目建设。

将募集资金借予他人，业内纷纷猜测其关

系。 事实上，乐清荣禹只是新大禹一家未完成

收购手续的标的。 对于提供借款的原因，新大

禹表示， 公司拟收购乐清荣禹51%的股权，为

了保证公司对其收购的顺利实施，以及后续的

正常运营。

同样是变更用于偿债，北方跃龙的方式有

些特别， 用于子公司平台产品开发的资金，却

回到了公司以及公司股东自己的口袋。2016年

11月，北方跃龙发布股票发行方案，募集资金

将用于控股子公司九一动力公司的平台产品

开发、完善和运营及补充其流动资金，并列出

了具体的资金使用项目。今年2月10日，北方跃

龙公告称，拟将大部分资金用于九一动力归还

借款。 值得注意的是，借款归还对象却是北方

跃龙自己以及公司股东。

北方跃龙称， 因九一动力资金短缺，2016

年公司为九一动力提供借款累计840万元；此

外，公司股东陈维忠个人为九一动力提供借款

100万元。 现因北方跃龙2017年资金需求及股

东个人资金需要， 故决定将募集资金中的940

万元用于归还公司及股东。
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