
富国天源沪港深：长期业绩优异 风险调整后收益突出

推荐理由：富国天源沪港深基金是富国基金旗下的第一只沪港深系列基金。 该基金主要投资于股票和债券，而且可投资于港股通标的股票，并根据宏观经济、市场面、政策面、行业等因素，确定组合中股票和债券及其他金融工具的比例。 该基金凭借其良好的过往业绩及优秀的选股能力在2015年度被评为“五年期开放式混合型持续优胜金牛基金” 。

富国天源沪港深平衡混合型证券投资基金（简称“富国天源沪港深” ）是由富国天源平衡混合于2015年10月 27日转型而来，富国天源平衡混合是富国基金管理有限公司旗下发行的首只混合型基金。 该基金设立于 2002年8月，截至 2016年四季度末，该基金的资产规模为5 .70亿元，份额为 4 .11亿份。

历史业绩：长期业绩具有优势。 根据天相统计数据显示，截至2017年3月10日，该基金成立以来累计净值上涨 414 .21%，超越基准增长率399 .71%，为投资者取得了不错的业绩回报；最近两年，该基金净值上涨14 .97%；最近一年，该基金净值上涨8 .26%；今年以来，该基金净值上涨2 .88%。 该基金以良好的业绩为投资者提供了稳定的收益。

投资风格：精于选股，风险调整后收益突出。 富国天源沪港深采用自上而下的方法，综合考虑资产配置、成长型和价值型股票的比例、行业状况变化及市场特点等因素，精选股票进行投资。 在行业配置方面，该基金股票仓位一直保持70%左右，接近股票投资上限75%，表明该基金在股票投资方面比较激进。 重仓股方面，该基金持股集中度相对分散，截至 2017年3月9日，该基金今年以来持续持重仓的神舟数码有小幅上涨，涨幅为3 .46%；该基金重仓股大

族激光今年以来上涨13 .89%。 另外，富国天源沪港深运作过程中具备较强的风险调整后收益优势，根据最新一期天相评级结果显示，该基金过去三年经风险调整后收益排名，以 Stutzer指数作为衡量，在同期满足评价要求的561只开放式混合型基金中居于前1/2列；最近一年Stutzer指数排名位列前1/3之列。

投资建议及风险提示：富国天源沪港深属于混合型基金中的灵活配置型，具有较高风险、较高收益的特征 ，适合风险承受能力较强 ，并期望获得较高收益的投资者，风险承受能力较低的投资者请谨慎投资。 （天相投顾 张瑞）

汇丰晋信龙腾

汇丰晋信龙腾混合型证券投资基金（以下简称“汇丰晋信龙腾” ）成立于2006年9月 27日，该基金主要投资受益于中国经济持续高速增长而呈现出可持续竞争优势、未来良好成长性以及盈利持续增长潜力的上市公司。

投资要点：

业绩持续稳健，长期坚守正回报：截至3月10日，基金自成立以来已取得 398 .16%的累积收益率，年化收益率为16 .60%。 其业绩在 2012年至2016年五个自然年度中全数收正，年度收益率分别为0 .79%、24 .97%、55 .01%、17 .06%和 0 .72%，均在同类基金中处于领先水平。 今年以来该基金收益率为7 .56%，不仅领先同期沪深300指数表现 ，还大幅高于同类偏股混合型基金的区间表现。

持股分散，坚守价值小盘 ：该基金奉行“精选个股、长期投资” 的投资理念和“自下而上” 的股票精选策略 ，在分散风险的同时也保持了基金上涨弹性。 该基金现阶段以价值小盘策略主，根据其年报，行业集中、个股分散是该基金在股票配置上的特点，前十大股票占全部股票投资比为 36 .61%，低于同类平均水平；而在行业选择上，汇丰晋信龙腾的集中度较高，前五大行业占全部行业比达 81%，其中建材、建筑、石化、农化等行业以及PPP、国企改革等主题是重点配置对象。

基金经理投资经验丰富：基金经理曹庆有着近5年投资经验，擅长主题、行业投资。 其所管产品汇丰晋信龙腾和汇丰晋信沪港深的业绩在同类产品中均名列前茅。

国泰价值经典

国泰价值经典灵活配置混合型证券投资基金（以下简称“国泰价值经典” ）成立于2010年 8月13日，该基金主要依据价值投资经典指标，投资于具有良好盈利能力和价值被低估的股票，投资战略上以优选产业方向为主。

投资要点：

业绩长跑健将：自现任基金经理周伟锋执掌以来，国泰价值经典已取得138 .23%的累计收益率，大幅超越同期沪深 300指数约 80个百分点，年化回报率高达33 .73%。 从各统计区间看，该基金在2014年、2015年和2016年的年度收益分别为34 .15%、54 .14%和0 .33%，显示出较强的实现正回报的能力。

优选产业，兼顾选股与择时：该基金的投资风格在不同时间区间存在一定变化，是典型的根据市场变化来调整自身的投资风格和节奏的产品。 从基金近三年的历史配置上看，其投资战略上以优选产业方向为主，同时战术上注重配置热门板块 ，所投股票均有良好的业绩支撑 。 在仓位操作上，国泰价值经典进行了较为积极的择时，其在三季度末进行了一定程度的加仓，从而在市场上涨的过程中取得了较好的业绩。 后市该基金较

为看好需求端稳定增长的部分周期品行业以及消费和科技领域的行业中具有强势品牌和核心技术的企业。

国泰明星基金经理：作为国泰基金自主培养的投资经理，基金经理周伟锋凭靠着出色的战绩在国泰基金中成立了独立的投资事业部。 周伟锋擅长行业、主题投资，所管产品业绩均在所属同类中排名前四分之一。

上投摩根核心成长

上投摩根核心成长股票型证券投资基金（以下简称“上投摩根核心成长” ）成立于2014年 2月10日，该基金通过系统和深入的基本面研究，选择公司治理良好且具有较高增长潜力的公司进行投资，力争实现长期稳定增值。

投资要点：

业绩领跑 ，今年以来走势强劲：上投摩根核心成长自成立以来已取得90 .32%的累积收益率，超越同期同类可比（普通股票型）平均水平约23个百分点，年化收益率超过 20%，在可比 22只产品中排名第 2位。 该基金在今年先抑后扬的市场环境中显示出了良好的弹性 ，取得近 8个百分点的净值增长，超越沪深 300近4个百分点。

精选标的，看好中盘成长：上投摩根核心成长采用自下而上的个股精选策略，以上市公司成长性作为核心 ，对投资价值进行深入挖掘。首先 ，通过公司财务指标如企业成长速度、成长质量等定量指标初步筛选出具有良好成长能力的标的；其次，在深入挖掘公司未来成长驱动因素的基础上结合公司核心竞争力、商业模式等多个方面进行定性分析 ，最终选出合适的投

资标的。 2017年，该基金判断市场机会将大于风险，A股有望呈现结构性的投资机会，其中，中盘成长股估值普遍处于历史低位，随着年初估值切换 ，全年有望获得超额收益。

基金经理业绩优秀：基金经理李博 2010年加入上投摩根，除上投摩根核心优选、上投摩根双息平衡外，其 2015年9月开始执掌的上投摩根阿尔法年化收益率超过15%。

安信消费医药主题

安信消费医药主题股票型证券投资基金（以下简称“安信消费医药主题” ）成立于2015年 3月19日，该基金通过投资于消费与医药行业中的优质上市公司，分享其发展和成长机会，力争获取超越业绩比较基准的中长期收益。

投资要点：

业绩稳中有升，超额收益明显：安信消费医药主题在过去 2年取得超过20%的累积收益率，相比沪深300创造了超过 30%的超额收益，最近 6个月、1年业绩均排名同类可比普通股票型产品前10%。 特别是在2016年A股市场遭遇多次调整的背景下，该基金仍然取得 7 .18%的净值增长率，对于仓位调整幅度有限的股票型产品来说更显难能可贵 。

医药与消费双轮驱动：该基金主要投资于中证指数公司行业分类标准中的医药以及与居民日常消费息息相关的行业，包括主要消费、可选消费 、工业、医药卫生以及对应的13个二级行业。 一方面，精选以上行业中盈利模式独特、竞争优势明显、估值水平相对合理的优质上市公司；另一方面，挑选由于经济周期原因或市场情绪等原因造成低估严重的股票来构建投资组合。 安信消费医药主题的投资逻辑实际取得了不错的效果。

基金经理经验丰富：基金经理陈一峰拥有 8年证券从业经验，现任安信基金权益投资部基金经理。 除安信平稳增长、安信新成长外，其 2014年4月开始执掌的安信价值精选年化收益率近20%。 另外，其2016年初布局苏泊尔 、贵州茅台等标的，也显示出良好的投资管理能力。
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汇丰晋信龙腾 混合型

2006-09-27

曹庆 汇丰晋信基金
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国泰君安、浦发银行、农业银行
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国泰价值经典 混合型
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2014-02-10
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富国天源沪港深基金是富国基

金旗下的第一只沪港深系列基金。

该基金主要投资于股票和债券，而

且可投资于港股通标的股票，并根

据宏观经济、市场面、政策面、行业

等因素，确定组合中股票和债券及

其他金融工具的比例。 该基金凭借

其良好的过往业绩及优秀的选股

能力在

2015

年度被评为“五年期开

放式混合型持续优胜金牛基金”。

汇丰晋信龙腾 国泰价值经典 上投摩根核心成长

安信消费医药主题

富国天源沪港深：长期业绩优异 风险调整后收益突出

富国天源沪港深平衡混合型

证券投资基金（简称“富国天源

沪港深” ） 是由富国天源平衡混

合于2015年10月27日转型而来，

富国天源平衡混合是富国基金管

理有限公司旗下发行的首只混合

型基金。 该基金设立于2002年8

月，截至2016年四季度末，该基金

的资产规模为5.70亿元， 份额为

4.11亿份。

历史业绩： 长期业绩具有优

势。 根据天相统计数据显示，截至

2017年3月10日，该基金成立以来

累计净值上涨414.21%， 超越基准

增长率399.71%， 为投资者取得了

不错的业绩回报；最近两年，该基

金净值上涨14.97%； 最近一年，该

基金净值上涨8.26%；今年以来，该

基金净值上涨2.88%。 该基金以良

好的业绩为投资者提供了稳定的

收益。

投资风格：精于选股，风险调

整后收益突出。 富国天源沪港深

采用自上而下的方法， 综合考虑

资产配置、 成长型和价值型股票

的比例、 行业状况变化及市场特

点等因素，精选股票进行投资。 在

行业配置方面， 该基金股票仓位

一直保持70%左右，接近股票投资

上限75%，表明该基金在股票投资

方面比较激进。 重仓股方面，该基

金持股集中度相对分散， 截至

2017年3月9日， 该基金今年以来

持续重仓的神舟数码有小幅上

涨，涨幅为3. 46% ；该基金重仓股

大族激光今年以来上涨13. 89% 。

另外， 富国天源沪港深运作过程

中具备较强的风险调整后收益优

势， 根据最新一期天相评级结果

显示，该基金过去三年经风险调整

后收益排名，以Stutzer指数作为衡

量， 在同期满足评价要求的561只

开放式混合型基金中居于前 1/2

列；最近一年Stutzer指数排名位列

前1/3之列。

投资建议及风险提示： 富国天

源沪港深属于混合型基金中的灵

活配置型，具有较高风险、较高收

益的特征， 适合风险承受能力较

强， 并期望获得较高收益的投资

者，风险承受能力较低的投资者请

谨慎投资。 （天相投顾 张瑞）

汇丰晋信龙腾混合型证券投资基金

（以下简称“汇丰晋信龙腾”）成立于

2006

年

9

月

27

日，该基金主要投资受益于中国经济

持续高速增长而呈现出可持续竞争优势、

未来良好成长性以及盈利有持续增长潜力

的上市公司。

业绩持续稳健，长期坚守正回报：截至

3月10日，基金自成立以来已取得398.16%

的累积收益率，年化收益率为16.60%。 其

业绩在2012年至2016年五个自然年度中

全数收正 ， 年度收益率分别为 0.79% 、

24.97%、55.01%、17.06%和0.72%，均在同

类基金中处于领先水平。 今年以来该基金

收益率为7.56%，不仅领先同期沪深300指

数表现， 还大幅高于同类偏股混合型基金

的区间表现。

持股分散，坚守价值小盘：该基金奉行

“精选个股、长期投资” 的投资理念和“自

下而上” 的股票精选策略，在分散风险的

同时也保持了基金上涨弹性。 该基金现阶

段以价值小盘策略为主，根据其年报，行业

集中、 个股分散是该基金在股票配置上的

特点， 前十大股票占全部股票投资比为

36.61%，低于同类平均水平；而在行业选

择上，汇丰晋信龙腾的集中度较高，前五大

行业占全部行业比达81%， 其中建材、建

筑、石化、农化等行业以及PPP、国企改革

等主题是重点配置对象。

基金经理投资经验丰富： 基金经理曹

庆有着近5年投资经验，擅长主题、行业投

资。 其所管产品汇丰晋信龙腾和汇丰晋信

沪港深的业绩在同类产品中均名列前茅。

国泰价值经典灵活配置混合型证券

投资基金（以下简称“国泰价值经典”）成

立于

2010

年

8

月

13

日， 该基金主要依据价

值投资经典指标，投资于具有良好盈利能

力和价值被低估的股票，投资战略上以优

选产业方向为主。

业绩长跑健将：自现任基金经理周伟

锋执掌以来， 国泰价值经典已取得

138.23%的累计收益率，大幅超越同期沪

深300指数约80个百分点，年化回报率高

达33.73%。 从各统计区间看， 该基金在

2014年、2015年和2016年的年度收益分

别为34.15%、54.14%和0.33%， 显示出较

强的实现正回报的能力。

优选产业，兼顾选股与择时：该基金的

投资风格在不同时间区间存在一定变化，

是典型的根据市场变化来调整自身的投资

风格和节奏的产品。 从基金近三年的历史

配置上看， 其投资战略上以优选产业方向

为主，同时战术上注重配置热门板块，所投

股票均有良好的业绩支撑。 在仓位操作上，

国泰价值经典进行了较为积极的择时，其

在去年三季度末进行了一定程度的加仓，

从而在市场上涨的过程中取得了较好的业

绩。 后市该基金较为看好需求端稳定增长

的部分周期品行业以及消费和科技领域行

业中具有强势品牌和核心技术的企业。

国泰明星基金经理：作为国泰基金自主

培养的投资经理，基金经理周伟锋凭借着出

色的战绩在国泰基金中成立了独立的投资

事业部。周伟锋擅长行业、主题投资，所管产

品业绩均在所属同类中排名前四分之一。

上投摩根核心成长股票型证券投资

基金（以下简称“上投摩根核心成长”）成立

于

2014

年

2

月

10

日，该基金通过系统和深入

的基本面研究， 选择公司治理良好且具有

较高增长潜力的公司进行投资， 力争实现

长期稳定增值。

业绩领跑，今年以来走势强劲：上投摩

根核心成长自成立以来已取得90.32%的

累积收益率，超越同期同类可比（普通股

票型）平均水平约23个百分点，年化收益

率超过20%， 在可比22只产品中排名第2

位。 该基金在今年先抑后扬的市场环境中

显示出了良好的弹性， 取得近8个百分点

的净值增长，超越沪深300近4个百分点。

精选标的，看好中盘成长：上投摩根核

心成长采用自下而上的个股精选策略，以

上市公司成长性作为核心， 对投资价值进

行深入挖掘。首先，通过公司财务指标如企

业成长速度、 成长质量等定量指标初步筛

选出具有良好成长能力的标的；其次，在深

入挖掘公司未来成长驱动因素的基础上结

合公司核心竞争力、 商业模式等多个方面

进行定性分析，最终选出合适的投资标的。

2017年， 该基金判断市场机会将大于风

险，A股有望呈现结构性的投资机会，其

中，中盘成长股估值普遍处于历史低位，随

着年初估值切换，全年有望获得超额收益。

基金经理业绩优秀： 基金经理李博

2010年加入上投摩根， 除上投摩根核心

优选、上投摩根双息平衡外，其2015年9

月开始执掌的上投摩根阿尔法年化收益

率超过15%。

安信消费医药主题股票型证券投资

基金（以下简称“安信消费医药主题”）成

立于

2015

年

3

月

19

日， 该基金通过投资于

消费与医药行业中的优质上市公司，分享

其发展和成长机会，力争获取超越业绩比

较基准的中长期收益。

业绩稳中有升，超额收益明显：安信

消费医药主题在过去2年取得超过20%的

累积收益率， 相比沪深300创造了超过

30%的超额收益， 最近6个月、1年业绩均

排名同类可比普通股票型产品前10%。 特

别是在2016年A股市场遭遇多次调整的

背景下， 该基金仍然取得7.18%的净值增

长率，对于仓位调整幅度有限的股票型产

品来说更显难能可贵。

医药与消费双轮驱动：该基金主要投资

于中证指数公司行业分类标准中的医药以

及与居民日常消费息息相关的行业，包括主

要消费、可选消费、工业、医药卫生以及对应

的13个二级行业。 一方面，精选以上行业中

盈利模式独特、竞争优势明显、估值水平相

对合理的优质上市公司；另一方面，挑选由

于经济周期原因或市场情绪等原因造成低

估严重的股票来构建投资组合。安信消费医

药主题的投资逻辑实际取得了不错的效果。

基金经理经验丰富：基金经理陈一峰

拥有8年证券从业经验， 现任安信基金权

益投资部基金经理。 除安信平稳增长、安

信新成长外， 其2014年4月开始执掌的安

信价值精选年化收益率近20%。 另外，其

2016年初布局苏泊尔、 贵州茅台等标的，

也显示出良好的投资管理能力。

市场风格转换 多元化配置基金

投资要点

投资要点

投资要点 投资要点

表格

现阶段市场主流的投资策略仍是定位在国内经济企稳以及通胀温和上行的资产

配置策略，这有利于风险资产的需求扩张和收益率的提升。然而A股虽然整体向好，但

内部风格近期已悄然发生了变化， 成长股的短期崛起在一定程度上反映了市场风险

偏好的改善。 展望后市，考虑到中小创继续活跃的概率较高，建议关注投资风格较为

灵活的基金以及相关热门主题类基金。 本期选出汇丰晋信龙腾、国泰价值经典、上投

摩根核心成长和安信消费医药主题四只基金，供投资者参考。


