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精选龙头企业

基金深掘港股价值

□

本报记者 任飞

从市场环境来看，目前港股的

估值水平仍处于历史底部，而股息

率在全球重要市场居前列。在内地

资金进行财富全球化配置的大趋

势下，低估值、高分红的港股估值

水平有望提升。 部分QDII基金和

沪港深主题基金的基金经理认为，

通过精选港股景气回升行业中的

龙头公司可获取更高的投资收益。

龙头公司吸金能力强

Wind数据显示，截至2017年3

月9日， 可通过沪深港通投资A股

及港股的公募基金共有304只，规

模已达到2226.85亿元。 其中，股票

型基金271只， 规模为2089.46亿

元； 混合型基金有33只， 规模为

137.38亿元。 其中，沪港深主题基

金62（A/B/C类分别计算）只，在

有统计数据的56只产品中，超过八

成取得了正收益。另外还有15只基

金，今年以来净值增长率超过7%，

大幅跑赢仅投资于内地市场产品。

伴随着今年以来港股市场连

续出现的上涨， 资金涌入迹象明

显。 Wind统计的沪深港通活跃个

股资金流向数据显示，截至2017年

3月9日，近一个月以来，中国人寿、

腾讯控股、中国移动、建设银行等

各行业龙头公司获资金净买入数

额最多， 分别为28.17亿元、18.21

亿元、7.65亿元和6.57亿元。从主要

投资港股的公募基金投资取向来

看，金融、制造、建筑等行业吸金效

应最强。

广发沪港深股票基金基金经

理余昊认为，2016年港股的机会主

要来自内地资金基于两地估值差

异， 对港股低估值进行的集中配

置。 而2017年，最佳策略是精选个

股，捕捉阿尔法收益。 “而获得超

额收益确定性较高、风险较低的方

式是精选景气回升行业中的龙头

公司。 ” 余昊表示，目前互联网龙

头估值的PEG处于小于1的位置，

在人工智能、自动驾驶和大数据等

领域也在快速改变着人类生活的

方式，因此，他认为基金应该看好

互联网龙头等大市值成长股的绝

对收益机会。

记者查阅广发沪港深股票基

金重点配置的股票后发现，自2016

年重点配置油气、非银金融、科技、

医药、 有色等板块的龙头企业之

后，个股中的玖龙纸业、惠理集团、

瑞声科技、美的集团等均在2017年

达到近15%以上的收益。

深挖港股龙头企业价值

有分析人士指出，港股在2017

年即将走上“定价权” 之路，在港

股中的龙头企业中仍存在可挖掘

的价值因素。 中信证券分析称，在

全球金融环境面临不确定性下，港

股估值扩张更依赖“风险溢价” 的

重定义，而盈利将更多受益于内地

中上游行业盈利改善，可从两方面

深度挖掘龙头企业的价值。

中信证券分析认为， 首先，内

地险资和基金专户可通过拆分影

响分红率的核心要素，精选高股息

个股。 浙江盈阳资产投研总监胡旭

阳表示， 去年以来A股交易性机会

减少，而港股估值低、分红高，符合

越来越多价值投资者的逻辑。 “从

行业来看，高股息率的银行股最受

南下资金青睐，另外主业在内地的

一些行业龙头也受到青睐。” 其次，

寻找避险资产。 从配置安全边际考

虑，港股相对A股非常有吸引力。

此外，申万宏源也认为，从行

业估值来看，港股多数行业的估值

水平都明显低于A股的同业，恒生

AH溢价表明A股比港股平均贵

20%。 虽然港股估值低、相对A股

便宜，但便宜不是硬道理，内地投

资者对香港市场多有误解，不应该

一味地选择便宜的票买，而应该选

择香港市场中高股息、 业绩好、有

持续增长的股票来投资。

大盘小幅震荡 基金仓位略降

□

恒天财富 李洋 张鼎

上周市场沪指延续盘整，但

3200点的支撑仍较牢固。 板块方

面深市翻红，中小创延续涨势。截

至上周五收盘， 上证指数收于

3212.76点。 全周来看，主要市场

指数多数上涨，创业板指领涨。上

周，上证指数下跌0.17%，深证成

指上涨 0.52% ， 中小板指上涨

0.58%，创业板指上涨1.13%。 截

至3月10日，上证A股滚动市盈率

为16.23倍， 市净率为1.61倍，两

项指标自3月初以来有所回落，整

体估值下跌。

以简单平均方法计算， 上周

全部参与监测的股票型基金 （不

含完全被动型指数基金， 下同）

和 混 合 型 基 金 平 均 仓 位 为

55.14%， 相比前一周下降0.48个

百分点。 其中股票型基金仓位为

82.18%，下降0.89个百分点，混合

型基金仓位52.04%， 下降0.43个

百分点。 从细分类型看，股票型基

金中， 普通股票型基金仓位为

82.12%， 相比前一周下降0.89个

百分点； 增强指数型基金仓位

86.39%，下降1.25个百分点；混合

型基金中， 灵活配置型基金仓位

下降0.39个百分点，至41.48%；平

衡混合型基金上升2.7个百分点，

至58.16%； 偏股混合型基金仓位

下降0.66个百分点，至75.77%，偏

债混合型基金仓位下降0.25个百

分点，至19.24%。

以净值规模加权平均的方法

计算，上周股票型基金和混合型基

金平均估算仓位为66.65%， 相比

前一周下降0.34个百分点。其中股

票型基金仓位为83.69%，下降0.57

个百分点 ， 混合型 基 金 仓 位

64.47%，下降0.31个百分点。 从细

分类型看，股票型基金中，普通股

票型基金仓位为83.69%， 相比前

一周下降0.56个百分点；增强指数

型基金仓位84.77%，下降1.48个百

分点；混合型基金中，灵活配置型

基金仓位下降0.28个百分点，至

55.6%；平衡混合型基金上升2.4个

百分点，至65.14%；偏股混合型基

金仓位下降 0.52个百分点 ，至

77.97%， 偏债混合型基金仓位下

降0.54个百分点，至17.53%。

综合简单平均仓位和加权平

均仓位来看，上周公募基金仓位相

比前一周有所下降，显示基金经理

对后市行情偏谨慎，有所减仓。 从

监测的所有股票型和混合型基金

的仓位分布来看，上周基金仓位在

九成以上的占比10.7%，仓位在七

成到九成的占比32.6%，五成到七

成的占比19.7%，仓位在五成以下

的占比37%。 上周加仓超过2个百

分点的基金占比14.5%，24.9%的

基金加仓幅度在2个百分点以内，

37.1%的基金仓位减仓幅度在2个

百分点以内， 减仓超过2个百分点

的基金占比23.5%。

3月上半月资金回笼压力不

大，加之财政存款净投放、资本回

流，短期内流动性仍有望保持大致

稳定态势。从主要市场指数涨跌幅

度上看，深市、中小板及创业板呈

现上涨。公募基金仓位比较上周有

所下降。

创业板定增新规划或出台，市

价定增需限售， 并增加一年锁定

期，严厉监管短期套利行为。 这一

政策针对“定增无锁定” 的套利漏

洞， 有利于整顿和规范主板再融

资。 当前证监会的严格监管措施，

对把控上市公司质量，整顿再融资

的套利现象以及资本市场可持续

健康发展有长远的好处。

在具体基金品种选择上，投资

者依然需要根据自身风险承受能

力来选择合适的基金产品。当前市

场热度仍在，但打开上涨空间的动

力不足， 呈现板块轮动的慢牛特

征，业绩和估值匹配的板块都有机

会。建议进取型投资者可密切关注

行情，选择绩优基金，控制好仓位；

同时， 可适当关注国企改革、“一

带一路” 、农业供给侧改革等主题

性机会。 对于稳健型投资者，仍建

议维持资产多样化，适当关注打新

基金以及波动率较低的稳健权益

类品种等。

港股投资热情高涨

沪港深基金增多

□

招商证券 宗乐 顾正阳

上周沪深300指数收于3428点，与前一周

基本持平。 主动偏股基金方面，开放式股票基

金平均上涨0.5%；混合基金上涨0.3%，绝对收

益基金上涨0.1%。 被动偏股基金方面，指数型

基金上涨0.1%，ETF基金与上周持平。 债券基

金下跌0.1%，保本基金与前一周持平，货币市

场基金获得0.05%的收益。

截至目前，深港通运行已满三个月，内地

市场对港股的投资热情不断高涨，“沪港深”

基金数量大大增多， 然而业绩分化却日趋明

显。 三个月来，超过八成的沪港深基金取得了

正收益，但仍有近两成的产品业绩大幅下跌。

近期来看， 越来越多的基金公司已经或正在

布局沪港深指数型产品， 力求在市场快速上

涨阶段以更低的成本获取收益。

3月6日至3月10日， 共有45只基金公告

成立。 其中，包括24只债券型基金、10只灵活

配置型基金、5只货币型基金、3只混合型基

金、2只被动指数型基金以及1只股票型基

金，总募集规模为297.2亿份，平均募集规模

为6.6亿份，较前周大幅度下降。 银华添润定

期开放债券型基金以及招商招信纯债债券

型基金均募集了30.0亿份， 为上周之冠。 此

外，上周结束募集的基金共计25只。 其中，包

括8只灵活配置型基金、7只债券型基金、6只

混合型基金、2只货币型基金、1只增强指数

型基金以及1只股票型基金， 预计这些基金

将于近期公告成立。

截至上周五，共有92只基金处于发行期，

投资者仍可认购，其中上周新增18只。 从类型

上看，在发基金中包括33只债券型基金、27只

灵活配置型基金、17只混合型基金、5只股票

型基金、5只被动指数型基金、4只货币型基金

以及1只增强指数型基金。 需要注意的是，根

据基金发售公告，工银瑞信新得利、华泰保兴

吉年丰、华宝兴业新优选一年、嘉实新添华定

开以及中融量化智选等15只基金将于本周结

束募集， 有意参与的投资者需抓住最后的认

购时机。 根据最新公告，本周即将开始募集的

基金共计22只。 其中，包括11只债券型基金、5

只混合型基金、2只QDII基金、2只灵活配置型

基金、1只货币基金以及1只被动指数型基金。

近期港股市场走高，港股投资热情高涨，

正在募集的基金中， 共有6只沪港深基金，且

大多在投资A、H两地股市时， 叠加了主题投

资因素。 这些沪港深基金的投资范围及特点

如下： 安信创新主题沪港深： 灵活配置型基

金，精选低估值个股，投资于合作创新主题相

关证券的比例不低于80%；恒生前海沪港深新

兴：混合型基金，投资于新兴产业主题相关证

券的比例不低于80%； 鹏华沪深港互联网：股

票型基金， 投资于互联网主题的证券的比例

不低于80%；招商沪港深科技创新：灵活配置

型基金，投资于该基金所定义的“科技创新主

题” 相关的上市公司证券的比例不低于80%；

前海开源沪港深乐享生活：灵活配置型基金，

投资于乐享生活主题相关证券的比例不低于

80%；前海开源沪港深裕鑫：灵活配置型基金，

无特定投资主题。 此外，即将募集的基金中，

华宝兴业港股通恒生中国也是一只投资于港

股市场的被动指数型基金， 标的指数为恒生

中国（香港上市）25指数，该指数的成份股由

市值最大的25家主要营业收入 （或盈利或资

产，如适用）来自内地的公司组成，反映了在

香港上市中资大盘股的整体表现。

上周共有9只基金实施分红， 包括5只债

券型基金、2只混合型基金、1只股票型基金以

及1只被动指数型基金。 基金单位分红从每份

额0.0007元至0.4290元不等。 其中，长安沪深

300非周期行业指数基金于3月9日实施单位

分红0.4290元，分红比例达到了30%，在上周

所有分红基金中单位分红数额最高。

上周共有33只基金的基金经理发生了变

更， 包括25只灵活配置型基金、3只债券型基

金、1只混合型基金、1只保本型基金、1只QDII

基金、1只被动指数型基金以及1只增强指数

型基金。 其中，夏俊杰不再担任诺安灵活配置

混合型基金的基金经理，由张强接管。 在此之

前，夏俊杰已经管理诺安灵活配置基金长达7

年，业绩优异。

分类 上周 前一周 变动

股票型 82.18% 83.07% -0.89%

普通股票型基金 82.12% 83.01% -0.89%

增强指数型基金 86.39% 87.64% -1.25%

混合型 52.04% 52.47% -0.43%

灵活配置型基金 41.48% 41.87% -0.39%

偏股混合型基金 75.77% 76.43% -0.66%

偏债混合型基金 19.24% 19.49% -0.25%

平衡混合型基金 58.16% 55.46% 2.70%

总计 55.14% 55.62% -0.48%

分类 上周 前一周 变动

股票型 83.69% 84.26% -0.57%

普通股票型基金 83.69% 84.25% -0.56%

增强指数型基金 84.77% 86.25% -1.48%

混合型 64.47% 64.78% -0.31%

灵活配置型基金 55.60% 55.88% -0.28%

偏股混合型基金 77.97% 78.49% -0.52%

偏债混合型基金 17.53% 18.07% -0.54%

平衡混合型基金 65.14% 62.74% 2.40%

总计 66.65% 66.99% -0.34%
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