
股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数

量(万股)

已流通数量

(万股)

待流通数量

(万股)

流通股份类型

600398.SH

海澜之家

2017-3-13 296,153.85 449,275.79 0.00

定向增发机构配售股份

002610.SZ

爱康科技

2017-3-23 143,177.56 422,736.35 26,349.81

定向增发机构配售股份

600000.SH

浦发银行

2017-3-20 109,946.14 2,161,827.99 0.00

定向增发机构配售股份

000902.SZ

新洋丰

2017-3-17 68,758.81 129,176.64 2,325.08

定向增发机构配售股份

000982.SZ

中银绒业

2017-3-20 51,111.11 180,504.33 0.00

定向增发机构配售股份

000591.SZ

太阳能

2017-3-13 28,549.08 56,010.57 80,675.71

定向增发机构配售股份

000400.SZ

许继电气

2017-3-20 27,069.69 100,812.95 19.78

定向增发机构配售股份

601020.SH

华钰矿业

2017-3-16 22,932.00 28,132.00 24,435.66

首发原股东限售股份

600998.SH

九州通

2017-3-14 18,910.08 163,112.15 1,590.48

定向增发机构配售股份

300197.SZ

铁汉生态

2017-3-22 12,219.54 96,518.41 55,446.95

定向增发机构配售股份

600126.SH

杭钢股份

2017-3-24 8,804.72 92,698.60 167,085.18

定向增发机构配售股份

600681.SH

百川能源

2017-3-16 7,785.69 32,719.10 63,696.64

定向增发机构配售股份

000028.SZ

国药一致

2017-3-21 7,448.25 30,774.44 6,549.70

定向增发机构配售股份

300506.SZ

名家汇

2017-3-24 7,312.50 14,812.50 15,187.50

首发原股东限售股份

603861.SH

白云电器

2017-3-21 7,198.53 12,108.53 28,801.47

首发原股东限售股份

600558.SH

大西洋

2017-3-13 6,888.03 89,760.48 0.00

定向增发机构配售股份

300010.SZ

立思辰

2017-3-20 5,328.84 48,324.27 38,874.65

定向增发机构配售股份

000969.SZ

安泰科技

2017-3-16 4,486.49 90,628.97 11,971.84

定向增发机构配售股份

000008.SZ

神州高铁

2017-3-21 2,708.22 202,220.94 78,686.88

定向增发机构配售股份

600136.SH

当代明诚

2017-3-16 2,618.84 27,449.58 21,268.64

定向增发机构配售股份

600448.SH

华纺股份

2017-3-22 2,297.04 42,236.41 0.00

定向增发机构配售股份

300484.SZ

蓝海华腾

2017-3-21 2,094.30 4,694.30 5,705.70

首发原股东限售股份

600222.SH

太龙药业

2017-3-20 1,909.49 53,766.00 3,622.63

定向增发机构配售股份

002789.SZ

建艺集团

2017-3-13 1,680.48 3,710.48 4,409.53

首发原股东限售股份

300505.SZ

川金诺

2017-3-15 1,481.97 3,816.97 5,519.03

首发原股东限售股份

300099.SZ

尤洛卡

2017-3-13 1,443.74 37,177.94 28,861.99

定向增发机构配售股份

000166.SZ

申万宏源

2017-3-21 1,093.11 719,568.89 1,286,091.68

首发原股东限售股份

300433.SZ

蓝思科技

2017-3-20 994.50 21,552.00 196,608.28

首发原股东限售股份

601877.SH

正泰电器

2017-3-16 453.31 132,397.91 81,049.04

股权激励一般股份

002249.SZ

大洋电机

2017-3-14 411.60 135,802.10 100,972.64

股权激励限售股份

300486.SZ

东杰智能

2017-3-16 252.00 8,677.86 5,460.23

股权激励限售股份

300197.SZ

铁汉生态

2017-3-14 157.77 84,298.87 67,666.49

定向增发机构配售股份

601908.SH

京运通

2017-3-22 152.00 199,453.77 228.00

股权激励限售股份

600201.SH

生物股份

2017-3-24 56.00 56,950.35 4,364.90

股权激励限售股份

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

002244.SZ

滨江集团

2017-3-9 6.76 -7.27 8,035.56 54,320.39

000732.SZ

泰禾集团

2017-3-7 17.50 -1.57 2,272.00 39,760.00

600777.SH

新潮能源

2017-3-10 3.64 -0.27 8,151.37 29,671.00

300498.SZ

温氏股份

2017-3-8 32.78 -4.43 878.00 28,780.84

300197.SZ

铁汉生态

2017-3-8 11.35 -5.02 2,325.15 26,390.42

600777.SH

新潮能源

2017-3-10 3.64 -0.27 6,535.66 23,789.79

300189.SZ

神农基因

2017-3-9 5.11 0.00 3,900.00 19,929.00

002308.SZ

威创股份

2017-3-9 13.42 -9.99 1,290.00 17,311.80

002308.SZ

威创股份

2017-3-9 13.42 -9.99 1,260.00 16,909.20

603077.SH

和邦生物

2017-3-10 5.20 1.17 3,146.00 16,359.20

002468.SZ

申通快递

2017-3-8 27.47 0.15 550.00 15,108.50

002230.SZ

科大讯飞

2017-3-7 31.23 -2.16 480.50 15,006.02

002468.SZ

申通快递

2017-3-6 27.80 1.68 514.00 14,289.20

002665.SZ

首航节能

2017-3-7 8.58 -0.58 1,594.63 13,681.90

600777.SH

新潮能源

2017-3-7 3.72 0.00 3,385.30 12,593.30

002508.SZ

老板电器

2017-3-6 41.00 -4.43 300.00 12,300.00

002508.SZ

老板电器

2017-3-6 41.00 -4.43 292.19 11,979.66

300377.SZ

赢时胜

2017-3-10 36.00 -5.09 330.00 11,880.00

300083.SZ

劲胜精密

2017-3-9 7.68 -2.54 1,508.46 11,584.97

300083.SZ

劲胜精密

2017-3-9 7.68 -2.54 1,500.00 11,520.00

300471.SZ

厚普股份

2017-3-7 47.00 -3.65 240.00 11,280.00

002456.SZ

欧菲光

2017-3-10 33.75 -1.75 333.21 11,245.73

300160.SZ

秀强股份

2017-3-6 13.50 2.90 815.00 11,002.50

603077.SH

和邦生物

2017-3-10 5.20 1.17 2,050.00 10,660.00

000503.SZ

海虹控股

2017-3-6 42.00 0.02 238.00 9,996.00

600900.SH

长江电力

2017-3-8 12.97 0.08 770.00 9,986.90

600900.SH

长江电力

2017-3-7 12.96 -0.15 770.00 9,979.20

600638.SH

新黄浦

2017-3-6 18.10 -9.73 550.00 9,955.00

603369.SH

今世缘

2017-3-7 14.11 0.79 700.00 9,877.00

300003.SZ

乐普医疗

2017-3-7 17.04 -1.90 570.00 9,712.80

002399.SZ

海普瑞

2017-3-10 21.11 0.00 458.65 9,682.03

600699.SH

均胜电子

2017-3-7 31.48 -1.13 300.00 9,444.00

002195.SZ

二三四五

2017-3-10 11.61 2.74 800.00 9,288.00

300076.SZ GQY

视讯

2017-3-6 11.38 -3.56 800.00 9,104.00

300076.SZ GQY

视讯

2017-3-6 11.38 -3.56 788.00 8,967.44

300160.SZ

秀强股份

2017-3-9 13.50 0.15 660.00 8,910.00

000096.SZ

广聚能源

2017-3-8 16.65 0.12 528.00 8,791.15

300409.SZ

道氏技术

2017-3-7 37.25 -3.05 230.00 8,567.50

本周趋势 看平

中线趋势 看涨

本周区间

3175-3260

点

本周热点 中小创

本周焦点 成交量

本周趋势 看平

中线趋势 看涨

本周区间

3180-3200

点

本周热点 央企混改、军工

本周焦点 美联储会议

本周趋势 看平

中线趋势 看平

本周区间

3170-3250

点

本周热点 题材股

本周焦点 政策面、成交量

3月限售股解禁行业分布

3月限售股解禁市场分布

3月限售股解禁统计

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通

数量(万股)

已流通数量

(万股)

待流通数

量(万股)

流通股份类型

600398.SH

海澜之家

2017-03-13 296,153.85 449,275.79 0.00

定向增发机构配售股份

002610.SZ

爱康科技

2017-03-23 143,177.56 422,736.35 26,349.81

定向增发机构配售股份

600000.SH

浦发银行

2017-03-20 109,946.14 2,161,827.99 0.00

定向增发机构配售股份

601992.SH

金隅股份

2017-03-27 100,180.64 814,523.90 19,376.72

定向增发机构配售股份

000902.SZ

新洋丰

2017-03-17 68,758.81 129,176.64 2,325.08

定向增发机构配售股份

002217.SZ

合力泰

2017-03-31 56,860.92 103,524.47 52,891.07

定向增发机构配售股份

000982.SZ

中银绒业

2017-03-20 51,111.11 180,504.33 0.00

定向增发机构配售股份

600068.SH

葛洲坝

2017-03-27 45,620.11 460,477.74 0.00

定向增发机构配售股份

300182.SZ

捷成股份

2017-03-27 42,788.22 149,061.29 107,042.44

定向增发机构配售股份

600497.SH

驰宏锌锗

2017-03-31 42,557.68 376,069.86 54,919.96

定向增发机构配售股份

002244.SZ

滨江集团

2017-03-31 40,744.39 270,290.39 40,854.00

定向增发机构配售股份

600312.SH

平高电气

2017-03-27 31,851.94 113,748.56 21,943.57

定向增发机构配售股份

000591.SZ

太阳能

2017-03-13 28,549.08 56,010.57 80,675.71

定向增发机构配售股份

000400.SZ

许继电气

2017-03-20 27,069.69 100,812.95 19.78

定向增发机构配售股份

002176.SZ

江特电机

2017-03-27 23,250.26 139,439.09 7,479.12

定向增发机构配售股份

601020.SH

华钰矿业

2017-03-16 22,932.00 28,132.00 24,435.66

首发原股东限售股份

600393.SH

粤泰股份

2017-03-30 19,459.78 49,410.28 77,402.12

定向增发机构配售股份

600998.SH

九州通

2017-03-14 18,910.08 163,112.15 1,590.48

定向增发机构配售股份

601599.SH

鹿港文化

2017-03-03 13,029.32 85,295.35 4,196.17

定向增发机构配售股份

300197.SZ

铁汉生态

2017-03-22 12,219.54 96,518.41 55,446.95

定向增发机构配售股份

600487.SH

亨通光电

2017-03-06 9,000.00 124,126.91 0.00

定向增发机构配售股份

600126.SH

杭钢股份

2017-03-24 8,804.72 92,698.60 167,085.18

定向增发机构配售股份

300294.SZ

博雅生物

2017-03-08 7,984.64 21,763.88 4,974.60

首发原股东限售股份

600681.SH

百川能源

2017-03-16 7,785.69 32,719.10 63,696.64

定向增发机构配售股份

000028.SZ

国药一致

2017-03-21 7,448.25 30,774.44 6,549.70

定向增发机构配售股份

300506.SZ

名家汇

2017-03-24 7,312.50 14,812.50 15,187.50

首发原股东限售股份

603861.SH

白云电器

2017-03-21 7,198.53 12,108.53 28,801.47

首发原股东限售股份

600558.SH

大西洋

2017-03-13 6,888.03 89,760.48 0.00

定向增发机构配售股份

002590.SZ

万安科技

2017-03-01 6,708.41 43,526.30 4,438.39

定向增发机构配售股份

002722.SZ

金轮股份

2017-03-08 6,135.84 11,439.90 6,106.75

首发原股东限售股份

603028.SH

赛福天

2017-03-31 6,036.87 11,556.87 10,523.13

首发原股东限售股份

600330.SH

天通股份

2017-03-06 6,000.00 81,997.14 1,050.00

定向增发机构配售股份

300010.SZ

立思辰

2017-03-20 5,328.84 48,324.27 38,874.65

定向增发机构配售股份

600303.SH

曙光股份

2017-03-27 4,581.83 62,032.43 5,527.99

定向增发机构配售股份

000969.SZ

安泰科技

2017-03-16 4,486.49 90,628.97 11,971.84

定向增发机构配售股份

002851.SZ

麦格米特

2017-03-06 4,450.00 4,450.00 13,322.51

首发一般股份

,

首发机构配售股份

002850.SZ

科达利

2017-03-02 3,500.00 3,500.00 10,500.00

首发一般股份

,

首发机构配售股份

603520.SH

司太立

2017-03-09 3,465.00 6,465.00 5,535.00

首发原股东限售股份

000591.SZ

太阳能

2017-03-09 3,333.85 27,461.49 109,224.79

追加承诺限售股份上市流通

300242.SZ

明家联合

2017-03-03 3,266.15 31,864.83 31,852.57

定向增发机构配售股份

002360.SZ

同德化工

2017-03-06 3,151.26 29,505.31 9,645.95

定向增发机构配售股份

002292.SZ

奥飞娱乐

2017-03-29 3,131.28 75,334.81 55,454.16

定向增发机构配售股份

300618.SZ

寒锐钴业

2017-03-06 3,000.00 3,000.00 9,000.00

首发一般股份

,

首发机构配售股份

000008.SZ

神州高铁

2017-03-21 2,708.22 202,220.94 78,686.88

定向增发机构配售股份

300616.SZ

尚品宅配

2017-03-07 2,700.00 2,700.00 8,100.00

首发一般股份

,

首发机构配售股份

603027.SH

千禾味业

2017-03-07 2,659.51 6,659.51 9,340.49

首发原股东限售股份

002792.SZ

通宇通讯

2017-03-28 2,624.32 7,124.32 15,454.68

首发原股东限售股份

,

首发机构配售股份

600136.SH

当代明诚

2017-03-16 2,618.84 27,449.58 21,268.64

定向增发机构配售股份

1857亿元 3月限售股解禁压力减轻

□本报记者 徐伟平

2月份沪深股市上扬震荡，部

分股票走出独立行情， 重要股东

高位减持意愿提升，2月份沪深股

市的净减持金额达到73.21亿元，

减持力度可谓不小。不过步入3月

份， 沪深股市限售股解禁规模降

至1856.81亿元， 环比大幅下降，

为全年第三低水平，3月减持压力

有望下降。 不过仍需警惕部分股

票的局部减持压力增大。

解禁规模降至全年第三低

2月沪深股市限售股解禁市

值高达3085.48亿元，3月沪深股

市限售股解禁规模降至1856.81

亿元，环比大幅下降，为全年第

三低水平， 仅次于4月的1628亿

元和6月的1255亿元。

从主要板块的解禁市值来看，

上证主板A股3月解禁市值为

970.92亿元，排在2017年月度解禁

市值的倒数第五位；深证主板A股3

月解禁市值为269.32亿元， 排在

2017年月度解禁市值的第五位；中

小企业板3月解禁市值为357.14亿

元，排在2017年月度解禁市值的倒

数第二位； 创业板3月解禁市值为

259.43亿元，排在2017年月度解禁

市值的倒数第二位。

从行业来看，28个申万一级

行业板块中有25个板块在3月份

存在限售股解禁，纺织服装和电

气设备的解禁市值超过200亿

元， 分别为367.05亿元和255.84

亿元。 银行、医药生物、电子、有

色金属和建筑装饰板块的解禁

规模超过 100亿元， 分别为

178.44亿元、162.26亿元、156.89

亿元、126.64亿元和104.08亿元。

与之相比，非银金融、综合、交运

设备、国防军工和家用电器板块

的解禁规模较小，均低于1亿元。

从个股来看，3月有102只股

票限售股解禁，20只股票的解禁

股票数量超过1亿股，海澜之家、

安康科技、浦发银行和金隅股份

4只股票的解禁股票数量超过10

亿股，分别为29.62亿股、14.32亿

股、10.99亿股和10.02亿股。新洋

丰、合力泰和中银绒业的解禁股

票数量超过5亿股。与之相比，31

只股票的解禁股票数量低于

1000万股，澳洋顺昌、雷曼股份、

天神娱乐、洲明科技、四川长虹、

生物股份、博信股份和航新科技

的解禁股票数量低于100万股。

规避三类股票

从减持压力看，按照相关规

定，上市公司控股股东在公司年

报公告前30日内，不得转让解除

限售股份，3月份产业资本减持

压力相对有限。 与此同时，从限

售股解禁规模来看，相较于2月，

3月限售股解禁规模显著下降，

为年内第三低。 不过值得注意的

是，部分股票的解禁仍需警惕。

首先是深证主板股票。 深证

主板A股3月解禁市值为269.32

亿元，排在2017年月度解禁市值

的第五位，而中小企业板和创业

板的解禁规模均排在2017年月

度解禁市值的倒数第二位。 “中

小创”在2月减持压力相对较大，

产业资本密集减持，主板股票减

持压力相对较小。 不过步入3月

份， 中小创解禁股票数量骤降，

深市主板股票解禁股票数量骤

增， 部分主板股票在3月减持压

力较大，投资者需要警惕。

其次是强周期行业内涨幅过

大的股票。 从行业解禁规模看，3

月解禁股票规模超过10亿元的

17个行业板块中有8个行业板块

属于周期性行业。其中银行、有色

金属和建筑装饰的解禁规模超过

100亿元，化工、机械设备、房地

产和建筑材料的解禁规模超过50

亿元。值得注意的是，此类周期性

股票2月涨幅居前，其中申万建筑

材料和建筑装饰指数2月分别上

涨5.89%和5.82%，排在行业板块

的第三和第四位。在3月份产业资

本的减持意愿升温， 可能会兑现

部分收益。

最后是定向增发解禁股。 统

计显示，3月份有54家公司定向

增发机构配售股份将解禁，数量

占比超过50%。 海澜之家、安康

科技、 浦发银行和金隅股份这4

只股票的解禁股票数量超过10

亿股的公司，其解禁股票均为定

向增发机构配售股份。 从以往经

验看， 参与定向增发的机构，其

配售股一旦获得解禁，短期内减

持冲动一般都较强。

3月限售股解禁市场分布

1857亿元 3月限售股解禁压力减轻

□本报记者 徐伟平

2月份沪深股市上扬震荡，部

分股票走出独立行情， 重要股东

高位减持意愿提升，2月份沪深股

市的净减持金额达到73.21亿元，

减持力度可谓不小。不过步入3月

份， 沪深股市限售股解禁规模降

至1856.81亿元， 环比大幅下降，

为全年第三低水平，3月减持压力

有望下降。 不过仍需警惕部分股

票的局部减持压力增大。

解禁规模降至全年第三低

2月沪深股市限售股解禁市

值高达3085.48亿元，3月沪深股

市限售股解禁规模降至1856.81

亿元，环比大幅下降，为全年第

三低水平， 仅次于4月的1628亿

元和6月的1255亿元。

从主要板块的解禁市值来看，

上证主板A股3月解禁市值为

970.92亿元，排在2017年月度解禁

市值的倒数第五位；深证主板A股3

月解禁市值为269.32亿元， 排在

2017年月度解禁市值的第五位；中

小企业板3月解禁市值为357.14亿

元，排在2017年月度解禁市值的倒

数第二位； 创业板3月解禁市值为

259.43亿元，排在2017年月度解禁

市值的倒数第二位。

从行业来看，28个申万一级

行业板块中有25个板块在3月份

存在限售股解禁，纺织服装和电

气设备的解禁市值超过200亿

元， 分别为367.05亿元和255.84

亿元。 银行、医药生物、电子、有

色金属和建筑装饰板块的解禁

规模超过 100亿元， 分别为

178.44亿元、162.26亿元、156.89

亿元、126.64亿元和104.08亿元。

与之相比，非银金融、综合、交运

设备、国防军工和家用电器板块

的解禁规模较小，均低于1亿元。

从个股来看，3月有102只股

票限售股解禁，20只股票的解禁

股票数量超过1亿股，海澜之家、

安康科技、浦发银行和金隅股份

4只股票的解禁股票数量超过10

亿股，分别为29.62亿股、14.32亿

股、10.99亿股和10.02亿股。新洋

丰、合力泰和中银绒业的解禁股

票数量超过5亿股。与之相比，31

只股票的解禁股票数量低于

1000万股，澳洋顺昌、雷曼股份、

天神娱乐、洲明科技、四川长虹、

生物股份、博信股份和航新科技

的解禁股票数量低于100万股。

规避三类股票

从减持压力看，按照相关规

定，上市公司控股股东在公司年

报公告前30日内，不得转让解除

限售股份，3月份产业资本减持

压力相对有限。 与此同时，从限

售股解禁规模来看，相较于2月，

3月限售股解禁规模显著下降，

为年内第三低。 不过值得注意的

是，部分股票的解禁仍需警惕。

首先是深证主板股票。 深证

主板A股3月解禁市值为269.32

亿元，排在2017年月度解禁市值

的第五位，而中小企业板和创业

板的解禁规模均排在2017年月

度解禁市值的倒数第二位。 “中

小创”在2月减持压力相对较大，

产业资本密集减持，主板股票减

持压力相对较小。 不过步入3月

份， 中小创解禁股票数量骤降，

深市主板股票解禁股票数量骤

增， 部分主板股票在3月减持压

力较大，投资者需要警惕。

其次是强周期行业内涨幅过

大的股票。 从行业解禁规模看，3

月解禁股票规模超过10亿元的

17个行业板块中有8个行业板块

属于周期性行业。其中银行、有色

金属和建筑装饰的解禁规模超过

100亿元，化工、机械设备、房地

产和建筑材料的解禁规模超过50

亿元。值得注意的是，此类周期性

股票2月涨幅居前，其中申万建筑

材料和建筑装饰指数2月分别上

涨5.89%和5.82%，排在行业板块

的第三和第四位。在3月份产业资

本的减持意愿升温， 可能会兑现

部分收益。

最后是定向增发解禁股。 统

计显示，3月份有54家公司定向

增发机构配售股份将解禁，数量

占比超过50%。 海澜之家、安康

科技、 浦发银行和金隅股份这4

只股票的解禁股票数量超过10

亿股的公司，其解禁股票均为定

向增发机构配售股份。 从以往经

验看， 参与定向增发的机构，其

配售股一旦获得解禁，短期内减

持冲动一般都较强。

3月限售股解禁统计

1857亿元 3月限售股解禁压力减轻

□本报记者 徐伟平

2月份沪深股市上扬震荡，部

分股票走出独立行情， 重要股东

高位减持意愿提升，2月份沪深股

市的净减持金额达到73.21亿元，

减持力度可谓不小。不过步入3月

份， 沪深股市限售股解禁规模降

至1856.81亿元， 环比大幅下降，

为全年第三低水平，3月减持压力

有望下降。 不过仍需警惕部分股

票的局部减持压力增大。

解禁规模降至全年第三低

2月沪深股市限售股解禁市

值高达3085.48亿元，3月沪深股

市限售股解禁规模降至1856.81

亿元，环比大幅下降，为全年第

三低水平， 仅次于4月的1628亿

元和6月的1255亿元。

从主要板块的解禁市值来看，

上证主板A股3月解禁市值为

970.92亿元，排在2017年月度解禁

市值的倒数第五位；深证主板A股3

月解禁市值为269.32亿元， 排在

2017年月度解禁市值的第五位；中

小企业板3月解禁市值为357.14亿

元，排在2017年月度解禁市值的倒

数第二位； 创业板3月解禁市值为

259.43亿元，排在2017年月度解禁

市值的倒数第二位。

从行业来看，28个申万一级

行业板块中有25个板块在3月份

存在限售股解禁，纺织服装和电

气设备的解禁市值超过200亿

元， 分别为367.05亿元和255.84

亿元。 银行、医药生物、电子、有

色金属和建筑装饰板块的解禁

规模超过 100亿元， 分别为

178.44亿元、162.26亿元、156.89

亿元、126.64亿元和104.08亿元。

与之相比，非银金融、综合、交运

设备、国防军工和家用电器板块

的解禁规模较小，均低于1亿元。

从个股来看，3月有102只股

票限售股解禁，20只股票的解禁

股票数量超过1亿股，海澜之家、

安康科技、浦发银行和金隅股份

4只股票的解禁股票数量超过10

亿股，分别为29.62亿股、14.32亿

股、10.99亿股和10.02亿股。新洋

丰、合力泰和中银绒业的解禁股

票数量超过5亿股。与之相比，31

只股票的解禁股票数量低于

1000万股，澳洋顺昌、雷曼股份、

天神娱乐、洲明科技、四川长虹、

生物股份、博信股份和航新科技

的解禁股票数量低于100万股。

规避三类股票

从减持压力看，按照相关规

定，上市公司控股股东在公司年

报公告前30日内，不得转让解除

限售股份，3月份产业资本减持

压力相对有限。 与此同时，从限

售股解禁规模来看，相较于2月，

3月限售股解禁规模显著下降，

为年内第三低。 不过值得注意的

是，部分股票的解禁仍需警惕。

首先是深证主板股票。 深证

主板A股3月解禁市值为269.32

亿元，排在2017年月度解禁市值

的第五位，而中小企业板和创业

板的解禁规模均排在2017年月

度解禁市值的倒数第二位。 “中

小创”在2月减持压力相对较大，

产业资本密集减持，主板股票减

持压力相对较小。 不过步入3月

份， 中小创解禁股票数量骤降，

深市主板股票解禁股票数量骤

增， 部分主板股票在3月减持压

力较大，投资者需要警惕。

其次是强周期行业内涨幅过

大的股票。 从行业解禁规模看，3

月解禁股票规模超过10亿元的

17个行业板块中有8个行业板块

属于周期性行业。其中银行、有色

金属和建筑装饰的解禁规模超过

100亿元，化工、机械设备、房地

产和建筑材料的解禁规模超过50

亿元。值得注意的是，此类周期性

股票2月涨幅居前，其中申万建筑

材料和建筑装饰指数2月分别上

涨5.89%和5.82%，排在行业板块

的第三和第四位。在3月份产业资

本的减持意愿升温， 可能会兑现

部分收益。

最后是定向增发解禁股。 统

计显示，3月份有54家公司定向

增发机构配售股份将解禁，数量

占比超过50%。 海澜之家、安康

科技、 浦发银行和金隅股份这4

只股票的解禁股票数量超过10

亿股的公司，其解禁股票均为定

向增发机构配售股份。 从以往经

验看， 参与定向增发的机构，其

配售股一旦获得解禁，短期内减

持冲动一般都较强。

3月限售股解禁行业分布

1857亿元 3月限售股解禁压力减轻

□本报记者 徐伟平

2月份沪深股市上扬震荡，部

分股票走出独立行情， 重要股东

高位减持意愿提升，2月份沪深股

市的净减持金额达到73.21亿元，

减持力度可谓不小。不过步入3月

份， 沪深股市限售股解禁规模降

至1856.81亿元， 环比大幅下降，

为全年第三低水平，3月减持压力

有望下降。 不过仍需警惕部分股

票的局部减持压力增大。

解禁规模降至全年第三低

2月沪深股市限售股解禁市

值高达3085.48亿元，3月沪深股

市限售股解禁规模降至1856.81

亿元，环比大幅下降，为全年第

三低水平， 仅次于4月的1628亿

元和6月的1255亿元。

从主要板块的解禁市值来看，

上证主板A股3月解禁市值为

970.92亿元，排在2017年月度解禁

市值的倒数第五位；深证主板A股3

月解禁市值为269.32亿元， 排在

2017年月度解禁市值的第五位；中

小企业板3月解禁市值为357.14亿

元，排在2017年月度解禁市值的倒

数第二位； 创业板3月解禁市值为

259.43亿元，排在2017年月度解禁

市值的倒数第二位。

从行业来看，28个申万一级

行业板块中有25个板块在3月份

存在限售股解禁，纺织服装和电

气设备的解禁市值超过200亿

元， 分别为367.05亿元和255.84

亿元。 银行、医药生物、电子、有

色金属和建筑装饰板块的解禁

规模超过 100亿元， 分别为

178.44亿元、162.26亿元、156.89

亿元、126.64亿元和104.08亿元。

与之相比，非银金融、综合、交运

设备、国防军工和家用电器板块

的解禁规模较小，均低于1亿元。

从个股来看，3月有102只股

票限售股解禁，20只股票的解禁

股票数量超过1亿股，海澜之家、

安康科技、浦发银行和金隅股份

4只股票的解禁股票数量超过10

亿股，分别为29.62亿股、14.32亿

股、10.99亿股和10.02亿股。新洋

丰、合力泰和中银绒业的解禁股

票数量超过5亿股。与之相比，31

只股票的解禁股票数量低于

1000万股，澳洋顺昌、雷曼股份、

天神娱乐、洲明科技、四川长虹、

生物股份、博信股份和航新科技

的解禁股票数量低于100万股。

规避三类股票

从减持压力看，按照相关规

定，上市公司控股股东在公司年

报公告前30日内，不得转让解除

限售股份，3月份产业资本减持

压力相对有限。 与此同时，从限

售股解禁规模来看，相较于2月，

3月限售股解禁规模显著下降，

为年内第三低。 不过值得注意的

是，部分股票的解禁仍需警惕。

首先是深证主板股票。 深证

主板A股3月解禁市值为269.32

亿元，排在2017年月度解禁市值

的第五位，而中小企业板和创业

板的解禁规模均排在2017年月

度解禁市值的倒数第二位。 “中

小创”在2月减持压力相对较大，

产业资本密集减持，主板股票减

持压力相对较小。 不过步入3月

份， 中小创解禁股票数量骤降，

深市主板股票解禁股票数量骤

增， 部分主板股票在3月减持压

力较大，投资者需要警惕。

其次是强周期行业内涨幅过

大的股票。 从行业解禁规模看，3

月解禁股票规模超过10亿元的

17个行业板块中有8个行业板块

属于周期性行业。其中银行、有色

金属和建筑装饰的解禁规模超过

100亿元，化工、机械设备、房地

产和建筑材料的解禁规模超过50

亿元。值得注意的是，此类周期性

股票2月涨幅居前，其中申万建筑

材料和建筑装饰指数2月分别上

涨5.89%和5.82%，排在行业板块

的第三和第四位。在3月份产业资

本的减持意愿升温， 可能会兑现

部分收益。

最后是定向增发解禁股。 统

计显示，3月份有54家公司定向

增发机构配售股份将解禁，数量

占比超过50%。 海澜之家、安康

科技、 浦发银行和金隅股份这4

只股票的解禁股票数量超过10

亿股的公司，其解禁股票均为定

向增发机构配售股份。 从以往经

验看， 参与定向增发的机构，其

配售股一旦获得解禁，短期内减

持冲动一般都较强。
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风格偏转延续 上证综指险守

3200

点

此前的沪强深弱格局自3月

以来开始出现逆转，上证综指更

是连续两周表现明显落后于深

证成指和创业板指，市场风格持

续向成长股发生偏转。

在前一周的大幅调整后，上

周上证综指出现先扬后抑走势，

周一低开于3217.33点， 随后指

数震荡走高一举回补了前一交

易日的跳空缺口， 上涨0.48%。

而后指数再接再厉，周二再度小

幅上涨0.26%，将前一周周四以

来的半数失地收复，然而周三股

指突破10日均线并继续冲高的

过程中遇阻回落，下跌0.05%收

出一颗阳十字星。但随后两个交

易日，上证综指连续调整，周四

低开后一度考验3200点支撑，最

终下跌0.74%， 周五则继续回

落，下跌0.12%，收于3212.76点。

至此， 前半周的战果被全部回

吐 ， 周内上证综指累计下跌

0.17%，周线两连阴。 不仅如此，

在全部25个沪深交易所核心交

易指数中，上证综指上周跌幅也

处于靠前位置。

而这恰恰与权重股上周的

疲弱表现有关。 据Wind资讯数

据，申万一级行业指数上周有15

个出现下跌，其中采掘、建筑装

饰板块跌幅超过1%， 具体跌幅

分别为1.49%和1.09%， 而有色

金属、钢铁、农林牧渔、非银金

融、交通运输、银行跌幅也居于

前列。 可以看到，权重板块上周

几乎“全军覆没” 。

国金证券表示 ，“板块轮

动” 成为当前行业配置主要特

征。 自2016年下半年开始，下游

“消费、周期蓝筹” 板块持续跑

赢新兴产业板块，与之同步发生

的是， 机构仓位配置比例在

TMT板块上逐季下降， 去年年

底公募机构配置在TMT的仓位

下移至33.2%。 当“下游消费、周

期蓝筹” 等板块资金过度集中

后，不排除资金会外溢至新兴产

业板块 （尽管整体估值较高），

机构投资者会左侧配置估值合

理（PE在30倍以下）的成长板

块上。（王威）

先扬后抑 创业板指数周涨

1.13%

上周创业板指数先扬后抑，

周初收出两连阳，一度突破多条

均线交汇的密集区域，不过随后

三个交易日震荡回落， 回撤至5

日均线之下， 且量能也出现萎

缩。 机构人士指出，创业板指数

上周表现优于主板指数，但当下

仍只能定义为超跌后的反弹，成

长股尚未到全面崛起的时刻。

上周创业板正常交易的561

只股票中有353只股票实现上

涨，康泰生物、恒通科技、科大智

能等9只股票周涨幅超过20%，

23只股票周涨幅超过10%，85只

股票周涨幅超过5%，153只股票

周涨幅超3%。 在下跌的204只股

票中， 海顺新材周跌幅最大，为

9.48%。 南华仪器、万里马、蒙草

生态、瑞特股份和合纵科技周跌

幅超 5% ，38只股票周跌幅超

3%。

随着季末的临近， 银行业

将迎来2017年的第一次宏观审

慎评估体系（MPA）大考 ，在

金融降杠杆、 防风险的监管风

向下，MPA的考核成绩将直接

影响下一季度各家银行的业务

扩张速度。 分析人士预计 ，

MPA的考核压力会传导到资

金面， 部分银行在本月下旬的

资金融出意愿大为降低， 造成

市场资金面的紧张， 可能会对

A股造成影响。

机构人士指出， 以创业板

为代表的小盘成长股近期表现

强势， 但当下仍只能定义为超

跌后的反弹， 成长股尚未到全

面崛起的时刻。 低估值成长股

确实会迎来反弹机会， 但创业

板趋势性行情的概率仍有限。

根据上市公司2016年业绩预告

的情况测算， 创业板虽依然保

持着较高的业绩增速， 但并未

超出市场预期。 估值方面，经过

2016年的震荡调整， 目前创业

板相对主板的估值溢价率回落

至历史均值以下， 但绝对估值

仍不便宜， 板块内部多数个股

的估值水平在当下市场的风险

偏好环境中难以受到资金青

睐。 （徐伟平）

“业绩+政策” 支撑 家电行业周涨

3.95%

上周，A股市场中热点开始

分化，行情短线滞涨。 不过29个

中信一级行业中，家电和通信板

块仍旧保持强势格局，分别累计

上涨3.95%和3.11%，表现远好于

其他行业。 其中，业绩和政策面

双重利好是支撑。

个股方面，58只正常交易的

家电股中，上周共有37只个股累

计实现上涨，而有20只个股累计

下跌。 其中，海信科龙、华帝股

份、 美的集团和兆驰股份的5日

涨幅居前 ， 分别为 10.89% 、

8.59%、7.88%和7.58%； 相对而

言，金海环境、奇精机械和春兰

股份的跌幅居前，分别累计下跌

8.22%、5.19%和5.11%。

据Wind资讯统计， 当前所

有中信家电行业个股中，共有41

只个股已经发布了2016年度业

绩预告，其中，共有32只个股实

现业绩增长。 其中，美菱电器、和

晶科技、四川长虹、深康佳A、老

板电器等个股均涉及智能家居

概念，业绩涨幅也居前。

除了业绩层面，3月5日，李

克强总理在政府工作报告中提

到， 要加快培育壮大新兴产业。

全面实施战略性新兴产业发展

规划，加快新材料、人工智能、集

成电路、生物制药、第五代移动

通信等技术研发和转化，做大做

强产业集群。 受此影响，上周，智

能机器、智能手机和智能家居等

板块涨幅居前。

分析人士指出，市场短线周

期股获利回吐，家电板块兼具业

绩稳定性与成长性，成为短线资

金避风港，而中长期来看，其中

的智能化成长性个股也有望反

复吸引资金关注。（张怡）

蠢蠢欲动 高送转概念周涨

1.89%

上周五，A股市场中高送转

概念股集体异动，促使wind高送

转概念指数上涨1.43%， 位居涨

幅榜首。 由此，该板块的一周累

计涨幅变为了1.89%，“小而美”

的高送转概念股意欲站在风口。

个股方面， 上周五高送转板

块集体大涨，优博讯、云意电气等

个股涨停，易事特、赛摩电气、新易

盛、凯龙股份、花王股份、飞凯材料

等个股当日涨幅也均超过5%。

上周正常交易的82只高送转

概念股中，共有55只个股上周累计

上涨。其中，飞凯材料、优博讯和易

事特的5日涨幅最高， 分别累计上

涨14.54%、12.42%和12.36%；云意

电气、景嘉微的累计涨幅也均超过

10%。相对而言，怡球资源、金科娱

乐和驰宏锌锗的累计跌幅居前，分

别下跌4.23%、4%、3.65%。

一般而言，高送转被视为行

情的催化剂。 分析人士指出，上

市公司实施高送转，不仅传递出

对业绩增长的信心，也对投资者

有诱惑力，因为除了享受送转获

得更多股份之外，后期股价摊薄

变得有吸引力，如果走出填权行

情，则可能获得更大收益。

不过，今年以来除了成长股

难主导风格的大环境之外，新股

发行和解禁大潮均抑制了高送

转的炒作热情。 当前，配合年报

的陆续公布，送转方案的相继审

核通过，市场短线炒作热点较为

缺乏的情况下，高送转概念也开

始蠢蠢欲动。（张怡）

■ 券商论道

短线回调压力增大

□申万宏源 钱启敏

上周沪深股市进一退二，尤

以下半周调整明显，其中上证指

数考验30日均线及3200点整数

关，创近期最低。从目前看，短线

大盘有回撤调整要求，虽春季行

情还难言终结，但市场预期或有

降低，谨慎情绪增强，值得关注。

短线大盘在3250点久攻不

下，暴露出三大短板。 首先是成

交量捉襟见肘。近三周来沪深两

市日成交量在5000亿元遇阻，始

终无法再度放量突破，表明在现

有存量博弈格局下，5000亿元成

为两市的重大瓶颈，在没有明显

增量资金加盟的情况下，成交量

难以再上台阶。 对应在指数上，

就是无法持续上攻。而伴随着量

能萎缩，股指也将进入回撤休整

阶段。

其次盘中热点散乱，缺乏有

板块宽度和持续影响力的龙头

品种。无论是上半周的基建板块

还是下半周的家居板块，都是原

有热点的再发挥，其边际效应衰

减迅速。 同时，次新股板块的集

中炒作，也反映出游资在市场缺

乏热点下的无奈之举，因为次新

股没有行业界限，仅以上市时间

为区分，带有明显的击鼓传花的

特点。 此外，像乐视网、顺丰控股

等前期龙头股上周表现差强人

意，中国联通作为央企改革主题

代表虽然震荡走强，但盘中涨停

被迅速打开，显示机构见好就收

的心态浓重。 因此，没有新的热

点， 就难以吸引到增量资金，也

就难以水涨船高。

第三，随着PPI的快速上升，

市场对未来通胀的预期有所增

强，包括长期国债等债券市场利

率同步上升。从海外市场看，3月

份美联储加息已是极大概率事

件，6月份年内第二次加息概率

也超过80%，因此利率市场的未

来走势以及对股市等资金面的

影响，同样值得关注。 一般认为，

利率走高， 无风险收益率上行，

对股市风险溢价不利。

此外，从股指形态看，上证

指数从三周前的3264点以来已

经构筑了一个缓缓向下的下降

通道，虽然斜率较为缓慢，但调

整态势清晰。尤其是30日均线如

果有效破位，那么技术面将转为

空头排列，投资者情绪以及对春

季行情的预期也将受到影响。因

此从短线看，行情大概率有回撤

调整要求。投资者应关注调整中

的多方反击力度以及下跌时成

交量的变化，如放量杀跌，应相

对谨慎。

阶段性低点或探明

□新时代证券 刘光桓

上周沪深股市呈现继续震

荡调整的格局。 目前看，本周美

联储加息预期等不确定性因素

较多，市场进入一个比较敏感的

时期，大盘将延续震荡调整的态

势，有可能探出一个相对阶段性

低点，并止跌企稳。

消息面上，国内方面本周政

策利好预期面临兑现，后期，“三

会”对治理金融市场乱象的监管

力度将进一步加大，金融市场去

杠杆“脱虚向实” 的措施会进一

步落地，会给市场产生较大的影

响。海外方面，上周五公布的2月

美国非农部门新增就业岗位达

23.5万个，远高于市场预期的20

万个，2月失业率从前月的4.8%

小幅降至4.7%， 与市场预期一

致。这些利好经济数据为本周美

联储加息铺平了道路，加息“靴

子” 即将落地，将会加剧全球资

本市场的剧烈震荡，A股市场估

计也将难以幸免，市场的震荡幅

度或将加大。

技术面上， 本轮春季反弹

行情起始于3044点 ， 反弹到

3264点， 已经上涨了220点，累

计涨幅达7.2%， 持续反弹了6

周，市场成交量难以再放大，大

盘上涨乏力。 一些表现较好的

主流板块如水泥、 次新银行等

涨幅已高达100%左右，市场获

利回吐较大， 技术上震荡调整

在所难免。 目前大盘已调整两

周时间， 两次下探考验了3200

点， 显示在此点位还是有一定

的支撑， 这是此波反弹幅度回

撤30%的位置。 上周五大盘收

出一根阴十字星， 似有止跌企

稳迹象， 但从本周消息面诸多

的不确定因素来判断， 应该是

下跌途中的中继换挡形态，本

周大盘还将延续震荡探底的走

势。 如果按0.382来测算，大盘

回撤点位在3180点一带， 因此

预计该点位有较强的支撑。 届

时大盘或将探明一个阶段性低

点， 并开启春季躁动的第三波

反弹行情。

操作策略上，总体上本周上

半周应以谨慎观望为主，不宜追

涨杀跌。 在下半周，可适当逢低

布局。 重点关注央企混改、航天

军工以及估值较为合理、调整充

分的次新股板块。

重心下移 多看少动

□西部证券 黄铮

上周市场先扬后抑，沪指回

落至月线附近整理。权重股不作

为是上周市场持续走低的原因，

量能不济的市场格局中前期题

材股活跃局面有所转弱，指数进

一步走低。本周时间结点较为关

键，美联储会议则相应加大市场

观望情绪，预计沪指周初再度回

探月线支撑，一旦有效击穿则调

整仍将延续。 操作策略方面，短

线防御性要求应有提升。

上周市场回落整理，盘面显

示，权重股疲弱拖累市场整体走

势，两市重型机械、煤炭、日化、

能源和汽车指数周跌幅均在

1.50%以上。同时，两市领涨板块

以电信、家居用品等二、三线类

板块居前， 对指数拉动作用有

限。 此外，市场风格转变未能形

成趋势性特征，尽管在上周前两

个交易日，中小板综指和创业板

综指累积反弹分别为1.80%和

2.93%， 但后半周的冲高回落均

有效击穿短期均线，中小创综指

缩量回探，说明随后小盘股的活

跃面临结构性调整的必要。 小盘

股的进一步转强，在减持压力减

缓的氛围中，更需要中小企业中

行业净利润的持续增长来推动。

市场方面，近期题材交错，在一

定程度上盘活存量资金对短线

题材的关注，同期资金的进出也

更凸显其阶段性特征，对于当前

市场而言，热点的汇聚才是市场

走势回暖的前提。

进入本周，市场面临内外时

间关键期。 国内方面，主题板块

的跟随波动将逐一退去，市场经

历适度的调整空间后，更需关注

3月美联储加息对于汇率的扰

动。 结合技术走势观察，沪指日

K线冲高未果，缩量调整之下失

守短期均线，且随着指数回落至

月线，股指重心的下移迹象愈加

清晰，中长期均线的缓步上移虽

封杀指数大幅调整可能，但月线

一旦形成有效击穿，短期市场趋

弱的格局还将延伸。 周K线显

示，沪指缩量调整仍处五周均线

上方，连续两周调整对均线下拉

已有迹象，本周需关注五周均线

得失。

总体看，近期盘面缺乏热点

持续，已经促成指数上下两难的

弱势局面，当前市场易受消息面

影响触动，在短期股指未能有效

确立上行信号之前，整体操作上

以控制仓位的多看少动为主，盘

中个股介入需要谨慎。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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