
偏股基金发行回暖

新基金平均发行周期拉长

本报记者 姜沁诗

当前，随着A股逐渐震荡上

行，迎来“小阳春” 行情，偏股型

基金的发行逐渐回暖，数量和规

模都呈现上升态势。 但同时，受

到2016年末行情影响，资金面偏

紧，全行业基金平均发行周期也

较之前拉长。

偏股基金发行占比上升

据wind数据统计， 上周共

有166只基金处于发行期， 投资

者仍可认购， 其中上周新增48

只。 从类型上看，上周在发基金

中包括64只债券型基金、60只

灵活配置型基金、23只混合型基

金、6只股票型基金、5只被动指

数型基金、4只货币型基金、3只

增强指数型基金以及1只QDII

基金。

据wind数据统计，1月共新

发基金93只，总规模339.2亿份，

平均发行规模3.6亿份。 从数量

上来看，虽然偏股型基金数量相

对较少，但已逐渐呈现发行回暖

态势。 据招商证券研究报告数

据， 偏股型基金发行占比上升，

处于历史高位， 募集规模232.7

亿份。 1月受理的基金产品申请

中，常规产品有66只；创新产品

有 8 只 ， 均 为 基 金 中 基 金

（FOF）。

另外， 从投资标的分类来

看， 偏股型基金新成立规模最

大，有51只偏股型基金成立，7只

股票型基金和44只混合型基金，

规模232.7亿份； 与前几个月相

比，偏股基金发行规模回落。1月

有31只债券型基金成立， 规模

75.6亿份；前两个月共发行2141

亿份债券型基金之后，债券型基

金发行回落。7只货币基金发行，

规模为17.9亿份；4只QDII基金

发行， 规模为13亿份。 1月各类

型基金发行规模均较上月下降。

从季度趋势上看，2017年一

季度截至1月末， 偏股型基金发

行占比回升，合计成立规模占比

上升至68.6%， 处于历史高位；

债券型基金发行份额占比回落

至22.3%；货币基金发行份额占

比回落至5.3%。

按投资方式分类，1月有42

只混合型基金发行，总发行规模

达到196.2亿份，发行规模最大，

占总规模的57.8%；29只主动管

理债券型基金发行，总发行规模

达到71.5亿份，排第二；7只货币

市场基金发行， 总发行规模为

17.9亿份，排第三。 其他类别基

金发行规模相对较小。从发行规

模较大的产品来看，发行规模最

大的基金为信诚永益一年定期

开放混合型基金，发行规模为30

亿份，该基金为混合型基金。 发

行规模前十大产品中， 有8只为

混合型基金， 其余2只为股票型

和国际(QDII)基金。

根据证监会最新披露的数

据，1月受理的基金产品申请中，

常规产品有66只； 创新产品有8

只，均为基金中基金（FOF）。受

理的常规产品方面，66只产品有

7只股票型、19只灵活配置型、

17只混合型、8只债券型、10只

指数型和5只货币型基金。 11月

30日证监会开始接收公募FOF

产品申报材料后，24家基金公司

申报了50只FOF产品；其中招商

基金申报了4只FOF产品； 汇添

富、长盛、诺德、富国、广发、南

方、 建信及华夏8家基金公司均

申报了3只FOF产品。

平均发行周期拉长

Wind资讯数据显示，截至2

月12日，2月进入认购期的新基

金有20只，从新基金招募计划的

发行时间来看，平均发行时间约

35天，达到近1年的最高水平。具

体来看，2月进入发行期的新基

金中仅两只预计发行周期低于

10天，其余都超过10天，最长的

甚至达到89天。 同时，不少募集

时间较长的新基金很难获得较

好的首发规模，多数设立金额维

持在2亿份至5亿份水平。

在新基金发行周期拉长的

大背景下，基金公司新发基金也

悄然放缓。近两年债券型产品明

显增多，主要是因为委外资金定

制较多，这类产品的发行期本来

就比较短。 去年底，债券市场大

跌导致委外资金入市节奏发生

变化， 也影响了新基金发行节

奏。同时，记者了解到，由于中小

银行当前资金紧张局势难解，并

且监管层对定制类基金或出台

更加规范的监管条例，未来公募

委外定制基金料以比预期更慢

的速度发行。

除此之外， 记者了解到，今

年定增、保本、定制等类型基金

都在降温。 有业内人士表示，

2016年依靠委外迅速增长规模

的基金公司会受到较大影响，今

年规模、排名变化幅度有可能会

发生较大变化。
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沪港深基金

频现“闭门谢客”

□本报记者 常仙鹤

2017年春节以来， 内地资金通过

港股通净流入香港股市的资金短短7

个交易日就达到156亿港币，香港大盘

股和小盘股均有所上涨， 带动了港股

基金投资热， 相关基金规模和业绩齐

飞， 多只沪港深主题基金因此公告暂

停大额申购。 业内人士表示，目前港股

PE和ROE在全球均处于较低水平，短

期看， 本轮港股的上升趋势有望延续

至5月，沪港深基金仍将是上半年基金

销售市场中的亮点。

港股基金获得大量申购

在新基金产品发行举步维艰的

当下， 沪港深主题基金却因大量申

购出现“闭门谢客” 的情况。 东方红

沪港深、创金合信沪港深精选、博时

沪港深成长企业、 博时沪港深优质

企业等多只沪港深基金宣布暂停大

额申购。

受益于港股牛气冲天的行情，绩

优港股基金实现规模和业绩齐飞。

Wind统计显示，截至2月15日，广发沪

港深新机遇股票基金今年以来以

9.46%的累计收益率在195只同类基

金中位列第3位。记者从业内了解到，2

月以来， 广发沪港深新机遇股票基金

申购踊跃，来自保险、银行等机构客户

的申购金额达到数亿元。

另外， 目前内地资金投资H股指

数的基金规模最大、 流动性最好的产

品是易方达H股ETF， 该基金资产规

模在百亿元上下，2月以来的日均成交

金额在5亿元以上。

自去年12月28日创下阶段性低

点至今年2月15日， 恒指累计涨幅已

经达到11.22%， 大幅超过同期沪指

3.16%的涨幅。 广发沪港深新机遇股

票基金经理余昊告诉中国证券报记

者，短期看，本轮港股的上升趋势有

望延续至5月。

港股行情仍可期待

“目前港股PE和ROE在全球均处

于较低水平。一方面，港股对于经济基

本面的反应非常灵敏，随着经济趋暖，

企业盈利好转，ROE提升，港股就会以

上涨来反映基本面变化。 另一方面，3

月，年报即将公布，期间市场仍然会处

于相对景气状态。 之后在境内外不确

定性因素影响下， 或有调整投资组合

加仓的机会。 ” 广发沪港深基金经理

余昊分析道。

不过， 这并不影响2017年港股整

体向好的投资机会。余昊认为，资金面

上，今年港股应该是资金净流入，主要

原因是港股通带来的资金流入总额大

于外资流出的总额， 并且彻底改变了

港股的资金博弈结构。 这与基本面好

转、 估值跟随ROE止跌回升共同构成

今年港股的投资逻辑有关。

Wind截至2月15日的统计数据显

示， 沪港通制度下的港股通资金已经

连续35个交易日实现资金流入，2017

年以来的累计资金规模达到381亿元；

深港通下的港股通自开通以来一直保

持资金流入， 今年内累计流入规模达

88亿元。与此同时，全球资金出现回流

香港市场迹象， 对港股市场流动性形

成进一步支撑。

贝莱德

看好欧洲基金潜力

□本报记者 张枕河

美国基金巨头贝莱德日前披露了旗下欧洲基

金的最新回报率统计。 尽管其去年总体表现不及

2015年，但贝莱德认为在当前环境下，欧洲基金存

在较大潜力，值得投资者关注。

欧洲基金存潜力

贝莱德最新数据显示， 旗下欧洲基金在去年

到今年1月底表现不及2015年。 以欧元计算，截至

今年1月底，该基金净值在1月当月、之前6个月、之

前一年分别累计下跌10%、4.97%、14.27%。 而其

基金净值在2015年累计上涨10.97%， 高于MSCI

欧洲指数净值8.22%的涨幅。

但贝莱德强调，该数据没有计入2月欧股大涨

的因素。由于欧洲股市最近表现强劲，包括贝莱德

在内的美国机构投资者正大举买进欧洲股票。 上

周英法德股市继续上涨，欧洲斯托克600指数盘中

触及2015年底以来的最高水平。

贝莱德日前还上调了对欧股的展望，自去年5

月以来首次上调至“最高级别” 。

贝莱德指出，基于以下四点因素，看好旗下欧

洲基金前景。 第一，欧洲企业盈利改善，目前欧元

区量化宽松政策仍为区内企业提供非常有利的营

商环境。如果美元走强，而欧元持续疲弱将有利欧

洲市场， 尤其是对在国际上持有业务的企业。 第

二，量化宽松将为欧洲股市和经济带来支持，与其

他发达市场相比，欧洲经济已积弱多年，而目前其

经济数据开始出现明显改善迹象。 除企业盈利预

测向好外， 欧元区货币供应增加亦将振兴欧洲经

济活动。 第三，该基金选股灵活。 该基金具有灵活

及多元化投资的优势， 确保基金经理能就最受惠

公司作出适当的投资部署。第四，该基金使用多种

货币进行投资，属于“多种货币对冲及非对冲股

份类别” ，有助减低投资者的外汇风险。

频频抄底欧股

据美国银行近日对176家机构进行的调查显

示，美国基金经理今年1月对欧元区投资的增幅要

高于其他投资类别，晨星、贝莱德的几只基金早在

过去几个月就增持了欧股，以等待股指走牛。

业内人士指出， 如果仅从今年1月表现来看，

似乎它们并未有太多收获。但如果从长期来看，资

金流向往往会先股指一步而行， 特别是美国股市

的“特朗普涨势” 可能已经过头，欧洲和亚洲股票

会带来更好的回报。

汤森路透最新数据显示， 投资者上月在美国

股市基金中赎回17亿美元， 但有7.09亿美元的资

金流向欧洲股市。

许多投资者在去年12月的意大利修宪公投前

忧心忡忡。在市场的不安情绪之下，欧洲银行与其

他金融类股票全线下跌。不过在别人恐惧之时，贝

莱德反其道而行之。 贝莱德全球固定收益首席投

资官Rick� Rieder当时透露，一直在增加对欧洲银

行及其他金融股的风险敞口。

Rieder强调，“由于对风险的担忧，欧洲部分

银行与其他金融机构股票正以更低的价格在交

易。 价格已经合理， 因而加仓了部分银行与金融

股。 ” Rieder表示，即使考虑到当时的风险，他的

持仓还是相对保守， 市场对欧洲银行稳定性的担

忧可能太多了。“风险被夸大了。它基于一系列的

假设， 例如未来不会有任何计划来帮助稳定意大

利银行体系，这是相当大胆的假设。 ”

高盛也强调， 意大利银行面临的政治风险已经被

反映到价格里。即使公投结果是未通过，并不意味

着政府结束参与银行业的资本重组。

最终2016年12月4日的意大利修宪公投结果

显示，总理伦齐倡导的宪法改革未获通过。尽管伦

齐已经辞职，但对于意大利银行业“输血” 的讨论

并未停止，欧洲金融股中除直接受波及的股票外，

其余股票在短暂下跌后也全面回升。 欧股整体并

未受到负面冲击，相反还受到一些利好因素提振。

例如欧英央行继续“放水” ，油价暴涨也利好欧股

特别是能源相关板块。

偏股基金发行占比上升

据wind数据统计， 上周共有166只基金

处于发行期，投资者仍可认购，其中上周新增

48只。 从类型上看， 上周在发基金中包括64

只债券型基金、60只灵活配置型基金、23只混

合型基金、6只股票型基金、5只被动指数型基

金、4只货币型基金、3只增强指数型基金以及

1只QDII基金。

据wind数据统计，1月共新发基金93只，

总规模339.2亿份，平均发行规模3.6亿份。 从

数量上来看，虽然偏股型基金数量相对较少，

但已逐渐呈现发行回暖态势。 据招商证券研

究报告数据，偏股型基金发行占比上升，处于

历史高位，募集规模232.7亿份。 1月受理的基

金产品申请中，常规产品有66只；创新产品有

8只，均为基金中基金（FOF）。

另外，从投资标的分类来看，偏股型基

金新成立规模最大， 有51只偏股型基金成

立，7只股票型基金和44只混合型基金，规模

232.7亿份；与前几个月相比，偏股基金发行

规模回落。1月有31只债券型基金成立，规模

75.6亿份；前两个月共发行2141亿份债券型

基金之后，债券型基金发行回落。 7只货币基

金发行， 规模为17.9亿份；4只QDII基金发

行，规模为13亿份。1月各类型基金发行规模

均较上月下降。

从季度趋势上看，2017年一季度截至1月

末，偏股型基金发行占比回升，合计成立规模

占比上升至68.6%，处于历史高位；债券型基

金发行份额占比回落至22.3%；货币基金发行

份额占比回落至5.3%。

按投资方式分类，1月有42只混合型基

金发行，总发行规模达到196.2亿份，发行规

模最大， 占总规模的57.8%；29只主动管理

债券型基金发行， 总发行规模达到71.5亿

份，排名第二；7只货币市场基金发行，总发

行规模为17.9亿份，排名第三。 其他类别基

金发行规模相对较小。 从发行规模较大的产

品来看，发行规模最大的基金为信诚永益一

年定期开放混合型基金， 发行规模为30亿

份，该基金为混合型基金。 发行规模前十大

产品中，有8只为混合型基金，其余2只为股

票型和国际(QDII)基金。

根据证监会最新披露的数据，1月受理的

基金产品申请中，常规产品有66只；创新产品

有8只，均为基金中基金（FOF）。受理的常规

产品方面，66只产品有7只股票型、19只灵活

配置型、17只混合型、8只债券型、10只指数

型和5只货币型基金。 11月30日证监会开始

接收公募FOF产品申报材料后，24家基金公

司申报了50只FOF产品； 其中招商基金申报

了4只FOF产品；汇添富、长盛、诺德、富国、广

发、南方、建信及华夏8家基金公司均申报了3

只FOF产品。

平均发行周期拉长

Wind资讯数据显示， 截至2月12日，2月

进入认购期的新基金有20只， 从新基金招募

计划的发行时间来看，平均发行时间约35天，

达到近1年的最高水平。具体来看，2月进入发

行期的新基金中仅两只预计发行周期低于10

天，其余都超过10天，最长的甚至达到89天。

同时， 不少募集时间较长的新基金很难获得

较好的首发规模，多数设立金额维持在2亿份

至5亿份水平。

在新基金发行周期拉长的大背景下，

基金公司新发基金也悄然放缓。 近两年债

券型产品明显增多，主要是因为委外资金

定制较多，这类产品的发行期本来就比较

短。 去年底，债券市场大跌导致委外资金

入市节奏发生变化，也影响了新基金发行

节奏。 同时，记者了解到，由于中小银行当

前资金紧张局势难解，并且监管层对定制

类基金或出台更加规范的监管条例，未来

公募委外定制基金料以比预期更慢的速

度发行。

除此之外，记者了解到，今年定增、保本、

定制等类型基金都在降温。有业内人士表示，

2016年依靠委外迅速增长规模的基金公司会

受到较大影响，今年规模、排名变化幅度有可

能会发生较大变化。

偏股基金发行回暖

新基金平均发行周期拉长

□本报记者 姜沁诗

当前，A股逐渐震荡上行，迎来“小阳春” 行情。 偏股型基

金的发行也逐渐回暖，数量和规模都呈现上升态势。 但同时，

受到2016年末行情影响，资金面偏紧，全行业基金平均发行

周期较之前拉长。


