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投资沪港深基金

不能仅看产品名称

2017

年伊始， 沪港深基金就成了最抢眼

的一类产品，多只基金收益已达

10%

，也因此

受到了市场资金的积极追捧， 许多沪深港基

金已暂停大额申购。 但笔者要提醒投资者的

是，如果你买沪港深基金是想配置港股市场，

那就不能仅仅看基金名称就下单， 一定要看

看基金的实际持股情况。

举个例子，数据显示，今年以来，恒指与

国企指数分别以

9.24%

和

10.28%

的涨幅，领

涨全球主要股指，这使得前期提早布局的基

金公司开始收获成果，其净值上升也给客户

带来了回报， 同时新增资金源源不断涌入，

有的公司仅旗下沪港深类基金规模就已突

破百亿。

与此同时，也有个别沪港深基金今年以

来是亏损的，如上海一家公司旗下沪港深基

金截至

2

月

17

日的净值增长率为负。 原因何

在？ 很简单，因为该基金没有重配香港市场，

其前十大重仓股全部是

A

股公司， 并且是中

小创公司。

虽然沪港深基金并非不能买

A

股， 但在

发行这类基金时，各家公司均是将投资港股

作为其主要卖点，又因港币紧盯美元，并宣

传投资此类基金可以对冲本币贬值风险等

等。 事实上，大部分沪港深基金在成立后，也

确实将港股作为重点配置对象，尤其是港股

在经过了

2015

年的大幅下跌后，估值处于历

史底部区域， 在

2016

年处于缓慢爬坡过程，

正是介入良机。 如前海开源基金去年以来发

行了

10

余只沪港深基金， 均重配港股市场，

不仅体现了此类基金的特色， 也收获了业

绩，并打响了自己的品牌。 但市场上同样有

搭顺风车发行， 结果还是固守

A

股而让投资

者踩坑的。

所以， 基金公司的产品设计还是需要

纯粹一点，指向性明确一点，以方便投资者

选择。

居民资产转向海外配置会是个长期进

程。据有关统计数据，当前我国居民部门资产

负债表中海外资产占比不足

2%

，而日本和韩

国这一比例分别达

15%

和

20%

，因此，深度耕

耘海外产品，未来必会迎来爆发。


