
本周趋势 看平

中线趋势 看平

本周区间

3150-3250

点

本周热点 一带一路、滞涨周期股

本周焦点 政策面

本周趋势 看跌

中线趋势 看平

本周区间

3100-3200

点

本周热点 消费类、军工板块

本周焦点 成交量

本周趋势 看多

中线趋势 看平

本周区间

3170-3270

点

本周热点 题材股

本周焦点

3200

点能否站稳

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

(万股)

已流通数量

(万股)

待流通数量

(万股)

流通股份类型

600369.SH

西南证券

2017-2-24 100,000.00 564,510.91 0.00

定向增发机构配售股份

600009.SH

上海机场

2017-3-2 83,348.21 192,695.84 0.00

股权分置限售股份

002252.SZ

上海莱士

2017-2-20 64,058.27 432,134.76 64,889.13

定向增发机构配售股份

002550.SZ

千红制药

2017-2-24 44,000.00 125,355.89 2,644.11

追加承诺限售股份上市流通

600438.SH

通威股份

2017-2-20 29,966.06 193,387.98 194,849.24

定向增发机构配售股份

002043.SZ

兔宝宝

2017-2-27 24,168.00 71,839.42 10,960.65

追加承诺限售股份上市流通

002717.SZ

岭南园林

2017-2-20 14,419.00 29,846.06 11,557.73

首发原股东限售股份

601599.SH

鹿港文化

2017-3-2 13,029.32 85,295.35 4,196.17

定向增发机构配售股份

600784.SH

鲁银投资

2017-2-20 7,156.41 56,817.78 0.00

定向增发机构配售股份

002590.SZ

万安科技

2017-3-1 6,708.41 42,873.80 5,090.89

定向增发机构配售股份

000701.SZ

厦门信达

2017-2-27 6,701.03 35,670.41 4,990.89

定向增发机构配售股份

002264.SZ

新华都

2017-3-1 6,534.09 60,316.73 8,139.66

定向增发机构配售股份

600568.SH

中珠医疗

2017-2-24 5,230.56 55,891.01 15,282.91

定向增发机构配售股份

002719.SZ

麦趣尔

2017-2-20 4,959.40 8,741.71 2,142.00

首发原股东限售股份

600756.SH

浪潮软件

2017-2-20 4,535.15 32,409.88 0.00

定向增发机构配售股份

002788.SZ

鹭燕医药

2017-2-20 4,196.88 7,401.88 5,415.00

首发原股东限售股份

002162.SZ

悦心健康

2017-2-20 3,705.00 85,215.00 0.00

定向增发机构配售股份

002513.SZ *ST

蓝丰

2017-2-27 3,454.38 24,757.02 9,251.61

定向增发机构配售股份

600499.SH

科达洁能

2017-2-27 3,399.09 141,146.43 0.00

定向增发机构配售股份

002715.SZ

登云股份

2017-2-20 3,203.72 8,609.17 590.83

首发原股东限售股份

002713.SZ

东易日盛

2017-2-20 2,546.20 8,788.22 16,597.58

首发原股东限售股份

300502.SZ

新易盛

2017-3-2 2,352.75 4,292.75 3,467.25

首发原股东限售股份

603608.SH

天创时尚

2017-2-20 2,100.00 9,100.00 18,900.00

首发原股东限售股份

600785.SH

新华百货

2017-2-27 1,820.00 22,563.13 0.00

定向增发机构配售股份

002560.SZ

通达股份

2017-2-20 1,500.00 28,783.30 14,130.83

定向增发机构配售股份

600590.SH

泰豪科技

2017-2-20 1,245.88 51,614.45 15,081.61

定向增发机构配售股份

002462.SZ

嘉事堂

2017-3-1 1,052.63 24,931.78 120.85

定向增发机构配售股份

002043.SZ

兔宝宝

2017-2-24 853.80 47,671.42 35,128.65

股权激励限售股份

600807.SH

天业股份

2017-2-20 840.00 65,251.97 23,211.50

股权激励限售股份

600136.SH

当代明诚

2017-2-22 725.25 24,830.74 23,887.48

定向增发机构配售股份

002684.SZ

猛狮科技

2017-2-27 667.55 21,520.99 11,347.81

定向增发机构配售股份

300137.SZ

先河环保

2017-2-21 510.44 29,570.27 4,869.27

定向增发机构配售股份

600804.SH

鹏博士

2017-2-20 281.58 139,242.54 2,163.64

股权激励限售股份

002003.SZ

伟星股份

2017-3-2 99.84 35,754.93 9,098.35

股权激励限售股份

002642.SZ

荣之联

2017-2-21 70.99 38,328.00 25,248.95

追加承诺限售股份上市流通

600690.SH

青岛海尔

2017-2-27 22.80 549,164.47 60,598.60

股权激励限售股份

300424.SZ

航新科技

2017-2-21 10.78 6,885.74 6,421.26

首发原股东限售股份

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

002027.SZ

分众传媒

2017-2-14 12.45 -7.78 11,000.00 136,950.00

002027.SZ

分众传媒

2017-2-14 12.45 -7.78 4,609.78 57,391.76

600022.SH

山东钢铁

2017-2-13 2.68 -5.63 19,786.78 53,028.57

300182.SZ

捷成股份

2017-2-17 9.95 -2.45 5,300.00 52,735.00

002027.SZ

分众传媒

2017-2-14 12.45 -7.78 4,198.87 52,275.93

601390.SH

中国中铁

2017-2-15 9.01 -3.01 5,000.00 45,050.00

600297.SH

广汇汽车

2017-2-16 9.33 1.97 4,459.80 41,609.93

002558.SZ

世纪游轮

2017-2-16 57.67 -9.99 700.00 40,369.00

002027.SZ

分众传媒

2017-2-14 12.45 -7.78 3,150.22 39,220.24

300366.SZ

创意信息

2017-2-16 29.16 -9.97 1,300.00 37,908.00

601888.SH

中国国旅

2017-2-13 40.37 -10.01 818.58 33,046.08

000725.SZ

京东方

A 2017-2-15 3.11 -3.12 9,300.00 28,923.00

002027.SZ

分众传媒

2017-2-14 12.45 -7.78 2,200.00 27,390.00

002456.SZ

欧菲光

2017-2-16 33.25 -5.00 690.45 22,957.59

002550.SZ

千红制药

2017-2-15 6.16 -9.94 3,648.60 22,475.38

002027.SZ

分众传媒

2017-2-14 12.45 -7.78 1,741.42 21,680.68

600220.SH

江苏阳光

2017-2-14 3.88 -9.56 5,513.20 21,391.22

300122.SZ

智飞生物

2017-2-14 17.30 -3.03 1,230.00 21,279.00

600165.SH

新日恒力

2017-2-17 15.39 0.00 1,370.00 21,084.30

002027.SZ

分众传媒

2017-2-14 12.45 -7.78 1,659.30 20,658.29

601519.SH

大智慧

2017-2-15 6.81 -1.16 3,000.00 20,430.00

002558.SZ

世纪游轮

2017-2-16 57.67 -9.99 350.00 20,184.50

000885.SZ

同力水泥

2017-2-15 28.25 -8.78 700.00 19,775.00

000568.SZ

泸州老窖

2017-2-17 32.72 -9.99 586.00 19,173.92

300101.SZ

振芯科技

2017-2-15 17.36 -10.01 1,100.00 19,096.00

300122.SZ

智飞生物

2017-2-17 17.34 0.00 1,100.00 19,074.00

300359.SZ

全通教育

2017-2-17 16.92 -7.99 1,100.00 18,612.00

002642.SZ

荣之联

2017-2-16 18.00 -6.15 1,029.90 18,538.20

002027.SZ

分众传媒

2017-2-14 12.45 -7.78 1,367.89 17,030.23

300304.SZ

云意电气

2017-2-14 63.65 1.77 264.00 16,803.60

002558.SZ

世纪游轮

2017-2-17 57.50 -9.99 290.00 16,675.00

002562.SZ

兄弟科技

2017-2-13 12.65 -1.33 1,300.00 16,445.00

601788.SH

光大证券

2017-2-13 16.13 0.37 1,000.00 16,130.00

600986.SH

科达股份

2017-2-16 14.36 -5.03 1,121.46 16,104.17

300182.SZ

捷成股份

2017-2-17 9.95 -2.45 1,600.00 15,920.00

601388.SH

怡球资源

2017-2-17 4.10 -1.44 3,828.00 15,694.80

数据来源：

Wind

资讯

已用额度 已用额度占比(%) 已用额度 已用额度占比(%)

2017-02-17 10.81 8.32 2.65 2.52

2017-02-16 8.63 6.64 3.53 3.36

2017-02-15 5.25 4.04 4.68 4.46

2017-02-14 5.63 4.33 5.84 5.56

2017-02-13 5.08 3.91 6.17 5.88

2017-02-10 6.41 4.93 5.04 4.80

2017-02-09 2.67 2.05 4.99 4.75

2017-02-08 7.76 5.97 4.68 4.46

2017-02-07 6.69 5.15 3.94 3.75

2017-02-06 7.40 5.69 4.51 4.30

2017-02-03 7.16 5.51 2.82 2.69

日期

深股通(亿元,人民币) 深市港股通(亿元,人民币)

日期

沪股通(亿元,人民币) 沪市港股通(亿元,人民币)

已用额度 已用额度占比(%) 已用额度 已用额度占比(%)

2017-02-17 2.37 1.82 2.27 2.16

2017-02-16 11.49 8.84 21.12 20.11

2017-02-15 19.21 14.78 26.86 25.58

2017-02-14 8.97 6.90 26.48 25.22

2017-02-13 13.02 10.02 26.67 25.40

2017-02-10 11.16 8.58 25.63 24.41

2017-02-09 17.74 13.65 9.32 8.88

2017-02-08 5.61 4.32 14.96 14.25

2017-02-07 11.17 8.59 21.41 20.39

2017-02-06 21.47 16.52 18.29 17.42

2017-02-03 6.88 5.29 28.72 27.35

2月份沪港通使用情况

2月以来深港通使用情况

沪股通连续净流入
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南下资金热火朝天 北上资金悄然布局

沪股通连续11日净流入逾130亿元

□本报记者 徐伟平

2017年以来港股表现强势，

恒生指数不仅把2016年底跌出

的大坑填平， 随后更是一鼓作

气，突破24000点大关。南下资金

热火朝天，沪市港股通自2016年

12月16日以来已连续36个交易

日净流入。深市港股通自2016年

12月5日开通以来也维持净流

入。 A股则相对平稳，但北上资

金却悄然布局，1月26日以来，沪

股通连续12个交易日净流入，共

计净流入133.91亿元。 深股通自

2016年12月5日开通以来一直处

于净流入状态。 分析人士指出，

北上资金嗅觉往往更为敏锐，从

沪港通正式启动以来，沪股通实

现连续买入往往是短线反弹开

启的重要信号。

南下资金热火朝天

2017年以来，恒生指数走势

强劲，不仅把2016年底跌出的大

坑填平，随后更是一鼓作气，突破

24000点大关， 距离2016年9月9

日的阶段高点仅有一步之遥。

港股的火热迅速引发了资

金的涌入，其中借道港股通入场

的南下资金更是热火朝天。 沪市

港股通自2016年12月16日以来

已连续36个交易日净流入，其中

2016年12月30日的净流入金额

最大，达到64.53亿元，额度余额

为40.47亿元， 已用额度占比高

达61.46%，刷新了开通以来的次

高。 2月以来，这种资金密集流入

的情况更为频繁， 当月有7个交

易日的净流入金额超过20亿元，

2月3日的净流入金额最大，为

27.35亿元， 额度余额为76.28亿

元，额度余额占比为27.35%。

与之相比， 深市港股通自

2016年12月5日开通以来， 虽然

净流入金额相对有限，普遍低于

10亿元，但这种净流入的态势始

终没有中断过，值得注意的是，2

月13日净流入金额为6.17亿元，

为开通以来的次高水平。

值得注意的是，港股的火热

行情也激发了融资客的参与热

情，2017年以来， 易方达恒生H

股ETF的净买入金额的融资净

买入额达到4.21亿元，仅次于华

安黄金ETF， 净买入额在所有

ETF中排在第二位。

从个股来看，金融股依然是

南下资金布局的重点，2月7日中

国人寿的沪市港股通净买入额

超过10亿元，为12.69亿元。 1月

24日中国财险的沪市港股通净

买入额为4.30亿元。 建设银行、

工商银行等银行股的净买入金

额也居前。

北上资金悄然布局

经历了1月份先扬后抑的震

荡走势，A股在2月份出现好转，

一度走出5连阳， 冲上3200点关

口，不过上周五突然出现跳水，盘

中一度下破3200点，但尾盘又再

度收回，依然位于3200点之上。

相较于港股的波澜壮阔，A股

表现较为平稳，反弹也较为波折。

但北上资金已经悄然布局。 1月26

日以来， 沪股通连续12个交易日

净流入， 共计净流入133.91亿元。

其中2月6日净流入金额居首，达

到21.47亿元， 额度余额为108.53

亿元，已用额度占比为16.52%。在

12个交易日里有7个交易日的净

流入金额超过10亿元。

深股通自2016年12月5日开

通以来一直处于净流入状态，2月

以来， 净流入金额有所增加，2月

17日的净流入金额达到10.81亿

元，刷新了2017年以来的新高。

从个股来看，蓝筹股是深股

通和沪股通布局的重点。 2月9日

方正证券的沪股通净流入金额

居前，达到9.38亿元。 2月17日海

康威视的深股通净流入金额达

到4.66亿元。 2月13日中国平安

的沪股通净流入金额达到3.25亿

元。 2月7日美的集团的深股通净

流入金额达到2.98亿元。 这四只

股票均为典型的蓝筹股。

沪 港 通 与 QFII、RQFII 和

QDII都是投资者和投资品种国

际化的措施，相比而言，沪港通

有自身的优势，嗅觉往往更为敏

锐， 从沪港通正式启动以来，沪

股通实现连续买入往往是短线

反弹开启的重要信号。

从历史经验来看，2015年8

月24日沪股通净流入资金超过

了80亿元， 已用额度达82.62亿

元， 仅次于沪港通开通首日的

130亿元， 居历史次高位；8月25

日沪股通净流入资金依然高居

在80亿元之上，达到80.71亿元；

8月26日和27日， 沪股通的使用

额度有所减少，分别为75亿元和

48.99亿元。 连续4个交易日出现

净买入， 净买入金额超过200亿

元，达到287.32亿元。 值得注意

的是， 这也铸就了2850.71点的

阶段低点， 随后两个交易日里，

连续两日上涨近300点， 提前超

跌的沪股通获利颇丰。

业内人士指出， 沪股通资金

的操作手法基本上与QFII等国

际资金相通， 总体来说注重中长

期投资，偏重价值投资，对短线涨

跌的诉求并不强烈。 如果大盘处

于相对低位，它们会持续吸纳。

沪股通连续净流入

南下资金热火朝天 北上资金悄然布局

沪股通连续11日净流入逾130亿元

□本报记者 徐伟平

2017年以来港股表现强势，

恒生指数不仅把2016年底跌出

的大坑填平， 随后更是一鼓作

气，突破24000点大关。南下资金

热火朝天，沪市港股通自2016年

12月16日以来已连续36个交易

日净流入。深市港股通自2016年

12月5日开通以来也维持净流

入。 A股则相对平稳，但北上资

金却悄然布局，1月26日以来，沪

股通连续12个交易日净流入，共

计净流入133.91亿元。 深股通自

2016年12月5日开通以来一直处

于净流入状态。 分析人士指出，

北上资金嗅觉往往更为敏锐，从

沪港通正式启动以来，沪股通实

现连续买入往往是短线反弹开

启的重要信号。

南下资金热火朝天

2017年以来，恒生指数走势

强劲，不仅把2016年底跌出的大

坑填平，随后更是一鼓作气，突破

24000点大关， 距离2016年9月9

日的阶段高点仅有一步之遥。

港股的火热迅速引发了资

金的涌入，其中借道港股通入场

的南下资金更是热火朝天。 沪市

港股通自2016年12月16日以来

已连续36个交易日净流入，其中

2016年12月30日的净流入金额

最大，达到64.53亿元，额度余额

为40.47亿元， 已用额度占比高

达61.46%，刷新了开通以来的次

高。 2月以来，这种资金密集流入

的情况更为频繁， 当月有7个交

易日的净流入金额超过20亿元，

2月3日的净流入金额最大，为

27.35亿元， 额度余额为76.28亿

元，额度余额占比为27.35%。

与之相比， 深市港股通自

2016年12月5日开通以来， 虽然

净流入金额相对有限，普遍低于

10亿元，但这种净流入的态势始

终没有中断过，值得注意的是，2

月13日净流入金额为6.17亿元，

为开通以来的次高水平。

值得注意的是，港股的火热

行情也激发了融资客的参与热

情，2017年以来， 易方达恒生H

股ETF的净买入金额的融资净

买入额达到4.21亿元，仅次于华

安黄金ETF， 净买入额在所有

ETF中排在第二位。

从个股来看，金融股依然是

南下资金布局的重点，2月7日中

国人寿的沪市港股通净买入额

超过10亿元，为12.69亿元。 1月

24日中国财险的沪市港股通净

买入额为4.30亿元。 建设银行、

工商银行等银行股的净买入金

额也居前。

北上资金悄然布局

经历了1月份先扬后抑的震

荡走势，A股在2月份出现好转，

一度走出5连阳， 冲上3200点关

口，不过上周五突然出现跳水，盘

中一度下破3200点，但尾盘又再

度收回，依然位于3200点之上。

相较于港股的波澜壮阔，A股

表现较为平稳，反弹也较为波折。

但北上资金已经悄然布局。 1月26

日以来， 沪股通连续12个交易日

净流入， 共计净流入133.91亿元。

其中2月6日净流入金额居首，达

到21.47亿元， 额度余额为108.53

亿元，已用额度占比为16.52%。在

12个交易日里有7个交易日的净

流入金额超过10亿元。

深股通自2016年12月5日开

通以来一直处于净流入状态，2月

以来， 净流入金额有所增加，2月

17日的净流入金额达到10.81亿

元，刷新了2017年以来的新高。

从个股来看，蓝筹股是深股

通和沪股通布局的重点。 2月9日

方正证券的沪股通净流入金额

居前，达到9.38亿元。 2月17日海

康威视的深股通净流入金额达

到4.66亿元。 2月13日中国平安

的沪股通净流入金额达到3.25亿

元。 2月7日美的集团的深股通净

流入金额达到2.98亿元。 这四只

股票均为典型的蓝筹股。

沪 港 通 与 QFII、RQFII 和

QDII都是投资者和投资品种国

际化的措施，相比而言，沪港通

有自身的优势，嗅觉往往更为敏

锐， 从沪港通正式启动以来，沪

股通实现连续买入往往是短线

反弹开启的重要信号。

从历史经验来看，2015年8

月24日沪股通净流入资金超过

了80亿元， 已用额度达82.62亿

元， 仅次于沪港通开通首日的

130亿元， 居历史次高位；8月25

日沪股通净流入资金依然高居

在80亿元之上，达到80.71亿元；

8月26日和27日， 沪股通的使用

额度有所减少，分别为75亿元和

48.99亿元。 连续4个交易日出现

净买入， 净买入金额超过200亿

元，达到287.32亿元。 值得注意

的是， 这也铸就了2850.71点的

阶段低点， 随后两个交易日里，

连续两日上涨近300点， 提前超

跌的沪股通获利颇丰。

业内人士指出， 沪股通资金

的操作手法基本上与QFII等国

际资金相通， 总体来说注重中长

期投资，偏重价值投资，对短线涨

跌的诉求并不强烈。 如果大盘处

于相对低位，它们会持续吸纳。

2月份沪港通使用情况

南下资金热火朝天 北上资金悄然布局

沪股通连续11日净流入逾130亿元

□本报记者 徐伟平

2017年以来港股表现强势，

恒生指数不仅把2016年底跌出

的大坑填平， 随后更是一鼓作

气，突破24000点大关。南下资金

热火朝天，沪市港股通自2016年

12月16日以来已连续36个交易

日净流入。深市港股通自2016年

12月5日开通以来也维持净流

入。 A股则相对平稳，但北上资

金却悄然布局，1月26日以来，沪

股通连续12个交易日净流入，共

计净流入133.91亿元。 深股通自

2016年12月5日开通以来一直处

于净流入状态。 分析人士指出，

北上资金嗅觉往往更为敏锐，从

沪港通正式启动以来，沪股通实

现连续买入往往是短线反弹开

启的重要信号。

南下资金热火朝天

2017年以来，恒生指数走势

强劲，不仅把2016年底跌出的大

坑填平，随后更是一鼓作气，突破

24000点大关， 距离2016年9月9

日的阶段高点仅有一步之遥。

港股的火热迅速引发了资

金的涌入，其中借道港股通入场

的南下资金更是热火朝天。 沪市

港股通自2016年12月16日以来

已连续36个交易日净流入，其中

2016年12月30日的净流入金额

最大，达到64.53亿元，额度余额

为40.47亿元， 已用额度占比高

达61.46%，刷新了开通以来的次

高。 2月以来，这种资金密集流入

的情况更为频繁， 当月有7个交

易日的净流入金额超过20亿元，

2月3日的净流入金额最大，为

27.35亿元， 额度余额为76.28亿

元，额度余额占比为27.35%。

与之相比， 深市港股通自

2016年12月5日开通以来， 虽然

净流入金额相对有限，普遍低于

10亿元，但这种净流入的态势始

终没有中断过，值得注意的是，2

月13日净流入金额为6.17亿元，

为开通以来的次高水平。

值得注意的是，港股的火热

行情也激发了融资客的参与热

情，2017年以来， 易方达恒生H
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中一度下破3200点，但尾盘又再

度收回，依然位于3200点之上。

相较于港股的波澜壮阔，A股

表现较为平稳，反弹也较为波折。
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日以来， 沪股通连续12个交易日
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其中2月6日净流入金额居首，达

到21.47亿元， 额度余额为108.53

亿元，已用额度占比为16.52%。在

12个交易日里有7个交易日的净

流入金额超过10亿元。

深股通自2016年12月5日开

通以来一直处于净流入状态，2月

以来， 净流入金额有所增加，2月

17日的净流入金额达到10.81亿

元，刷新了2017年以来的新高。

从个股来看，蓝筹股是深股

通和沪股通布局的重点。 2月9日

方正证券的沪股通净流入金额

居前，达到9.38亿元。 2月17日海

康威视的深股通净流入金额达

到4.66亿元。 2月13日中国平安

的沪股通净流入金额达到3.25亿

元。 2月7日美的集团的深股通净

流入金额达到2.98亿元。 这四只

股票均为典型的蓝筹股。

沪 港 通 与 QFII、RQFII 和

QDII都是投资者和投资品种国

际化的措施，相比而言，沪港通

有自身的优势，嗅觉往往更为敏

锐， 从沪港通正式启动以来，沪

股通实现连续买入往往是短线

反弹开启的重要信号。

从历史经验来看，2015年8

月24日沪股通净流入资金超过

了80亿元， 已用额度达82.62亿

元， 仅次于沪港通开通首日的

130亿元， 居历史次高位；8月25

日沪股通净流入资金依然高居

在80亿元之上，达到80.71亿元；

8月26日和27日， 沪股通的使用

额度有所减少，分别为75亿元和

48.99亿元。 连续4个交易日出现

净买入， 净买入金额超过200亿

元，达到287.32亿元。 值得注意

的是， 这也铸就了2850.71点的

阶段低点， 随后两个交易日里，

连续两日上涨近300点， 提前超

跌的沪股通获利颇丰。

业内人士指出， 沪股通资金

的操作手法基本上与QFII等国

际资金相通， 总体来说注重中长

期投资，偏重价值投资，对短线涨

跌的诉求并不强烈。 如果大盘处

于相对低位，它们会持续吸纳。
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3200

点整固 沪综指周涨

0.17%

沪综指周初震荡上扬，站上

3200点， 不过随后未能继续向

上， 维持在3200点附近整固，全

周累计上涨 0.17% ， 收报于

3202.08点。 值得注意的是，本周

沪市成交额有所放大，日成交额

增至2000-2500亿元左右。

上周沪深股市正常交易的

1179只股票中， 有524只股票实

现上涨，至纯科技、法兰泰克、正

裕工业、界龙实业和集友股份的

周涨幅超过30%，30只股票周涨

幅超过10%，99只股票周涨幅超

5%，161只股票周涨幅超3%。 在

下跌的631只股票中，长春一东、

开创国际、万家文化、大化B股、

凯盛科技和吉比特6只股票周跌

幅超10%，45只股票周跌幅超

5%，133只股票周跌幅超3%。

分析人士指出， 五连阳后市

场震荡整固在合理范围内，其主要

目的在于消化连续上涨后获利盘

减持的压力，此前市场反弹的主逻

辑是周期复苏，这主要体现在两方

面， 一是在供给侧结构性改革、去

产能、 去库存等政策的引导下，叠

加基础商品价格的上涨带来的传

统周期行业盈利改善， 这主要体

现在中观行业层面； 二是近期市

场热议的积极财政政策下各地固

定资产投资计划， 基建投资力度

进一步加强的预期同样带动市场

情绪。 这两方面因素共同促成了

近期A股市场周期板块的上涨。未

来一段时间内， 市场最大的看点

来自于当前投资主线是否能得到

更多资金认可， 以及是否有新的

投资主线出现， 具体表现在盘面

上则是板块轮动的格局能否得到

延续， 这直接决定了本轮行情运

行的时间与空间。（徐伟平）

1900

点得而复失 创业板指周跌

1.15%

近期以来，沪强深弱的市场格

局并未出现明显改变。 上周伴随着

上证综指上涨步伐渐止，并陷入震

荡整固走势，创业板指更是再度震

荡回落，刚刚站上的1900点随之失

守，并以1.15%的周跌幅，仅次于创

业300指数， 在25个沪深交易所核

心交易指数中跌幅居于第二位。

继2月9日站上1900点之后，创

业板在1900点上方展开震荡整理，

上周一小幅上涨0.47%之后，却开始

逐步震荡回落， 除了周四小幅上涨

0.28%以外，其余三个交易日分别下

跌0.22%、0.89%和0.78%，接连失守

了5日、20日及20日均线位置。

虽然指数表现欠佳，但上周

创业板的交投出现了明显改善，

不仅于2月15日以700.40亿元刷

新了年内的次高日成交额，全周

更是以3075.15亿元创下了年内

周成交的新高。

上周创业板共有150只股票

上涨，其中立昂技术、会畅通讯、

吉大通信、华凯创意、诚迈科技、

拓斯达等一众次新股上周涨幅都

在54%以上，而太阳鸟、尤洛卡、江

龙船艇和红相电力则紧随其后，

上周均上涨超过22%。 上周下跌

的创业板股票则多达400只，其中

汇金科技跌幅最大，达33.81%。

华泰证券首席策略戴康指

出，再融资新规出台对于内生性增

长的优质公司有鼓励效果，但对于

制度套利性外延扩张构成限制，改

善A股供求关系。 因此，对大盘股

影响太大，外延成长型小盘股会受

到负面情绪影响，结构上对绩优股

有利，资本密集型或资本饥渴型公

司影响较大， 定增-高送转-减持

的链条会受影响。 风险偏好扰动，

风格分化延续。（王威）

防范短期调整风险

□银泰证券 陈建华

A股整体向好预期预计仍将

延续， 但从技术面的角度看伴随

获利盘的增多以及热点板块的降

温，短期需防范两市调整风险。

就当前A股所处的宏观环境

看， 以下几方面因素将对后期沪

深市场运行形成支撑。 首先，1月

份国内CPI、PPI同比分别上涨

2.5%和6.9%，PPI涨幅进一步明

显回升， 尽管物价指标的反弹在

一定程度上预示着通胀压力的增

大， 但在国内经济逐步企稳的情

况下， 温和的物价上涨对实体经

济更具积极意义， 伴随产品价格

的反弹， 企业盈利能力的改善将

使得当前国内经济的企稳回升更

具持续性。同时央行公布的1月份

社会融资规模数据同样表明了当

前国内实体经济改善的趋势。

其次，管理层再融资政策的

发布同样将对后期市场产生积

极影响。 17日证监会修订了再融

资相关规定，本次再融资政策的

调整将有效改变过去企业过度

融资以及一二级市场套利的行

为，有利于保护中小投资者合法

权益，并将在很大程度上增强投

资者对后期市场信心。 此外，从

历史经验看重要会议召开期间

管理层往往有对应的维稳措施

出台，这种预期的存在亦将后期

市场形成正面影响。

短期市场调整的风险更多

的将来自技术面。 一方面连续反

弹后伴随获利盘的增多，两市回

调压力逐步增大。 本轮反弹以来

两市期间虽不乏波折，但并未有

明显的调整行情出现，在上行压

力增大的情况下随着时间的推

移其短期调整需求进一步增加。

另一方面热点板块的持续大幅

上涨也将增大短期市场回调的

风险。 从盘面板块表现情况看，

次新股成为上周后期支撑市场

的主要力量，伴随上涨空间的透

支，后期若没有新的热点出现随

着次新题材的降温，两市调整压

力将明显增加。

稳步爬升 家电行业周涨

3.25%

上周，29个中信一级行业中，

家电行业以5日涨幅3.25%位居

排行榜首。 其中， 上周一和上周

四， 家电指数分别上涨1.96%和

1.76%， 其余三个交易日则呈现

震荡格局。实际上，家电板块年初

以来的累计涨幅为6.38%， 仅次

于钢铁和国防军工行业， 位居第

三位，因而也就明显跑赢了大盘。

个股方面，正常交易的56只

家电成分股中，共有28指个股上

周实现累计上涨。 其中，创维数

字、雷科防务、春兰股份和美的

集团上周的涨幅居前四位，分别

上 涨 9.02% 、8.16% 、7.53% 和

7.07%。 相对而言，圣莱达、万家

乐和华意压缩的5日跌幅居前，

分别下跌12%、4.45%和4.22%。

国联证券指出，白色家电年

初以来涨逾8%，黑色家电次之，

涨幅接近6%， 而小家电和照明

部类则出现下跌。 由此可见，是

行业中的大型指数类股票如美

的、 格力、TCL带动了家电指数

的优异表现。

中期来看，在人均收入持续

增长逾新兴城镇化加速推动的

背景之下，家电保有量仍有望提

升。 国联证券认为，消费升级正

成为未来推动家电业的主要红

利，龙头公司因更有能力展开技

术研发、进军高端产品，将会在

竞争中提升市场份额，带动行业

产品结构优化与盈利能力提升，

故建议抓住白电业寡头垄断带

来的市场溢价机会。（张怡）

强势延续 丝绸之路概念周涨

2.82%

上周，A股市场开始震荡休

整，热点板块出现轮换。不过一周

概念涨幅榜上， 丝绸之路概念以

2.82%的涨幅位居榜首， 而该板

块近两周的累计涨幅接近15%。

个股方面虽然涨少跌多，但

是回调幅度较为温和。 13只丝绸

之路概念股中，6只个股上周实现

累计上涨，其中，国际实业、天山

股份、新赛股份的5日涨幅居前三

位， 分别上涨28.38%、15.49%和

9.42%。 相对而言，西部建设、祁

连山、 广汇能源和西安饮食的周

跌幅均超过3%，但未超过6%。

实际上，近期丝绸之路、新疆

区域振兴、“一带一路”等概念板

块表现活跃，10日涨幅跌幅分别

为14.92%、15.58%和8.39%，位居

Wind概念涨幅榜前三位； 此外，

福建自贸区、粤港澳自贸区、西藏

振兴指数、北部湾指数紧随其后，

均上涨超过5%。这种情形引发了

局部炒地图反复出现的情形，带

动了基建类个股的集体躁动。

当前，中游板块仍旧被市场

看好，特别是涉及到国家战略的

丝绸之路板块， 由于容量够大、

产业链够长、 涉及地域够广，因

而后市仍然值得投资者挖掘。 不

过短线连续上行后，不宜追高而

需要等待低吸时机。（张怡）

上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况 未 来 两 周 限 售 股 解 禁 情 况未 来 两 周 限 售 股 解 禁 情 况

利好助推 反弹持续

□申万宏源 钱启敏

上周沪深股市持续震荡走

高，周五受股指期货放开及市场

自身调整要求， 出现震荡回调，

其中上证指数险守3200点整数

关。 从目前看，管理层周末出台

的上市公司再融资新规，将成为

推动春季行情持续反弹的又一

利好因素。 沪深股市有望继续震

荡 上 行 ， 短 线 目 标 位 在

3250-3300点区间。

首先，从上周五的调整原因

观察，虽然反映出市场对放松股

指期货交易限制表现出一定顾

虑，毕竟在现货市场交易制度只

能先单边做多的格局下，期货市

场具有天然的空头属性，但实际

上渐进式的松绑力度并没有想

象中的大，二级市场应该有能力

予以消化。 更主要的是，随着近

期行情的持续反弹，技术面已经

出现较强的调整修复要求，而相

关政策只是引发技术调整的一

个导火线。从调整的节奏和趋势

看，仍然处于反弹阶段中的正常

洗盘，进三退一的上升趋势并没

有改变。 也就是说，短线调整尚

属正常，不足多虑。

其次，上周末管理层再次修

订了关于上市公司再融资的相

关细则，大幅收紧了再融资的规

模限制、时间间隔、定价标准以

及一些牵制条件，有望使巨额再

融资热潮明显降温，遏制机构利

用再融资渠道快速套利并对二

级市场供求关系形成持续性的

巨大冲击。 相关规定的出台可谓

对症下药、众望所归、利市利民，

是保护资本市场健康发展的重

大举措。 从周末各方对该政策的

解读和反应看， 相当正面积极，

极有希望成为本周市场继续向

上的重要推手。

第三，从资金面看，春节后

银证转账交易保证金连续两周

净流入，已经超过节前最后一天

的流出金额，同时日均余额也从

节前最低的1.18万亿回升到1.3

万亿左右，虽然从绝对数量看仍

然属于“枯水期” ，但毕竟开始

回暖，或也说明原先部分热衷天

天做国债回购的投资者开始腾

出资金准备投入春季行情。 当

然，从沪深两市成交量看，日成

交5000亿元仍然是一道门槛，还

需要继续蓄势才能冲关。

持续下跌的机会不大，相反

在多头逐渐升温的形势下，行情

有望在震荡反复中保持上行，短

线3250点以及前次高点3300点

附近有一定阻力，是近期上行的

目标区间。投资者在操作上可相

对积极，持股为主，对原有市场

热点保持关注，如遇回档整理仍

可参与短多。

震荡整理不宜追涨

□西部证券 黄铮

上周沪指围绕五日均线震

荡整理，周线缓慢攀升的中期轨

迹未受影响。近期消息面相对缓

和，助推沪指顺利冲关，热点以

题材交错轮动格局，又决定指数

上行以进阶式反弹为主。 在存量

博弈格局下，多空反复争夺也消

耗市场进一步上攻的动能，预计

沪指有回档3150点的必要，操作

上，减少盘中追高，滞涨个股盘

中兑现为宜。

上周消息面为相对缓和，外

围市场走高同时，国内宏观经济

指标回暖、养老金实质入市和行

政策红利助推热点催生，央行开

展逆回购进一步缓解短期流动

性压力，指数上攻阶段一度形成

量能跟随的良好局面。 不过，随

着主题品种的轮番活跃，指数向

上的弹升空间已较为有限。并且

盘面显示，上周主流权重表现相

对乏力，尽管期指松绑一度刺激

保险、券商指数盘中冲高，但盘

中未能走出趋势性行情。从一周

市场表现观察， 两市仅港口、家

电和商业服务等二、三线类板块

涨幅居前， 对场内人气维系有

限。 与此同时，题材股表现的过

程， 往往仍以反复震荡为主，强

有力的持续推涨并未展现，

wind统计数据显示， 近五个交

易日，两市概念性板块主力净流

入额占比为正的仅有苹果、5G

和智能家居指数，这三类指数同

期涨幅不过 1.32% 、-0.61%和

-0.65%，热点的不突出不持续，

决定市场做多情绪有限和上行

空间的局限。

进入本周，市场较难重拾升

势，局部活跃尚可维系。 外围环

境欧元区、 美国多项数据公布，

需密切关注人民币汇率波动。国

内全国农村经营管理工作会议

召开，行业利好刺激下题材股行

情仍有发酵机会。 需要关注的

是，前期主导市场情绪的传统周

期性行业有色金属、煤炭石油调

整压力渐明，房地产、银行和保

险、 券商板块则以遇阻回落明

显， 市场风格不明晰且难以确

立，使得短线市场整固意愿有所

增强。

结合技术走势观察，沪指前

期弱反弹格局， 已在上周后半周

转为交错调整态势， 下跌缩量尽

管降低指数大幅回撤的风险，但

沪指日K线滞涨及短线抛压之

下，中期均线反压月线，短期升势

的动能基本不存。 周K线显示，指

数上行轨迹暂无损伤， 但十周均

线下穿五周均线， 多空分歧处于

偏离度放大的博弈阶段， 市场凸

显上行无力、意欲调整的信号。因

而，本周操作策略应有快速调整，

对于持仓比重较高的个股品种，

不妨借盘中冲高锁定利润。

■ 券商论道

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

未来两周限售股解禁情况上周大宗交易表格
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