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新三板2017年七大猜想

2016年，新三板进入万家时代。进入2017年，新三板的政策和投资

机会备受市场关注。 一些投资者和研究人士对中国证券报记者表示，私

募参与做市、推出大宗交易制度、完善退市制度、挂牌难度提升以及创新

层红利等政策细则落地的可能性较大，而新三板转板制度和降低投资者

门槛等政策短期内难有明显进展；兼具扶贫和拟IPO概念企业的投资逻

辑仍被看好。
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修复将近尾声 年首行情缺“油”

2017年债市以下跌开场，暗示短期修复后的市场心态依然谨慎，一

季度债市能否重演“开门红”充满悬念。市场人士指出，短期经济企稳向

好态势难证伪、货币政策转向防风险更明确、春节前流动性存隐忧，债市

反弹行情或面临后继无“油”的局面，但考虑到前期调整明显，且年初供

给少、银行配债额度释放，利率继续向上的空间也应有限，策略上坚持防

守反击，关注利率波动上行带来的机会。

头版写意图片头版写意图片

CHINA SECURITIES JOURNAL

中国保监会指定披露保险信息

中国证监会指定披露上市公司信息

中国银监会指定披露信托信息

新华网网址

: http : / /www .xinhuanet . com

新华通讯社主管主办

A�叠 /�新闻 64�版

B�叠 /�信息披露 72�版

本期 136 版 总第 6807 期

2017 年 1 月 4 日 星期三

可 信 赖 的 投 资 顾 问

更多即时资讯请登录中证网 www.cs.com.cn 更多理财信息请登录金牛理财网 www.jnlc.com

中国证券报微信号

xhszzb

中国证券报微博

http：//t.qq.com/zgzqbs

金牛理财网微信号

jinniulicai

中证公告快递

App

投机客重返金市 黄金有望迎“暖春”

2016年最后一周， 连续下跌30多天的黄金ETF遭罕见增仓。 分析人士认

为， 进入2017年， 黄金避险需求在全球政治经济继续动荡的格局中将再次凸

显，短期市场情绪改善明显，金市有望迎来“暖春” 。
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经济基本面支撑 人民币汇率走稳可期

分析人士表示，一方面，根据目前人民币汇率“有管理的浮动” 运行机制，

相关政策管控并非“一刀切” 式的收紧；另一方面，尽管看空声音并未消除，但

2017年人民币汇率整体走向仍取决于中国经济基本面整体表现。
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消费挑大梁 经济走势更趋平稳

□本报记者 彭扬

国家统计局近期将陆续发布2016年

12月宏观经济数据，业内人士预计，2016

年12月CPI上涨2.3%，2016年CPI平均上

涨2%；2016年12月PPI同比涨幅4.2%，

2016年全年均值-1.4%左右；投资增速有

望保持平稳态势。 预计2016年GDP增速

将为6.7%，经济走势或呈平稳态势。

CPI同比涨幅或与上月持平

交通银行首席经济学家连平表示，根

据国家统计局公布的主要农副产品数据，

经过初步测算，2016年12月中、上旬主要

食品价格环比上涨、下降、持平的种类分

别占比40%、33%、27%，整体环比小幅上

升。 大宗商品和石油价格走稳回升，工业

出厂品价格加快上升，带动非食品价格环

比保持微升态势，同比涨幅在1.8%到2%

左右，比上个月上升。 2016年12月翘尾因

素降低至0。综合判断，2016年12月CPI同

比涨幅可能在2.1-2.5%之间， 取中值为

2.3%，与上个月持平。 2016年全年CPI平

均上涨2%。

华泰证券首席宏观研究员李超认为，

PPI回升、 向中下游的传导会在一定程度

上抬升CPI中枢；从需求端看，汽车和石

油制品相关消费继续支撑消费整体增速

持稳。 季节性因素决定从12月至次年2月

CPI环比反弹， 预计2016年12月CPI同比

增速为2.4%，2016全年均值为2%。

申万宏源证券研究所首席宏观分析

师李慧勇预计，2016年 12月CPI上涨

2.3%，和11月份基本持平。 油价大涨，国

内南华工业品指数和钢价指数均显著上

涨，但环渤海动力煤及水泥价格指数涨幅

回落， 预计2016年12月PPI上涨4.3%，再

创年内新高。

PPI方面， 李超认为，2016年12月国

际原油价格环比上涨接近10%，PPI环比

继续回升； 地产投资同比增速预计回落，

PPI环比涨幅收窄。 预计2016年12月PPI

同比增速4.2%，2016年全年均值-1.4%。

投资增速将保持平稳

在制造业、房地产和基建三大类投资

中，李慧勇认为，制造业投资已企稳并略

向好；中央经济工作会议提出“房价上涨

压力大的城市要合理增加土地供应” ，热

点城市加大土地供应有助于防范地产投

资短期内大幅下滑；基建投资仍将发挥稳

增长的角色。 总体预计2016年12月固定

资产投资增速将保持平稳， 累计增长

8.3%，持平于11月。

中信证券首席宏观经济学家诸建芳

表示，2016年12月100大中城市土地成交

面积环比下降-38.4%，同比增长1.0%，限

购政策对房地产投资的影响正在发酵，这

将拉低房地产投资增速。 同时，由于今年

财政预算执行进度较快，财政政策后劲不

足，基建投资增速也将会回落。 基于以上

两点，2016年12月固定资产投资单月增

速在7.0%左右， 全年固定资产投资增长

8.2%。（下转A02版）

基金预期今年A股震荡偏强

□本报记者 黄淑慧

新年伊始， 展望2017年A股走

势，基金经理普遍认为，2017年市场

表现大概率将强于2016年。 不同于

2016年震荡下行的局面，2017年可

能呈现震荡偏强的走势。

赚钱效应料强于2016年

对于2017年A股市场整体走

势，基金经理们持相对乐观的态度。

诺德基金基金经理郝旭东表示，整

体而言，2017年A股赚钱效应应该

比2016年好， 市场不会出现崩盘式

下跌， 并会在经济基本面的支撑下

稳健上涨。 从经济基本面看，“三驾

马车” 在近几个月持稳回升，2017

年在积极财政政策实施下， 深化供

给侧改革和国资国企改革， 大力推

进PPP和 “一带一路” 建设， 提出

“十三五” 科技创新发展规划，这都

将为经济发展提供活力。 从资金面

看， 最近中央经济工作会议定调

2017年货币政策为“稳健中性” ，保

持合理流动性， 维持企业融资成本

相对低位仍是必须的， 这主要通过

畅通货币政策传导渠道， 促进货币

弃虚就实来实现。

对于市场运行节奏， 多位基金

经理认为， 随着市场流动性状况改

善，股市会逐步向好。 兴全基金投资

副总监吴圣涛表示，2017年A股市

场或呈现震荡偏强态势， 特别是在

2016年11月债券市场波动后， 市场

出现较大机会。“市场的估值水平出

现大幅度的修正，（下转A02版）

春季攻势“等风来”

A股开门红的“同”与“不同”

□本报记者 徐伟平

2017年首个交易日，A股一扫此前

缩量波动的“阴霾” ，迎来开门红。 不过

“开门红” 也有大“门道” ，与2016年年

初的熔断下跌自然是大不相同， 但不得

不承认，两市成交额未能放大，与2016年

12月的存量博弈环境依然趋同。 展望

2017年一季度，市场期待的“春季攻势”

可能会出现， 但考虑到保险投资监管从

严，临近春节资金面偏紧格局延续，缺乏

大规模增量资金入场驰援， 春季攻势发

生时点可能会延后。

A股一枝独秀 引领大类资产

在经历了2016年的低迷后，A股在

2017年首个交易日迎来“开门红” 。 沪

综指上涨1.04%，站上10日均线。深市主

要指数表现相对落后， 深成指上涨

0.84%，中小板指数上涨0.60%，创业板

指数微涨0.06%。

沪综指节后首日反弹逾30点，涨幅

并不算大， 但在大类资产中是难得的

“一枝独秀” 。 期货市场上，各类品种涨

跌不一，沪锡、沪铜、沪锌等金属类品种

上涨，但涨幅有限。 焦煤、焦炭、动力煤、

螺纹钢为代表的黑色系品种大幅下挫，

跌幅均超过2%。 2016年多次出现脉冲

式上涨的大宗商品在2017年首日表现

低迷。

债券市场上，2017年首个交易日在

弱势震荡中度过。“开门绿”无疑给期望

一季度继续上演配置行情的投资者浇了

一盆冷水。市场人士指出，近期国债收益

率大幅回落， 之前超调的部分已得到矫

正，短期修复行情或已近尾声；同时，债

券市场依然缺乏实质利好， 反弹行情的

维系面临后继乏力的尴尬。

首日“开门红” 为2017年的A股开

了个好头， 但这并不意味着A股2017年

就会红红火火。 其实“开门红” 也有大

“门道” ，有“同” 也有“不同” 。

一方面，存量博弈趋“同” 。 由于机

构年底结账、还旧等新，公募、私募基金

排名基本已成定局， 年底前 “刀枪入

库” ，2016年底资金面较紧张， 银行间

质押回购利率明显抬高，“钱紧” 也传

导至A股， 使得2016年底A股成交额降

至 “冰点” ，2016年12月29日沪市成交

额降至1500亿元下方，为1499.19亿元。

元旦过后银行理财产品到期的偿付压

力缓解， 流动性紧张的环境预计会改

善，但A股存量博弈格局并未打破，昨日

沪市成交额为1598.87亿元，依然处在阶

段地量水平。

另一方面，与2016年年初的市场环

境大不相同。 2016年年初的熔断打乱了

市场运行节奏，（下转A02版）
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境外机构唱多中国股市 “开门红”难破“双低” 陷阱
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