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私募乱象凸显公募价值

猛犸投资的业绩提成纠纷， 揭开了私募基金

乱象的冰山一角。而私募的种种不规范行为，让投

资者重新认识到公募基金规范和透明的价值。

实际上，私募圈内各种不为外人知的“坑人”

招数一直都存在， 只不过要么没被投资者发现，

要么在牛市中被掩盖住了而已。 与之相比，虽然

公募基金常年被媒体放在聚光灯下追踪报道，也

曾爆出老鼠仓之类的负面新闻。 但总体而言，公

募远比私募透明，在这种透明之下公募的行为也

规范得多。

公私募的这种差别根源来自产品性质的不

同。 公募是标准化产品，面向普通投资者，可以公

开宣传； 私募是非标准化产品， 面向高净值投资

者，不允许公开宣传。这就决定了公募受到严格的

监管，其产品设计、销售、投资等各个环节都有明

文规定，而且对信息披露有严格和充分的要求。

私募则灵活得多， 高净值客户的门槛隐含的

前提是更高的风险承受能力和对金融产品更好的

认知理解能力。但相应的，需要投资者自己把控风

险，监督私募管理人。 从这个角度看，私募乱象之

所以频发，也和投资人“错把私募当公募”，轻信私

募管理人，未能监督好不无关系。

这也可以理解， 公募之所以要采取严格的监

管和信息披露，正是要对普通投资者负责，保护好

他们的利益。 因为普通投资者通常不具备丰富的

金融知识，也无力监督基金管理人，一旦出现类似

私募的乱象，很难为自己维权。 实际上，私募行业

的监管政策也在经历变化， 从最初的行业自律为

主，目前正逐渐建立起必要的规制。

舆论之前关注公募与私募之间的人才流动

时， 更多的强调监管严格限制了公募行业的灵活

性， 却没有看到严格监管对公募行业发展的帮助

和促进。 可以说， 公募基金行业是目前国内最规

范、最透明、最市场化的金融子行业，这种制度优

势将逐渐在与其他资管子行业竞争的过程中，被

投资者了解和接受。


