
上海迪士尼乐园开园在即

上市公司跑步进场布局“迪士尼+”

本报记者 蒋洁琼

根据迪士尼官方网站消息，上海迪士尼乐园将于3月28日开始发售门票，6月16日正式开门迎客。 随着开园日期临近，多家上市公司公告了与上海迪士尼度假区的合作，各自结合优势为其提供衍生产品。 分析人士表示，上海迪士尼度假区开园将助力区域旅游经济发展，撬动千亿级消费增量。

上市公司布局“迪士尼+”

迪士尼商业模式成熟，收入来源多元化。 近年来，基于迪士尼影视节目开发制作的音像产品、旅游产品、玩具、纪念品、书籍、软件游戏等衍生品业务发展迅猛。 2011年至2015年，衍生品业务在迪士尼收入中的占比从38.71%提高到41.62%，在营业利润中的占比从23.35%提高到33.48%。

业内人士表示，迪士尼门票经济仅占总营收的33%，其他如餐饮零售、游轮套餐和酒店住宿等贡献业绩较大。 成熟的商业模式不仅提升其客单价，也助力产业链上公司的业绩增长。

资料显示，上海迪士尼度假区是由华特迪士尼公司与上海申迪集团共同投资的合作项目，双方投资设立了上海国际主题乐园有限公司和上海国际主题乐园配套设施有限公司。 上海迪士尼与上市公司的合作主体一般为这两家公司。

哈尔斯3月10日宣布，获得了上海国际主题乐园有限公司、上海国际主题乐园配套设施有限公司的允许，生产并出售包含、纳入、复制、展示、涉及等方式使用“迪士尼财产”的用品、货物、材料等。 迪士尼将委托哈尔斯生产印有迪士尼授权卡通人物的真空器皿，在全球迪士尼乐园园区及直营门店进行销售。 哈尔斯的迪士尼系列真空器皿具备入园资质，而上海迪士尼的开园将助力公司主业增长。

此外，飞天诚信控股子公司飞天万谷智能科技有限公司与迪士尼公司签订了许可协议，未来3年在公共交通卡、卡包、卡套等产品上，飞天万谷可使用迪士尼及漫威相关动画原型。

与迪士尼概念结合也将为消费者带来更多新奇体验。 根据远望谷发布的公告，公司与上海国际主题乐园有限公司、上海国际主题乐园配套设施有限公司签署了合作协议，将独家供应上海迪士尼度假区梦想护照。 资料显示，上海迪士尼度假区梦想护照是全球迪士尼乐园中首次推出的互动式护照体验，采用射频识别（RFID）技术，为到访游客特别设计。

事实上，上市公司通过获得迪士尼品牌授权已获得收益。 青岛海尔获得授权，在冰箱、冰柜、冰格等产品上使用相关迪士尼原型和商标，并在特定渠道销售许可产品。 小天鹅A也获得了迪士尼在中国内地市场洗衣机行业独家授权，公司借助迪士尼品牌效应，进一步扩大销售规模提升业绩。

此外，界龙实业表示，公司部分下属印刷企业是迪士尼产品的合格供应商。 从年报数据看，界龙实业旗下10家包装印刷子公司均位于上海迪士尼周边，包装印刷生产基地合计工业用地储备约300亩，地上建筑物约合50万平方米。 业内人士表示，该土地储备未来无论是配合迪士尼的规划，建造配套的设施，或是作为迪士尼周边产品合作供应商，均能获得长远收益。 同时，随着迪士尼的开园，门票和地图等包装印刷配套需求庞大。

助力区域经济发展

上海迪士尼度假区对于区域经济多个行业都将产生很大影响，将带动区域酒店、景区与文化消费，拉动交通运输、餐饮旅游、商贸零售和传媒行业发展。

分析人士表示，上海迪士尼度假区的面积为3.9平方公里，约是东京迪士尼的两倍。 从收入和人口情况看，长三角地区的人均GDP达到1.5万美元以上，是日本东京当时人均GDP的1.5倍；而长三角地区1.8亿人口是日本当时人口的1.5倍。 东京迪士尼开园首年纳客1040万人次，预计上海迪士尼开园首年有望纳客1300万人次，成熟运营后年纳客有望达到3000万人次，流量变现的规模不容小觑。

锦江股份相关人士对中国证券报记者表示，锦江股份在上海的200多家酒店入住率较高，特别是旅游旺季，一般能达到90%以上。 上海迪士尼乐园带来的游客流量将刺激客房价格提升，并辐射上海周边地区。

据介绍，上海迪士尼开园的一期包括一座“神奇王国”类型的迪士尼主题乐园、两个主题星级酒店以及零售、餐饮、娱乐、停车场等配套设施。 分析人士认为，上海迪士尼公园交通便利、规划完备，投资规模较大，旅游消费空间仍处于增长周期，覆盖目标人群数量大于其他迪士尼公园。 其管理模式类似于运营较成功的日本迪士尼乐园，为当地资本参与投资运营，有利于结合本地文化进行推广。

上海迪士尼度假区网站公布的旅游业界合作伙伴包括中青旅、锦江国际、携程、途牛等。 中青旅遨游网首席品牌官徐晓磊对中国证券报记者表示，公司将推出涉及上海迪士尼的旅游产品，除门票等零售外还包括参团产品和自由行产品。 其中，自由行产品将为游客亲子游、周边游等需求提供更多个性化选择。

宋城演艺将受益于迪士尼景区的游客流量。 分析人士预计，迪士尼开园可为杭州宋城带来至少30万客流。 此外，宋城演艺去年底宣布进驻上海在世博大舞台打造的城市演艺项目，该项目将于2017年开业。 目前上海本地尚未有城市级别的大型文化演出，公司推出的上海千古情、紫磨坊等将渗透庞大的本地居民市场和外来游客市场。

另外，大连圣亚持有镇江魔幻海洋世界项目公司70%股权。 该景区距上海90分钟高铁车程，未来有望受益于上海迪士尼外来游客的周边游。

华特迪士尼乐园和度假区亚洲区总裁及董事总经理安明智表示：“上海是全球最具活力的都市之一，加以迪士尼的创新精神和丰富创意，将打造‘原汁原味迪士尼，别具一格中国风’的度假目的地。 ”

据了解，上海申迪（集团）有限公司由上海陆家嘴（集团）有限公司、上海文广发展有限公司与上海锦江国际控股公司联合投资设立。 作为上海迪士尼度假区的共同投资方，上海申迪集团持有业主公司57%股份，迪士尼持有剩余43%股份。 上海申迪集团涉及上市公司包括陆家嘴、锦江投资等。

分析人士表示，上海陆家嘴（集团）作为上海迪士尼度假区的最大中方股东，作为集团唯一上市平台的陆家嘴将充分受益上海迪士尼的开园。 在国企改革提速的背景下，公司具备较强的资产注入和整合预期。

撬动千亿级消费增量

业内人士指出，根据东京和香港迪士尼成熟期客流测算，上海迪士尼项目成熟后有望带来每年3000万人次规模的稳定客流，按照8-10倍撬动杠杆计算，将带来千亿级别消费增量。 届时，豫园商城、百联股份、老凤祥、益民集团、新世界、徐家汇等本地商业上市公司都将受益。

百联股份的川沙购物中心将于明年开业。 该购物中心距离迪士尼乐园十公里，以迪士尼游客为主要目标客户群。 百联股份主营业务为零售商业，以综合百货、连锁超市两大业态为核心业务。

此外，百联股份控股股东百联集团参股上海申迪集团10%股份，百联集团旗下奇妙品牌管理公司也获得品牌授权，负责设计、生产、销售迪士尼和漫威品牌纪念品，并将在全国范围内开设零售分店。 业内人士表示，百联股份未来可能与集团相关业务展开深度合作。

豫园商城处于豫园商圈核心区域，拥有豫园圈内约10万平方米的自有商业物业，公司集黄金珠宝、餐饮、旅游、中医药、房地产等多元化业态，将通过核心位置和品牌优势吸引游客。 同时，作为上海本土优秀品牌，公司或将布局迪士尼园区内餐饮旅游产业，探索与迪士尼的其他形式合作等。

新世界拥有上海新世界城有限公司、新世界丽笙大酒店有限公司、上海蔡同德药业有限公司等多家全资或控股子公司。 业内人士介绍，新世界的初步设想为主动对接迪士尼，在新世界开设迪士尼系列旗舰店，或者实现杜莎夫人蜡像馆和迪士尼两大文化项目互动。

而老凤祥的品牌知名度高。 据世界品牌实验室数据，2014年，老凤祥的品牌价值达到136.92亿元，处于同行业领先地位。 上海迪士尼开园同样将为老凤祥带来大量客流，若携品牌优势在迪士尼园区开店，将充分受益于迪士尼效应。
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证券代码：

000980

证券简称：金马股份 公告编号：

2016-024

黄山金马股份有限公司

关于重大资产重组的进展公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。

黄山金马股份有限公司（以下简称“公司” 或“本公司” ）接公司实际控制人铁牛集

团有限公司（以下简称“铁牛集团” ）通知，铁牛集团正在筹划涉及本公司购买资产的重

大事项。 公司股票（证券代码：000980，证券简称：金马股份）已于2015年9月29日（星期

二）开市起停牌，经之后确认，该事项涉及重大资产重组事项，为维护广大投资者利益，根

据深圳证券交易所相关规定， 经公司申请， 公司股票自2015年10月9日开市时起继续停

牌。 具体内容详见2015年9月29日、10月9日、10月16日、10月23日、10月30日刊登在《证

券时报》、《证券日报》 等及巨潮资讯网上的 《公司重大事项停牌公告》（公告编号：

2015-054）、《公司关于重大资产重组的停牌公告》（公告编号：2015-055）、《公司关于

重大资产重组的进展公告》（公告编号：2015-058）、《公司关于重大资产重组的进展公

告》（公告编号：2015-061）、《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：

2015-063）。

2015年11月6日，由于本次重大资产重组事项的相关准备工作尚未全部完成，公司向

深圳证券交易所申请延长股票停牌时间，并发布了《公司关于筹划重组停牌期满申请继

续停牌公告》（公告编号：2015-064），2015年11月13日、11月20日、11月27日、12月4日

公司发布了《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：2015-065）、《公司关于

重大资产重组的进展公告》（公告编号：2015-066）、《公司关于重大资产重组的进展公

告》（公告编号：2015-067）、《公司关于重大资产重组的进展公告》（2015-068），具体

内容详见《证券时报》、《证券日报》等及巨潮资讯网上的公告。

2015年12月10日，公司披露了《公司关于继续筹划重大资产重组事项及停牌期满后

申请继续停牌公告》（公告编号：2015-069），公司拟对交易方案进行调整，即在原购买

方案基础上进一步扩大本次重组购买资产的范围，本次交易拟购买资产将包括浙江众泰

汽车制造有限公司100%股权及众泰新能源汽车有限公司100%股权。 由于本次重组拟购

买资产的范围扩大，尽职调查、审计、评估等工作量相应增加，相关准备工作尚未完成，导

致公司不能在预定时间内按照相关规定披露重组预案或重组报告书。 公司已将该等事项

提交2015年12月9日召开的第六届董事会2015年第五次临时会议和2015年12月25日召

开的公司2015�年度第三次临时股东大会审议通过。 公司已向深圳证券交易所提出继续

停牌申请，并承诺在2016年3月29日前，按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式

准则第26号—上市公司重大资产重组》的要求披露重大资产重组信息。 12月11日，12月

18日、12月25日、12月26日、2016年1月4日、1月8日、1月15日、1月22日、1月29日、2月5

日、2月19日、2月26日、3月4日、3月11日公司发布了 《公司关于重大资产重组的进展公

告》（公告编号：2015-072）、《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：

2015-073）、《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：2015-076）、《公司关于

继续筹划重大资产重组事项及停牌期满后申请继续停牌公告》(公告编号：2015-078)、

《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：2015-079� ）、《公司关于重大资产重

组的进展公告》（公告编号：2016-001）、《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告

编号：2016-003）、《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：2016-004）、《公

司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：2016-005）、《公司关于重大资产重组的

进展公告》（公告编号：2016-006）、《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：

2016-007）、《公司关于重大资产重组的进展公告》（公告编号：2016-017）、《公司关于

重大资产重组的进展公告》（公告编号：2016-018）、《公司关于重大资产重组的进展公

告》（公告编号：2016-022）。

截止本公告发布之日，公司与各相关方正积极推进本次重大资产重组工作，中介机

构正在进行尽职调查、审计、评估，因相关工作正在进行中，有关事项尚存在不确定性，为

了保证公平信息披露，维护投资者利益，避免造成公司股价异常波动，公司股票将继续停

牌。 停牌期间，公司将根据《上市公司重大资产重组管理办法》等有关规定，结合事项进

展情况及时履行信息披露义务，每五个交易日发布一次有关事项的进展公告。

公司发布的信息以在指定信息披露媒体 《证券时报》、《证券日报》、《中国证券

报》、《上海证券报》及巨潮资讯网www.cninfo.com.cn刊登的公告为准。 本次筹划重大

资产重组事项尚存在不确定性，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

黄山金马股份有限公司董事会

二〇一六年三月十七日

证券代码：

002353

证券简称：杰瑞股份 公告编号：

2016-021

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司

关于设立油气产业投资基金的进展公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏

一、基本情况介绍

2015年12月28日，烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司（以下简称“杰瑞股份” 或“公司” ）召开

第三届董事会第二十二次会议，审议通过了《关于设立油气产业投资基金的议案》，上述事项详见公司

于2015年12月29日披露在巨潮资讯网的2015-084、2015-086号公告。

二、进展情况

近日，公司完成上述对外投资事项的合同签署，并已完成了上述公司的注册登记，取得了营业执

照，相关情况如下：

（一）山东蓝色杰明能源投资管理有限公司

1、 类型：其他有限责任公司

2、 住所：山东省青岛市崂山区香港东路195号9号楼1001室

3、 法定代表人：李湘平

4、 注册资本：3,000万元人民币

5、 成立日期：2016年02月22日

6、 经营范围：以自有资金对外投资及管理（未经金融监管部门核准，不得从事吸收存款、代客理

财、融资担保等金融业务）。 （依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

7、 股权结构：

股东名称 认缴出资额（万元） 认缴比例

杰瑞（天津）石油工程技术有限公司 1,000.00 33.33%

山东东明石化集团有限公司 1,000.00 33.33%

山东蓝色经济产业基金管理有限公司 1,000.00 33.34%

合计 3,000.00 100%

（二）山东蓝色能源投资企业（有限合伙）

1、 类型：有限合伙企业

2、 主要经营场所：山东省青岛市崂山区香港东路195号9号楼1001室

3、 执行事务合伙人：姜省路

4、 成立日期：2016年03月15日

5、 合伙期限:2016年03月15日至2023年03月14日

6、 经营范围：以自有资金对外投资及管理（未经金融监管部门批准，不得从事吸收存款、融资担

保、代客理财等金融业务）。 （依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

7、 股权结构：

股东名称 类型

认缴出资额（万

元）

认缴比例

山东东明石化集团有限公司 有限合伙人 30,000.00 33%

蓝色经济区产业投资基金（有限合伙） 有限合伙人 30,000.00 33%

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司 有限合伙人 30,000.00 33%

山东蓝色杰明能源投资管理有限公司 普通合伙人 900.00 1%

合计 ——— 90,900.00 100.00%

注：根据项目投资进度进行实缴出资。

特此公告。

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司董事会

2016年3月16日

证券代码：

002353

证券简称：杰瑞股份 公告编号：

2016-022

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司

更正公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司（以下简称“杰瑞股份” 或“公司” ）于2016年3月17日在

《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》和巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上

披露了《关于设立油气产业投资基金的进展公告》（公告编号：2016-021）。 由于校稿疏忽，公告部分

内容有误，现将公告内容更正如下：

更正前：

7、股权结构：

股东名称 类型

认缴出资额（万

元）

认缴比例

山东东明石化集团有限公司 有限合伙人 3,000.00 33%

蓝色经济区产业投资基金（有限合伙） 有限合伙人 3,000.00 33%

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司 有限合伙人 3,000.00 33%

山东蓝色杰明能源投资管理有限公司 普通合伙人 900.00 1%

合计 ——— 90,900.00 100%

注：根据项目投资进度进行实缴出资。

更正后：

7、股权结构：

股东名称 类型 认缴出资额（万元） 认缴比例

山东东明石化集团有限公司 有限合伙人 30,000.00 33%

蓝色经济区产业投资基金（有限合伙） 有限合伙人 30,000.00 33%

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司 有限合伙人 30,000.00 33%

山东蓝色杰明能源投资管理有限公司 普通合伙人 900.00 1%

合计 ——— 90,900.00 100%

注：根据项目投资进度进行实缴出资。

除上述更正内容之外，原公告其他内容不变。 更正后的《关于设立油气产业投资基金的进展公告》

详见巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。 对于上述更正给投资者带来的不便，公司深表歉意，敬请广

大投资者谅解。

特此公告。

烟台杰瑞石油服务集团股份有限公司董事会

2016年3月17日

航空产业链将长期受益

□本报记者 张玉洁

夏季旅游旺季叠加暑假效应，业界普遍

预测，2016年上海迪士尼乐园预计将吸引

1600万-2400万游客， 将带来300万至400

万的航空旅客增量。以上海为基地的航空公

司、机场等航空产业链有望长期受益于迪士

尼乐园。

利好航空公司

上海浦东机场距离迪士尼乐园仅12公

里，迪士尼开园后，有望成为外地或国际旅

客首选抵达点。 因此，以浦东机场为基地的

航空公司预计将获得主要份额。在今年浦东

机场7对新增时刻的“抽签+拍卖” 中，东方

航空及旗下上海航空获得了3对时刻，春秋

航空获得1对。 获得黄金时刻，有助于这两

家航空公司进一步巩固相关航线的优势。

“对于东航来说， 上海迪士尼开园比

2010年上海世博会的意义更为重大。”东航集

团相关人士表示， 相比世博会的短期效应，迪

士尼乐园将为上海市场带来长期稳定的客流。

东航集团总经理马须伦此前对中国证

券报记者表示， 预计2016年迪士尼将带来

300万的航空游客增量，东航至少承接50%

的份额。 根据东航预测的情况，2016年迪士

尼游客将扩大东航客运规模1%-2%， 保守

估算将给东航每年带来约10亿元的收入。

马须伦表示，华东各地旅游资源丰富，旅

行社和自由行游客在设计迪士尼相关路线

中，可能会选择类似“周边地市进上海出，或

者上海进周边地市出”等旅游路线。东航在加

大浦东机场运力的同时， 还将加大周边城市

如宁波、温州、南京等地的运力投放，同时积

极开发空铁联运、“机票+酒店”等产品，满足

游客的不同需求。 目前东方航空已与迪士尼

签订了合作协议，细节将择机公布。

春秋航空则受益于春秋国旅的协同。

2011年-2014年，上海春秋国旅连续四年在

国家旅游局公布的百强旅行社中位列第一，

在上海的旅游资源优势明显。 长江证券研究

报告认为，春秋航空有望与春秋国旅合作推

出“门票+机票”类的产品，明显受益迪士尼

乐园。 同时，公司今年将保持运力快速扩张，

预计将引进11-12架A320飞机，部分新增运

力有望投放上海相关航线，满足运力需求。

提升机场客流量

400万人次的游客增量也将为上海的机

场尤其是浦东机场带来增量。 除了成为游客

参观迪士尼乐园的首选抵达点， 浦东机场还

可能成为迪士尼乐园的物资首选运输枢纽。

一方面， 航空公司增加运力投放将提升起降

费收入，另一方面，空运在国际货运方面具有

竞争优势，货运国际航线的占比将明显上升，

也会提升机场起降费收入。

2015年，上海机场实现营业收入62.8亿

元，同比增加9.29%，净利润25.3亿元，同比

增加20.80%。 航空需求持续快速发展，是上

海机场业绩增长的主要原因。 群益证券认

为，2016年5月， 浦东机场第四条跑道投入

使用，成为国内首个拥有四条跑道的国际机

场，运能充足。随着迪士尼乐园开门营业，预

计2016年参观人数将达到2000万人次。 按

照外来客流占1/3的比重计算， 浦东机场将

新增旅客吞吐量800万人次，增量13%。 随

着园区运营成熟以及后续项目陆续开发，客

流量仍有较大上升空间。

上市公司拓展主题公园业务

□本报记者 蒋洁琼

近年来，宋城演艺、华谊兄弟等多家公

司加速主题公园业务布局。 分析人士表示，

随着成熟主题乐园强势进驻中国市场，游客

消费热情将进一步激活，具备IP内容生产及

线上线下渠道的平台，有望延伸IP打造全文

化娱乐产业链。

借助IP异地复制

具体看，上市公司布局主题公园业务主

要包括：从下游延伸至上游，以旅游景区为

主营业务， 通过自身创作或外延收购IP，再

借助IP的品牌影响力异地复制，打造“内容

创作与授权-线上线下渠道平台-衍生消

费”的泛文化产业链。

以宋城演艺为例，公司旗下系列千古情

演艺产品和各大宋城旅游区吸引了大量游

客，杭州、三亚、丽江项目增幅强劲。 分析人

士认为，公司近年在杭州、三亚、丽江、九寨

的 “主题公园+旅游演艺” 业务步入成熟

期。 借助在文化演艺行业的丰富经验、流程

化运作优势以及文化营销推广能力，公司积

极投资文化产业打造IP，布局影视、戏剧等

领域，逐步从主题公园景区运营商转型为贯

穿全文化娱乐产业链平台型公司。

大连圣亚则表示，公司镇江魔幻海洋世

界项目已完成奠基。镇江魔幻海洋世界项目

包括极地旱雪公园和魔幻秀场两部分，通过

为游客提供室外旱雪运动体验、海洋动物魔

幻表演、极地与海洋动物展示等，增强游客

的游玩体验，满足多样化需求。此外，公司还

拥有大连圣亚海洋世界和哈尔滨圣亚极地

公园两海洋主题公园。

据了解，大连圣亚的“大白鲸计划” 正

在稳步推进，旨在打造从上游的原创海洋主

题儿童文学，到中游的动漫、影视、衍生商品

等，再到下游的儿童乐园、家庭娱乐中心、海

洋公园等。 品牌分享内容共享，打通全文化

产业链。

部分公司则从上游拓展至下游，以现有

的IP为起点，向渠道端和消费端发力，布局

影视、游戏、娱乐、主题公园等领域。

华谊兄弟（天津）实景娱乐有限公司拟

投资30亿元， 开发具有浓厚电影文化特色的

文化旅游项目，包括华谊兄弟电影小镇、电影

主题公园、 室内外实景演出娱乐项目等。 目

前，华谊兄弟累计签约14个实景娱乐项目。

收入结构有待完善

目前， 国内主题公园市场还处于初级发

展阶段，门票经济占主导，餐饮零售多为外包

租赁，迪士尼开园将加速游客的IP消费热情。

业内人士表示，至2020年，主题公园人

次总量上保持每年11.72%的复合增长率。

在游客人次稳定增长后，可通过提升客单价

的方式促进营收增长。

中青旅相关人士表示，乌镇的门票占收

入比为50%，客房收入占比超过20%，餐饮

商铺收入为20%以上， 主要原因是客流量

大，过夜客人比例下降。

而就迪士尼主题公园的全球市场平均

水平来看， 主营收入来源主要包括门票收

入、零售和餐饮收入、酒店收入、游轮度假套

餐、度假村俱乐部租赁和销售等，自2014年

起零售和餐饮收入超越门票收入成为占比

最高的收入来源，多元化的收入结构使得对

门票经济的依赖度较小。

撬动千亿级消费增量

业内人士指出，根据东京和香港迪士尼成熟期

客流测算， 上海迪士尼项目成熟后有望带来每年

3000万人次规模的稳定客流， 按照8-10倍撬动杠

杆计算，将带来千亿级别消费增量。 届时，豫园商

城、百联股份、老凤祥、益民集团、新世界、徐家汇等

本地商业上市公司都将受益。

百联股份的川沙购物中心将于明年开业。该购

物中心距离迪士尼乐园十公里，以迪士尼游客为主

要目标客户群。 百联股份主营业务为零售商业，以

综合百货、连锁超市两大业态为核心业务。

此外，百联股份控股股东百联集团参股上海申

迪集团10%股份，百联集团旗下奇妙品牌管理公司

也获得品牌授权，负责设计、生产、销售迪士尼和漫

威品牌纪念品， 并将在全国范围内开设零售分店。

业内人士表示，百联股份未来可能与集团相关业务

展开深度合作。

豫园商城处于豫园商圈核心区域，拥有豫园

圈内约10万平方米的自有商业物业， 公司集黄

金珠宝、餐饮、旅游、中医药、房地产等多元化业

态， 将通过核心位置和品牌优势吸引游客。 同

时，作为上海本土优秀品牌，公司或将布局迪士

尼园区内餐饮旅游产业， 探索与迪士尼的其他

形式合作等。

新世界拥有上海新世界城有限公司、新世界丽

笙大酒店有限公司、上海蔡同德药业有限公司等多

家全资或控股子公司。 业内人士介绍，新世界的初

步设想为主动对接迪士尼，在新世界开设迪士尼系

列旗舰店，或者实现杜莎夫人蜡像馆和迪士尼两大

文化项目互动。

而老凤祥的品牌知名度高。据世界品牌实验室

数据，2014年， 老凤祥的品牌价值达到136.92亿

元，处于同行业领先地位。 上海迪士尼开园同样将

为老凤祥带来大量客流，若携品牌优势在迪士尼园

区开店，将充分受益于迪士尼效应。

上海迪士尼乐园开园在即

上市公司跑步进场布局“迪士尼+”

□本报记者 蒋洁琼

根据迪士尼官方网站消息，上海迪士尼乐园将于3月28日开始发

售门票，6月16日正式开门迎客。 随着开园日期临近，多家上市公司公

告了与上海迪士尼度假区的合作， 各自结合优势为其提供衍生产品。

分析人士表示， 上海迪士尼度假区开园将助力区域旅游经济发展，撬

动千亿级消费增量。

上市公司布局“迪士尼+”

迪士尼商业模式成熟，收入来源多元化。

近年来， 基于迪士尼影视节目开发制作的音

像产品、旅游产品、玩具、纪念品、书籍、软件

游戏等衍生品业务发展迅猛。 2011年至2015

年， 衍生品业务在迪士尼收入中的占比从

38.71%提高到41.62%，在营业利润中的占比

从23.35%提高到33.48%。

业内人士表示， 迪士尼门票经济仅占总

营收的33%，其他如餐饮零售、游轮套餐和酒

店住宿等贡献业绩较大。 成熟的商业模式不

仅提升其客单价， 也助力产业链上公司的业

绩增长。

资料显示， 上海迪士尼度假区是由华特

迪士尼公司与上海申迪集团共同投资的合作

项目， 双方投资设立了上海国际主题乐园有

限公司和上海国际主题乐园配套设施有限公

司。 上海迪士尼与上市公司的合作主体一般

为这两家公司。

哈尔斯3月10日宣布， 获得了上海国际

主题乐园有限公司、 上海国际主题乐园配套

设施有限公司的允许， 生产并出售包含、纳

入、复制、展示、涉及等方式使用“迪士尼财

产” 的用品、货物、材料等。 迪士尼将委托哈

尔斯生产印有迪士尼授权卡通人物的真空器

皿， 在全球迪士尼乐园园区及直营门店进行

销售。 哈尔斯的迪士尼系列真空器皿具备入

园资质， 而上海迪士尼的开园将助力公司主

业增长。

此外， 飞天诚信控股子公司飞天万谷智

能科技有限公司与迪士尼公司签订了许可协

议，未来3年在公共交通卡、卡包、卡套等产

品上， 飞天万谷可使用迪士尼及漫威相关动

画原型。

与迪士尼概念结合也将为消费者带来更

多新奇体验。根据远望谷发布的公告，公司与

上海国际主题乐园有限公司、 上海国际主题

乐园配套设施有限公司签署了合作协议，将

独家供应上海迪士尼度假区梦想护照。 资料

显示， 上海迪士尼度假区梦想护照是全球迪

士尼乐园中首次推出的互动式护照体验，采

用射频识别（RFID）技术，为到访游客特别

设计。

事实上， 上市公司通过获得迪士尼品牌

授权已获得收益。 青岛海尔获得授权， 在冰

箱、冰柜、冰格等产品上使用相关迪士尼原型

和商标，并在特定渠道销售许可产品。小天鹅

A也获得了迪士尼在中国内地市场洗衣机行

业独家授权，公司借助迪士尼品牌效应，进一

步扩大销售规模提升业绩。

此外，界龙实业表示，公司部分下属印刷

企业是迪士尼产品的合格供应商。 从年报数

据看，界龙实业旗下10家包装印刷子公司均

位于上海迪士尼周边， 包装印刷生产基地合

计工业用地储备约300亩， 地上建筑物约合

50万平方米。 业内人士表示，该土地储备未

来无论是配合迪士尼的规划， 建造配套的设

施，或是作为迪士尼周边产品合作供应商，均

能获得长远收益。 同时，随着迪士尼的开园，

门票和地图等包装印刷配套需求庞大。

助力区域经济发展

上海迪士尼度假区对于区域经济多个行业都

将产生很大影响，将带动区域酒店、景区与文化消

费，拉动交通运输、餐饮旅游、商贸零售和传媒行业

发展。

分析人士表示， 上海迪士尼度假区的面积为

3.9平方公里，约是东京迪士尼的两倍。 从收入和人

口情况看， 长三角地区的人均GDP达到1.5万美元

以上，是日本东京当时人均GDP的1.5倍；而长三角

地区1.8亿人口是日本当时人口的1.5倍。 东京迪士

尼开园首年纳客1040万人次， 预计上海迪士尼开

园首年有望纳客1300万人次， 成熟运营后年纳客

有望达到3000万人次，流量变现的规模不容小觑。

锦江股份相关人士对中国证券报记者表示，锦

江股份在上海的200多家酒店入住率较高，特别是

旅游旺季，一般能达到90%以上。 上海迪士尼乐园

带来的游客流量将刺激客房价格提升，并辐射上海

周边地区。

据介绍，上海迪士尼开园的一期包括一座“神

奇王国” 类型的迪士尼主题乐园、两个主题星级酒

店以及零售、餐饮、娱乐、停车场等配套设施。 分析

人士认为，上海迪士尼公园交通便利、规划完备，投

资规模较大，旅游消费空间仍处于增长周期，覆盖

目标人群数量大于其他迪士尼公园。其管理模式类

似于运营较成功的日本迪士尼乐园，为当地资本参

与投资运营，有利于结合本地文化进行推广。

上海迪士尼度假区网站公布的旅游业界合作

伙伴包括中青旅、锦江国际、携程、途牛等。 中青旅

遨游网首席品牌官徐晓磊对中国证券报记者表示，

公司将推出涉及上海迪士尼的旅游产品，除门票等

零售外还包括参团产品和自由行产品。 其中，自由

行产品将为游客亲子游、周边游等需求提供更多个

性化选择。

宋城演艺将受益于迪士尼景区的游客流量。分

析人士预计， 迪士尼开园可为杭州宋城带来至少

30万客流。 此外，宋城演艺去年底宣布进驻上海在

世博大舞台打造的城市演艺项目， 该项目将于

2017年开业。 目前上海本地尚未有城市级别的大

型文化演出，公司推出的上海千古情、紫磨坊等将

渗透庞大的本地居民市场和外来游客市场。

另外，大连圣亚持有镇江魔幻海洋世界项目公

司70%股权。 该景区距上海90分钟高铁车程，未来

有望受益于上海迪士尼外来游客的周边游。

华特迪士尼乐园和度假区亚洲区总裁及董事

总经理安明智表示：“上海是全球最具活力的都

市之一，加以迪士尼的创新精神和丰富创意，将打

造‘原汁原味迪士尼，别具一格中国风’ 的度假目

的地。 ”

据了解，上海申迪（集团）有限公司由上海陆

家嘴（集团）有限公司、上海文广发展有限公司与

上海锦江国际控股公司联合投资设立。作为上海迪

士尼度假区的共同投资方，上海申迪集团持有业主

公司57%股份，迪士尼持有剩余43%股份。 上海申

迪集团涉及上市公司包括陆家嘴、锦江投资等。

分析人士表示，上海陆家嘴（集团）作为上海

迪士尼度假区的最大中方股东，作为集团唯一上市

平台的陆家嘴将充分受益上海迪士尼的开园。在国

企改革提速的背景下，公司具备较强的资产注入和

整合预期。
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