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投资潮流

提示板

P2P

资金“真存管”什么样

□本报记者 殷鹏

根据去年底发布的监管征求意见

稿要求，“网络借贷信息中介机构应

当实行自身资金与出借人和借款人资

金的隔离管理， 选择符合条件的银行

业金融机构作为出借人与借款人的资

金存管机构。” 在P2P监管细则18个月

整改期限下， 资金存管或成为行业洗

牌的推力， 不符合细则规定的P2P企

业恐面临退市。

因此，2016年网贷行业的最大合

规目标之一就是银行资金存管， 部分

平台与银行间的存管合作进入实质性

阶段， 但真正做到资金存管到银行的

P2P很少。 网贷之家数据显示，目前近

30家P2P平台与银行签署了战略合作

协议，占行业总量1.2%。 日前，民生银

行与人人贷上线资金存管， 这是继积

木盒子后， 民生银行公开宣布的第二

家进行资金存管的P2P平台。

人人贷副总裁韩啸介绍， 民生银行

开设专户， 用于存放人人贷用户的交易

资金， 从而实现用户资金与平台运营资

金的隔离。 在总账户下，每一位人人贷用

户都将开通独立的民生银行存管子账

户， 民生银行会对所有用户的交易与资

金流水进行簿记， 以此实现账户的独立

管理，避免平台进行挪用。

在该资金存管模式下， 用户的每

笔投资行为均需由用户发起交易指

令，银行按照指令进行资金划转。在所

有涉及资金流转例如充值、投资、提现

等环节， 人人贷用户操作时都需要跳

转至民生银行页面进行密码验证，确

保根据用户真实意愿进行交易。 所有

用户设置的交易密码由银行管理，平

台无法触碰。

此外， 民生银行每日将与人人贷

就银行系统与平台的总账户， 以及所

有用户的分账户进行对账， 确保数据

安全准确。 而用户也可在民生银行提

供的界面查询资金余额、 资产交易情

况等数据，避免平台提供不实信息。

这是目前最严格的资金存管模式。 不

过，有P2P人士认为，这样的要求会降

低互联网的用户体验。 对此，人人贷董

事长杨一夫表示，与民生银行合作的目

标是“真存管” ，在实际操作上，用户体

验不会有特别大差别，“存管以后用户

需要在民生银行开一个账户，但是不必

跑到线下网点，通过我们的平台可以实

现虚拟账户的远程开户。 ”

根据2015年末银监会出台P2P行

业监管办法的征求意见稿，对于负责存

管的银行而言， 其仅承担实名开户、借

贷交易指令等形式审核的责任，并不承

担融资项目、 借贷交易信息的真实性、

实质性审核责任。 然而，银行的态度颇

为谨慎。 一位业内人士表示，对于P2P

的资金托管，银行更多的是考虑风险问

题。这意味着银行需要对托管项目做风

险把控， 因为银行只要接受托管项目，

不仅承担企业的声誉风险、 流动性风

险，更多的是社会责任。有消息称，某股

份制银行开出的P2P资金存管门槛甚

高， 例如实缴注册资金不低于5000万

元；平台实际控股股东为政府、大型国

有国企、主板或中小板上市公司、大型

金融机构、知名互联网企业，或该平台

已获得知名股权投资机构的投资；最近

三年未发生重大风险事件等。

央行释放流动性

互金产品跑赢传统理财

□李宝福

央行3月1日起普遍下调金

融机构人民币存款准备金率0.5

个百分点。分析人士认为，由于降

准后银行上缴的存准金减少，市

场资金面得以宽松。 传统银行理

财产品收益率的下行趋势显而易

见，此次降准或加剧这一趋势。虽

然宝宝类、P2P产品的收益率也

会缩水， 但整个互联网金融产品

的收益率仍然轻松跑赢传统银行

理财产品。

据金融界金融产品研究中

心统计，本周银行理财产品周均

预期年化收益率跌至4.06%，环

比降低0.09%。7天以内的理财产

品周均预期年化收益率达到

3.24%， 环比降低0.02%；8天至

14天期限的理财产品周均预期

年化收益率达3.37%， 环比降低

0.49%；15天至1个月期限的理财

产品周均预期年化收益率达

3.20%， 环比降低1.02%；1个月

至3个月期限的理财产品周均预

期年化收益率达4.05%， 环比降

低0.05%；3个月至6个月期限的

理财产品周均预期年化收益率

达4.2%。

降准带来的流动性增加，以

及传导出的货币总量增加，也

对网贷平台收益率产生影响。

整体来看， 近年来网贷行业收

益率水平呈现下降态势， 但是

互联网金融公司的理财产品收

益率明显高于银行理财产品，

比如陆金所、快钱、蚂蚁金服、

京东金融的理财产品。 其中，陆

金所的活期产品零活宝7天年

化收益率4%， 稳盈安e系列36

个月期，预期年化收益率8.4%；

快钱的随存随取T+0的 “快利

来 ” 产品 7天年化收益率为

4.6%， 而针对首次注册快钱钱

包的投资者， 定期理财产品快

定盈30天迎新版预期年化收益

率高达9.9%。

面对收益率不确定的理财产

品，投资者如何选择理财产品呢？

理财专家认为， 对于同一银行而

言， 理财产品期限越长收益率往

往越高；在收益下滑的背景下，购

买长期理财产品有利于提前锁定

当前相对较高的收益率， 不受后

期收益率下降影响。另外，大银行

流动性充裕、优质资产较多，“不

差钱” 导致国有大型银行的理财

产品收益率较低， 中小银行的理

财产品收益率要高。

如果青睐互联网金融产品，

投资者对平台的选择要保持谨

慎。 据网贷之家近日发布的数据

显示，2月P2P新增问题平台74

家，仍处高位。 截至2月底，累计

问题平台达1425家，网贷行业累

计平台数量达到3944家（含问题

平台），问题平台占比超36%。 另

外，随着新政下监管政策的收紧，

新上线平台数量显著减少， 网贷

行业进入存量发展阶段。 分析人

士表示， 一些有大企业背书的互

联网金融平台相对安全， 比如蚂

蚁金服、快钱理财、陆金所等，有

专业化的资产管理团队， 风控严

格、收益率稳健，他们分别背靠阿

里、万达、中国平安等企业，拥有

强大的股东实力， 通过优质投资

组合，合理进行资产配置，确保预

期收益， 可以最大程度降低降准

带来的影响。

金价反弹难持续

□明富金融研究所 谢堃

近期美国通胀数据靓丽，提

升美联储加息预期， 美元指数

企稳反弹。 美国去年四季度实

际GDP年化季率上修至增长

1%， 远超市场此前预期的增长

0.4%。 美国1月PCE系列数据全

面增长，其中1月核心PCE物价

指数环比上涨0.3%， 好于预期

的上涨0.2%， 创7年最大涨幅，

核心PCE向好增添了市场对美

国通胀稳步回升的信心。 美国2

月 ISM制造业PMI大幅回升至

49.5，而且新订单指数保持51.5

的增加状态， 预示着未来美国

制造业活动仍有增加潜力。 近

期美国经济数据整体回暖，尤

其是靓丽的通胀数据为美国经

济注入一针强心剂， 美元指数

获得上行动力， 打压黄金和白

银走势。

受欧洲央行下周加码宽松

货币政策预期打压， 欧元兑美

元触及一个月新低， 间接压制

黄金和白银走势。 近期欧元区

数据整体表现疲弱， 尤其是周

一公布的欧元区通胀数据大幅

下滑，市场押注欧洲央行将在3

月10日货币政策会议上有所行

动。 此外，欧洲央行行长德拉基

周二表示， 欧洲央行下周将针

对经济风险加大、 通胀不及预

期的背景重估刺激政策， 并使

用一切可行的政策来提振欧元

区通胀， 这增加了市场对欧央

行下周采取行动的预期。

由于中国经济持续疲软，为

了稳定国内经济，中国央行3月

1日下调金融机构人民币存款

准备金率0.5个百分点， 以保持

金融体系流动性合理充裕，这

增加了实物黄金和白银的需

求， 从而为黄金和白银的上涨

添加动力。 另外，周二早间公布

的中国2月官方以及财新制造

业PMI数据持续下滑，且都处于

50荣枯分界线之下， 显示中国

经济增长动力持续放缓， 市场

对全球经济下滑的担忧持续发

酵， 避险情绪攀升为黄金和白

银上涨添加动力。

明富金融研究所认为，近期

美国经济数据整体表现良好，尤

其是此前疲软的通胀数据有所

转暖。 其中核心PCE表现靓丽提

升了市场对美国通胀稳步回升

的信心，显示美国经济前景依然

向好。 同时，欧元区经济持续疲

软， 下周有望加码宽松货币政

策，欧元走弱增强了美元指数上

行力度，黄金则受到压制。 技术

上看， 黄金上行趋势保持完好，

但强劲的美元指数将压制黄金

上行力度，预计金价有望展开震

荡回落，投资者可把握逢高做空

机会。

本周白银价格小幅反弹，但

日线图已经形成一条下行通

道，上方卖盘压制明显加强。 日

线图MA5死叉MA10和MA20，

银价走势持续受压。 从日线图

MACD指标看， 快慢线零轴上

方死叉且向下发散， 绿色动能

柱开始增长， 白银维持下行趋

势。 明富金融研究所认为，白银

下行趋势已经形成， 上方受到

多重技术压制， 短期或维持震

荡回落格局， 投资者可采取逢

高做空策略。

高净值人群理财全球挑“篮子”

房地产投资重回视野

□本报记者 陈莹莹

交流投资理财心得是每年同

学聚会餐桌上的热门话题， 老陈

的同学会也是如此。 老陈为人低

调， 只有极个别熟悉的朋友才能

从其口中获得指点一二。不过，在

外人看来， 这或许就是富人的

“通病” ：低调做人、闷声发财。在

同学们看来， 老陈绝对是个投资

高手。但鲜有人知，刚刚年过50的

老陈，早已实现财务自由，资产遍

布国内外。

专家和分析人士对中国证券

报记者表示， 经过2015年股市的

大起大落之后， 投资者的行为会

更加理性；2016年是资产配置的

时代， 且全球资产配置是大趋势

下的历史必然。

讲“稳”字诀

过去一年， 股市恐怕是绝大

多数人不愿提及的伤心处， 从千

股涨停到千股跌停， 再到突然死

亡般的两度熔断，让孤注一掷、动

用杠杆的纸上财富灰飞烟灭。 与

此同时，悄然启动的房地产行情，

又让卖房炒股的投资者扼腕踏

空，等忙不迭筹措资金追涨时，房

价已如窜天猴般留下一个遥不可

及的背影。

“我去年在股市基本打了个

平手，7、8月察觉到不对就及时斩

仓。去年各种内幕消息满天飞，我

意识到不对劲。 因为所谓的内幕

消息多， 往往意味着大熊市不远

了。 ” 老陈基于自己二十多年的

炒股经验果断作出清仓的决定。

毫无疑问， 股市和楼市集中

了过去最多的创富神话， 在胡润

研究院的最新调查中， 中国高净

值人群里，职业炒房、炒股者占到

了20%。 显而易见的是，在新常态

下， 这种过往的创富方式不仅不

可复制，而且难以再现。 因此，即

便是颇有实力的高净值人群，

2016年的投资理财不得不回归

“稳” 字诀。诺亚财富最新发布的

《2016高端财富白皮书》显示，接

近四成的高净值人士计划增加类

固定收益产品配置比例， 另有四

成的高净值人士计划维持现有比

例，计划减少比例的只有两成。

资深投资人士指出， 目前中

国经济下行压力较大、 通胀水平

较低，结构转型初见成效，但面临

不少困难， 预计2016年央行会继

续通过降息降准等手段刺激信

贷，确保增长。如果央行进一步降

准降息， 传统的银行储蓄渠道吸

引力会进一步减弱， 加上股市前

景未明，2016年整个理财市场将

以多渠道配置、稳健型投资为主。

值得注意的是， 被冷落已久

的房地产投资或重新回到富人的

“篮子” 。在传统的中国投资者看

来， 房地产投资再不济还有房子

在。 多位高净值人群对中国证券

报记者表示，各地楼市逐步回暖、

政策松动， 让他们有了重新投资

房地产的打算。实际上，在市场暴

涨之前，北京、深圳等一线城市的

房地产已经重新回到 “老陈们”

的资产组合中。

投资保值放眼全球

除了国内的房地产投资，

“老陈们” 的目光也投降了海外

房地产市场。 老陈说，“两个儿子

在新西兰、美国念书，所以我计划

这两年在那边配置一些房产，一

是孩子们上学方便， 二是作为海

外投资的一部分。 ”

一份最新调研显示， 中国富

人已成为国际投资者， 超过四成

的高净值人士将“海外私募股权

投资” 作为主要的配置资产，超

过三成的高净值人士将“海外股

票及公募基金 （亦称共同基

金）” 作为主要的配置资产。 其

中，36%的受访人表示目前已经

把5%至20%的资产投入海外；

22%的人表示仅在海外投入5%

以下的资产； 有22%的受访人将

20%至50%的资产用于配置海外

资产；另有5%的人在海外投入了

50%以上的资产。 平均下来，受访

的高净值人士的海外资产占其总

资产的比例为16%。 这几项数据

的对比，首先，说明中国的富裕阶

层日渐注重海外投资， 已经有意

识地扩大海外资产比例；其次，这

种投资行为是理性和节制的，高

净值人士普遍追求稳健、 控制风

险， 将半数身家放在海外的投资

者比例很小。

此前，宜信财富也发布《宜

信财富2016全球资产配置白皮

书》称，大众富裕阶层可投资金

额在300万元至1000万元之间，

尽管他们依然会将银行理财产

品、股市、信托产品等作为主要的

资产配置方向， 但他们的海外投

资需求在增加， 越来越多大众富

裕阶层通过QDII、港股通等渠道

增加海外投资的占比。 宜信CEO

唐宁认为， 高净值人群只要做好

资产配置， 财富管理90%以上的

问题就解决了。

互联网理财受青睐

除了房地产投资， 以往不被

高净值人群看在眼里、 小打小闹

的互联网理财方式渐渐受到青

睐。 爱钱帮联合创始人赵静婷表

示，在今年股市震荡、楼市行情开

始分化、 人民币汇率波动等多重

因素的综合作用下，资产基数大、

高净值人群的财富更容易受到这

些因素的影响而缩水。 他们的投

资心态和投资策略在转变， 保值

意愿越来越强，风险偏好变弱，更

青睐安全、稳健的产品，而不是一

味追求高收益， 这与其他投资群

体有明显差异。

东方汇董事长孙洋认为， 高净

值客户群体普遍属于风险厌恶型，

过去信托、 银行理财产品等是他们

的主要投资品种， 而互联网金融的

崛起为高净值客户群体提供了一个

资产配置选择。“据我们的调查统

计， 在当前良莠不齐的互联网金融

行业环境下， 高净值客户人群倾向

于选择国资、传统金融、大型上市公

司等背景的平台进行投资。 目前，东

方汇的人均投资金额达35万元，百

万元级以上投资者占比较多， 这从

侧面证明了高净值客户求稳、 求安

全、不贪图单纯高收益的心态。 ”

“通过对不同行业信息资源

的整合， 互联网金融将可以同时

提供不同风险评估级别的理财渠

道， 投资者通过一个平台即可完

成相应的资产配置， 得到稳健的

收益， 以此改善和提高生活质

量。 ”铜板街CEO何俊认为，投资

者应降低在2016年收益的预期，

寻找较为稳健、透明的投资渠道，

把更多的“鸡蛋” 放在较为安全、

可靠的“篮子”里。

紫马财行CEO唐学庆建议，高

净值人群及普通投资者根据自己的

需求选择适宜的理财产品。 当前全

球经济环境复杂严峻、变幻莫测，只

有在专业理财机构的帮助下， 时时

关注投资热点才能精准把握有利的

投资方向， 采取灵活的资产配置方

案，进行风险分散和积极管理，才能

以适度风险达到预期的回报目标，

从而实现存量财富的稳健增值。

风向标

财经风云话本

孟三娘巧计未施

夺权者战书已下

□林华伟 张丽明

上回正说到孟三娘接白奇士董事长的电话之后急

火攻心，晕将过去，再睁眼时已是午后。她晕晕乎乎地斜

躺在自己前些天刚从法兰西订制的巴洛克风格的美人

榻上，隐约看到哥哥孟老爷和程象靠在客厅一角的沙发

上低声交谈，晕倒前的种种逐渐浮现在脑海。

“陈老二，想当年你我白手起家、患难与共，恨不得

同穿一条裤子， 没成想你竟撺掇着一帮老弟兄密谋造

反。”孟三娘愤愤地在心里骂。此时孟老爷和程象发现三

娘苏醒，连忙走过来。

“妹妹，切莫焦急伤身，我把智多星程象带来了。 他

老人家自有妙计，且听他详叙。”孟老爷这边紧紧握住孟

三娘的手，那边顺势把程象请到孟三娘面前。

“三娘， 此局并非没有解法， 我们可使一招离间之

计。 ”程象嘴角上扬，轻轻捋了捋胡须。 孟三娘闻此言顿

觉有了精神，立即坐直身体。

“要使这招离间之计，第一步先得分化敌方阵营，割

裂陈老二和那帮为其马首是瞻的老弟兄的密切关系。 ”

程象顿了顿，看向一脸迫切、好奇的孟三娘，“至于如何

分化离间，自然是以利诱之。 ”

孟老爷眯着眼睛微微颔首，满眼皆是叹服之情。

三娘急不可耐地追问道：“请先生明示。 ”

程象低眉浅笑，“陈老二既已生异心， 怕是留不得

了，索性与他商议一个好价钱，买了他的股份，做个顺水

人情如了他的意。切记，要跟陈老二反复强调，这么高的

价钱可是单单为他出的，让他悄没声地拿钱走人。 否则

他一个子儿也别想捞到。”看孟三娘疑虑未解，程象不疾

不徐，“陈老二尝到甜头，他还管得了那些小角色吗？ ”

“先生言之有理，可是……”三娘道。

程象打断孟三娘，“三娘莫急， 陈老二前脚走了，正

是收服其他小喽啰的好时机。何不大张旗鼓地召开一次

颁奖礼，犒赏三军，再说些体己的话，稳住老员工的心。”

此言一出，三娘方才恍然大悟，连连称妙。

“慢着，这离间之计用到此处还不算完，单单发次奖

金就想一劳永逸地收服人心，恐怕不靠谱，对那些小喽

啰咱们可不能那么大方。 陈老二一出局，我们得再想想

办法。 ”

这边话音未落，孟三娘的手机冷不丁地响了起来。

“妈，我调查清楚了。陈老二这厮果然玩了一出内外

勾结的把戏，黑奇士暗中增持咱公司股份，就是要跟陈

老二里应外合，合谋推翻咱的董事局。 这是明目张胆地

要跟咱争权啊。 ”刚刚从线人那里获得情报的马小腾立

马拨通母上孟三娘的手机，急得是口干舌燥，不知不觉

早已汗流浃背。

孟三娘不由倒吸一口凉气， 努力让自己冷静下来。

此时，门外响起一阵急促的敲门声，三娘心下一沉，“不

好，难道已经出事了？ ”

只见孟三娘的贴身秘书手忙脚乱地冲到三娘面前，

双手颤抖着向三娘呈上一份薄薄三两页纸的文书，语无

伦次道，“孟……孟总，大事不好，董事会要改组，是黑

……黑奇士……还有……”

三娘从秘书手中接过文书， 这薄薄的几张纸仿佛

有千斤重，“这帮人是要逼宫啊。 ”孟三娘声音发抖，呼

吸急促。

欲知夺权大战谁人称王，且听下回分解。

众筹领域马太效应凸显

□陈洋

伴随着互联网巨头的强势发力，

2015年互联网众筹行业获得长足发展。

据零壹财经发布的《中国互联网众筹年

度报告（2015）》，截至2015年底，国内

产品众筹累计规模达30亿元，股权众筹

规模在50亿元至55亿元之间。

二八格局凸显

零壹财经的报告显示， 目前国内

约有365家的众筹平台，停运、倒闭、转

型的超过23%。 与此同时，以京东、淘

宝等互联网巨头为首的众筹平台异常

坚挺， 二者以70%至80%的市场份额

成为催熟国内众筹行业的两大推手。

截至2015年底， 产品众筹市场总

筹资额高达30.7亿元， 京东众筹自

2014年7月以来累积总筹资14亿元，

2015年筹资额超11亿元，成为唯一迈

进10亿元俱乐部的产品众筹平台，而

淘宝众筹在2015年的总筹资额为9.8

亿元。从支持人数来看，2015年京东众

筹的实际参与人次达637万，而淘宝众

筹为536万人。 从项目角度来看，2015

年产品众筹领域共产生43个千万元级

别的项目，京东众筹占19个，淘宝众筹

和苏宁众筹分别占14个和9个。 此外，

在以实际筹集金额和项目支持人数为

维 度 做 的 2015 年 产 品 众 筹 项 目

TOP15中， 大额及高人气项目基本为

京东众筹、淘宝众筹所包揽。

2015年我国股权众筹整体规模估

计在50亿元至55亿元之间。其中，京东

东家（京东私募股权众筹）自2015年

3月上线以来，为70多个项目提供超过

7亿元融资，在股权众筹领域占据着行

业龙头地位。

流量之争演变为生态角逐

零壹财经的报告指出， 流量在众

筹发展初期颇具冲力， 但经过近两年

的发展，流量、体量和规模的对决已不

再是主要的竞争指标。 单纯的流量竞

争已经成为过去， 未来的竞争更趋向

于综合实力的比拼， 众筹行业的新规

则正在被塑造。

对创业企业来说， 产品众筹巨大

的人气凝聚力为其提供了成长的土

壤，不管是产品的市场试水、还是营销

模式都得到了较好的市场反馈； 股权

众筹则为企业做强做大以及未来进入

资本市场提供了一个较好的融资通

道， 有效地解决了中小型创业创新企

业融资难的问题； 京东众筹更是依托

自身的资源优势， 建立起了完善的众

创生态圈，提供资源、投资、服务对接、

培训等一站式创业创新服务。

此外，淘宝众筹与富士康合作，推

出“淘富成真” ，借助特定企业为项目

提供从设计、 代工到登陆淘宝与天猫

整个过程的支持。但美中不足的是，淘

宝众筹、 蚂蚁达客以及阿里战略投资

的36氪目前依然是独立运营、 各自为

战，并没有形成完整的众创生态，助推

双创企业的能力没有完全释放。 苏宁

众筹埋头内部资源， 还未走出苏宁线

上销售、线下实体店体验的O2O模式，

孵化能力有限。

分析指出， 众筹平台如果仅仅向

创业创新企业提供资金等单一服务将

无法满足企业发展需求， 向创业创新

企业输出一整套系统的生态解决方案

俨然已是大势所趋。未来，能够为用户

提供品质生活、 为项目方提供全方位

支持和指导， 促进项目健康可持续发

展， 以及对整个行业的创新和发展有

所引导才是平台的核心竞争力所在。

市场瞭望

理财看台

CFP图片

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值 基金规模

184721

嘉实丰和

1.1701 3,510,385,494.16 3,000,000,000.00

505888

嘉实元和

1.0663 10,663,018,338.62

500038

通乾基金

1.4330 3.9710 2,866,024,988.07 2,000,000,000.00

184728

基金鸿阳

1.0597 2.6312 2,119,403,284.99

184722

长城久嘉封闭

1.1430 2,286,090,432.69 2,000,000,000.00

500058

银河银丰封闭

1.3310 3.6890 3,994,463,313.02 3,000,000,000.00

A07

大众理财

Finance

2016年 /� 3月5日 /�星期六

责编

：

殷鹏

E-mail:yin74@263.net


