
富国研究优选沪港深：拓展投资范围 掘金港股通

基金的股票仓位为0至95%，是一只灵活配置的混合型基金。 业绩比较基准为沪深300指数收益率×65%� +中债综合财富指数收益率×35%。 拟任基金经理为富国基金权益研究部总经理李晓铭。

灵活仓位，攻守适宜：基金合约规定，股票仓位为0至 95%。 该设计给予基金经理在投资上极大的便利性，既能在牛市中满仓待涨，也能在熊市中空仓等待，可谓进可攻退可守。 同时，这也对基金管理人提出了更高的要求，在择时和选股方面都需要具备较强的能力。

掘金港股通，把握两地投资机会：基金对A股和港股通的投资范围均为0至95%，充分自由的投资范围让基金经理能在两地股市中自由选择配置比例，灵活把握两地的投资机会，有望在分散单一市场风险的基础上，增强基金收益。

团队基金再出发，力求延续良好表现：富国基金于2014年底发行了第一只团队基金———富国研究精选，截至2016年 1月29日实现回报14 .8%，年化收益 13 .0%。 本次新发的基金可谓是富国研究精选升级版本，投资管理上采取1位明星基金经理+22位资深研究员模式，并在基金契约中将港股通标的纳入投资范围。 既是对基金

投资范围的拓展，也对富国基金的投研团队提出了更高要求和挑战。

基金经理投资经验丰富，富国投研团队实力较强：拟任基金经理李晓铭拥有10多年证券从业经验。 基金经理投资风格灵活多变，积极主动，以业绩回报为导向，努力为投资者创造价值。 富国研究团队实力强大，与投资团队协作完善，对基金经理形成有力的支持。

投资建议 ：该基金是灵活配置混合型基金，属于中等风险基金。 其预期风险和收益高于债券型基金和货币市场基金，低于股票型基金。 富国投研团队实力较强，协作良好，建议风险偏好中等的投资者积极参与。

建信安心保本五号：保证本金安全 力争实现稳定增值

基金的股票仓位为0至40%，债券仓位为 60%至100%。 基金的业绩比较基准为两年期银行定期存款收益率，并在2年的保本期内，为投资者提供本金保障。

两年保本周期，保障本金安全：基金在每两年的保本周期内，对基金份额提供保本。 如果份额持有人在过渡期申购或从上一保本周期转入当期，并持有至当期保本周期结束，基金将为持有人保本。 但若持有人在保本周期到期日前赎回或转换转出，则不保本，在此情形下将有可能产生亏损。

主要配置债券，采用恒定比例组合保险策略：根据合同，基金的股票投资范围为0至40%，债券投资范围为60%至100%。 从基金业绩比较基准来看，基金在实际投资中将以债券配置为主。 大类资产投资策略上，基金将采用恒定比例组合保险策略 ，通过数量分析，根据市场波动等因素调整放大倍数，并相应调整安全资产与风险资产

投资的比例。 恒定比例投资组合保险策略不仅能大概率确保实现保本，降低投资风险，而且能在一定程度上使基金分享股市整体性上涨带来的收益。

债券券种选择灵活：投资策略上，基金会将剩余期限与保本到期期限做匹配，并依据风险收益配比最优、兼顾流动性的原则确定券种配置比例。 从基金经理管理的其他债基来看，以企业债为主要投资对象。

基金经理经验丰富、业绩优秀：拟任基金经理李菁管理的建信信用增强及建信收益增强两只二级债基均获得8%以上的年化回报，排名同类前20%。

投资建议 ：本基金为保本混合型基金产品 ，属于证券投资基金中的中低风险品种 ，其风险收益预期高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。 若投资者持有整个保本期，将获得本金的保障。 建议流动性要求不高 、注重本金安全的投资者关注此基金，构建适合自身风险收益偏好的投资组合。

国寿安保核心产业：精选具备核心产业优势标的

基金的股票仓位为0至95%，其中核心产业相关产业的股票不低于非现金资产的80%。 基金的业绩比较基准为沪深 300指数收益率×60%+中证全债指数收益率×40%。 拟任基金经理为国寿安保基金公司股票投资部总监张琦。

经济新常态，核心产业领风骚：中国经济正处在产业结构调整、优化和升级的过程之中，是向“新常态” 转型过渡的重大机遇期 ，未来经济增长动力来自于全要素生产率的提升，微观载体是企业经营效率的提升。 “核心产业” 意即推动产业变革或产业升级的先导产业、新兴产业，将成为未来经济发展的新引擎和新动力。

六方面评估，精选具备核心竞争力的上市公司：基金管理人主要从特许经营权、资源禀赋、商业模式 、技术创新、战略能力和组织管理等六方面来评估上市公司的核心竞争力或比较优势。 通过布局这些成长性良好的、具有较大发展潜力的优质公司。

市场震荡调整，新基金建仓优势：今年开年以来，两次熔断 ，A股市场的各主要指数在交易量下降的情况下均出现了较大幅度调整。 在市场普跌的过程中，不少具有真正核心竞争力和成长潜力的高潜力公司遭到错杀，很多优质公司已经具备了非常高的中长期配置价值。 一般来讲，在指数深度回调或在底部盘整的市场中，新发

基金往往会有比较好的业绩，基金经理可以以较低价格从容建仓，获取超额收益。

基金经理投资实力较强：拟任基金经理张琦拥有 10余年基金从业经验，于2010年 7月起在中银基金担任基金经理，期间业绩表现良好，投资风格稳健。

投资建议 ：该基金是灵活配置混合型基金，属于中等风险基金。 其预期风险和收益高于债券型基金和货币市场基金，低于股票型基金。 基金经理在过往的投资中表现出较强的投资能力，建议风险偏好中等的投资者参与。

汇丰晋信大盘波动精选：主打个股及波动率优化策略

基金的股票仓位为80%至95%，其中投资于“个股优选策略及波动率优化策略” 精选的股票不低于非现金资产的80%。 业绩比较基准为沪深300指数收益率×90%+同业存款利率×10%。 拟任基金经理为方磊 。

仓位稳定，定位明确：基金是一只符合基金法新规的股票型基金，最低股票仓位为 80%。 新规意图增强股票型基金的风格稳定性，将择时交还给投资者自己掌握。 在实际投资中，可以预期该基金将维持较为稳定的仓位水平，给投资者提供一个稳定风险收益特征预期的基金产品，便于投资者自行挑选配置。

策略优选个股与权重，构建低波动的投资组合：基金在选股方面，主要通过“估值-盈利” 个股优选策略和“波动率优化策略” 。 前者主要是在估值维度和盈利维度中，选出高盈利下具有低估值属性的投资标的构成核心股票库 。 该策略已在汇丰晋信双核策略混合型基金中顺利运作，并取得了较为稳健的回报。 后者主要通过分析核心备选库中股票的表现、波动性及相关性等，以

降低组合波动率为目的，给出组合中个股权重及行业权重的建议 。 两个策略分别给出个股及权重的结果 ，基金将以此构建一个较低波动性的投资组合，力争稳健收益。

基金经理具备较强的量化投资管理能力：拟任基金经理方磊具备多年的金融工程师工作经历，对于金融量化模型有着较深入研究，并有丰富的量化投资实战经验。

基金公司具备较强的策略研发能力，并注重风控 ：汇丰晋信基金管理公司研发了多个严谨、科学的策略用于基金的投资中，并取得了稳健的回报。 公司有着外资股东背景 ，一直将风控放在首位。

投资建议 ：该基金是股票型基金，属于较高风险基金。 其预期风险和收益高于混合型基金、债券型基金和货币市场基金。 建议风险承受能力较高的投资者参与。

基金名称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位
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；
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偏债混合型基金 建信基金 中国光大银行 李菁
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万，

1.2%

；

N＜1
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灵活配置型基金 国寿安保基金 中国银行 张琦张琦
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中等风险

100

万
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万
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≤M＜500

万
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普通股票型基金 汇丰晋信基金 中国建设银行 方磊
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0.25%

M≥1000

万

,

每笔

1000

元

M≥1000

万

,

每笔

1000

元

1

年

≤N

，

0.15

fund

10

新品指南

2016

年

2

月

1

日 星期一

编辑：殷鹏 美编：苏振

新发基金基本情况

新发基金投资攻略

□招商证券 宗乐 顾正阳

富国研究优选沪港深：

拓展投资范围 掘金港股通

基金的股票仓位为

0

至

95%

，是一只灵活配

置的混合型基金。 业绩比较基准为沪深

300

指

数收益率

×65% +

中债综合财富指数收益率

×

35%

。 拟任基金经理为富国基金权益研究部总

经理李晓铭。

灵活仓位，攻守适宜：基金合约规定，股票

仓位为0至95%。 该设计给予基金经理在投资

上极大的便利性， 既能在牛市中满仓待涨，也

能在熊市中空仓等待，可谓进可攻退可守。 同

时， 这也对基金管理人提出了更高的要求，在

择时和选股方面都需要具备较强的能力。

掘金港股通，把握两地投资机会：基金对

A股和港股通的投资范围均为0至95%， 充分

自由的投资范围让基金经理能在两地股市中

自由选择配置比例， 灵活把握两地的投资机

会，有望在分散单一市场风险的基础上，增强

基金收益。

团队基金再出发， 力求延续良好表现：

富国基金于2014年底发行了第一只团队基

金———富国研究精选， 截至2016年1月29日

实现回报14 . 8%，年化收益13 . 0%。 本次新发

的基金可谓是富国研究精选升级版本，投资

管理上采取1位明星基金经理+22位资深研

究员模式，并在基金契约中将港股通标的纳

入投资范围。 既是对基金投资范围的拓展，

也对富国基金的投研团队提出了更高要求

和挑战。

基金经理投资经验丰富，富国投研团队实

力较强：拟任基金经理李晓铭拥有10多年证券

从业经验。 基金经理投资风格灵活多变，积极

主动，以业绩回报为导向，努力为投资者创造

价值。 富国研究团队实力强大，与投资团队协

作完善，对基金经理形成有力的支持。

投资建议： 该基金是灵活配置混合型基

金，属于中等风险基金。 其预期风险和收益高

于债券型基金和货币市场基金，低于股票型基

金。 富国投研团队实力较强，协作良好，建议风

险偏好中等的投资者积极参与。

建信安心保本五号：

保证本金安全 力争稳定增值

基金的股票仓位为

0

至

40%

， 债券仓位为

60%

至

100%

。基金的业绩比较基准为两年期银

行定期存款收益率，并在

2

年的保本期内，为投

资者提供本金保障。

两年保本周期，保障本金安全：基金在每

两年的保本周期内，对基金份额提供保本。 如

果份额持有人在过渡期申购或从上一保本周

期转入当期， 并持有至当期保本周期结束，基

金将为持有人保本。 但若持有人在保本周期到

期日前赎回或转换转出，则不保本，在此情形

下将有可能产生亏损。

主要配置债券，采用恒定比例组合保险策

略： 根据合同， 基金的股票投资范围为0至

40%，债券投资范围为60%至100%。 从基金业

绩比较基准来看，基金在实际投资中将以债券

配置为主。 大类资产投资策略上，基金将采用

恒定比例组合保险策略，通过数量分析，根据

市场波动等因素调整放大倍数，并相应调整安

全资产与风险资产投资的比例。 恒定比例投资

组合保险策略不仅能大概率确保实现保本，降

低投资风险，而且能在一定程度上使基金分享

股市整体性上涨带来的收益。

债券券种选择灵活：投资策略上，基金会

将剩余期限与保本到期期限做匹配，并依据风

险收益配比最优、兼顾流动性的原则确定券种

配置比例。 从基金经理管理的其他债基来看，

以企业债为主要投资对象。

基金经理经验丰富、业绩优秀：拟任基金

经理李菁管理的建信信用增强及建信收益增

强两只二级债基均获得8%以上的年化回报，

排名同类前20%。

投资建议： 本基金为保本混合型基金产

品， 属于证券投资基金中的中低风险品种，其

风险收益预期高于货币市场基金，低于混合型

基金和股票型基金。 若投资者持有整个保本

期，将获得本金的保障。 建议流动性要求不高、

注重本金安全的投资者关注此基金，构建适合

自身风险收益偏好的投资组合。

国寿安保核心产业：

精选具备核心产业优势标的

基金的股票仓位为

0

至

95%

， 其中核心产

业相关产业的股票不低于非现金资产的

80%

。

基金的业绩比较基准为沪深

300

指数收益率

×

60%+

中证全债指数收益率

×40%

。 拟任基金经

理为国寿安保基金公司股票投资部总监张琦。

经济新常态，核心产业领风骚：中国经济

正处在产业结构调整、 优化和升级的过程之

中，是向“新常态” 转型过渡的重大机遇期，未

来经济增长动力来自于全要素生产率的提升，

微观载体是企业经营效率的提升。 “核心产

业” 意即推动产业变革或产业升级的先导产

业、新兴产业，将成为未来经济发展的新引擎

和新动力。

六方面评估，精选具备核心竞争力的上市

公司：基金管理人主要从特许经营权、资源禀

赋、商业模式、技术创新、战略能力和组织管理

等六方面来评估上市公司的核心竞争力或比

较优势。 通过布局这些成长性良好的、具有较

大发展潜力的优质公司。

市场震荡调整，新基金建仓优势：今年开

年以来，两次熔断，A股市场的各主要指数在

交易量下降的情况下均出现了较大幅度调

整。 在市场普跌的过程中，不少具有真正核心

竞争力和成长潜力的高潜力公司遭到错杀，

很多优质公司已经具备了非常高的中长期配

置价值。 一般来讲，在指数深度回调或在底部

盘整的市场中， 新发基金往往会有比较好的

业绩，基金经理可以以较低价格从容建仓，获

取超额收益。

基金经理投资实力较强：拟任基金经理张

琦拥有10余年基金从业经验，于2010年7月起

在中银基金担任基金经理， 期间业绩表现良

好，投资风格稳健。

投资建议： 该基金是灵活配置混合型基

金，属于中等风险基金。 其预期风险和收益高

于债券型基金和货币市场基金，低于股票型基

金。 基金经理在过往的投资中表现出较强的投

资能力，建议风险偏好中等的投资者参与。

汇丰晋信大盘波动精选：

主打个股及波动率优化策略

基金的股票仓位为

80%

至

95%

， 其中投资

于“个股优选策略及波动率优化策略”精选的

股票不低于非现金资产的

80%

。 业绩比较基准

为沪深

300

指数收益率

×90%+

同业存款利率

×

10%

。 拟任基金经理为方磊。

仓位稳定，定位明确：基金是一只符合基

金法新规的股票型基金， 最低股票仓位为

80%。 新规意图增强股票型基金的风格稳定

性，将择时交还给投资者自己掌握。 在实际投

资中，可以预期该基金将维持较为稳定的仓位

水平，给投资者提供一个稳定风险收益特征预

期的基金产品，便于投资者自行挑选配置。

策略优选个股与权重，构建低波动的投资

组合：基金在选股方面，主要通过“估值-盈

利” 个股优选策略和“波动率优化策略” 。 前

者主要是在估值维度和盈利维度中， 选出高

盈利下具有低估值属性的投资标的构成核心

股票库。 该策略已在汇丰晋信双核策略混合

型基金中顺利运作， 并取得了较为稳健的回

报。 后者主要通过分析核心备选库中股票的

表现、波动性及相关性等，以降低组合波动率

为目的， 给出组合中个股权重及行业权重的

建议。 两个策略分别给出个股及权重的结果，

基金将以此构建一个较低波动性的投资组

合，力争稳健收益。

基金经理具备较强的量化投资管理能力：

拟任基金经理方磊具备多年的金融工程师工

作经历， 对于金融量化模型有着较深入研究，

并有丰富的量化投资实战经验。

基金公司具备较强的策略研发能力，并注

重风控：汇丰晋信基金管理公司研发了多个严

谨、科学的策略用于基金的投资中，并取得了

稳健的回报。 公司有着外资股东背景，一直将

风控放在首位。

投资建议：该基金是股票型基金，属于较

高风险基金。 其预期风险和收益高于混合型基

金、债券型基金和货币市场基金。 建议风险承

受能力较高的投资者参与。

截至1月29日，共有50只公募基金正在募集或已公布发售公告。 其中包

括6只股票型基金、1只指数型基金、30只混合型基金、5只保本型基金、5只

债券型基金，1只货币市场基金和2只QDII基金。 基金发行的数量略有下降，

混合型基金和保本基金占据主导。

新年股市开局不理想，对新发基金造成一定困难。 但销售不利的时机往

往是建仓较为有利的时候，可通过逆向思维把握投资机会。 股指震荡加剧，

市场预期不一，我们从本期的新基金中精选出了4只风险特征不同的基金进

行简单分析与介绍，供投资者参考。


