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连续击穿重要关口 创业板指数周跌

7.23%

上周沪深股市继续惯性下

跌，调整势头不减，而去估值压

力较大的创业板更是成为杀跌

“重灾区” ， 创业板指数连续击

穿2100点、2000点、1900点三大

整数关口， 最低下探至1888.25

点， 不过上周五迎来超跌反弹，

大涨4.60%，重返1900点之上，收

报1994.07点， 全周累计下跌

7.23%。 值得注意的是，上周创业

板的成交额为1369.44亿元，较上

一周减少430.53亿元。 交投出现

明显萎缩，资金参与热情有限。

上周创业板正常交易的437

只股票中， 仅25只股票实现上

涨，安控科技、星河生物和潜能

恒信三只股票周涨幅超过10%，

分 别 上 涨 11.11% 、11.10% 和

10.84%。 共7只股票周涨幅超过

5%。 在下跌的421只股票中，明

家科技周跌幅最大， 为35.08%，

共14只股票周跌幅超过20%。

目前， 创业板面临的压力源

于高估值和业绩兑现到来两个方

面。一方面，市场仍处在惯性下跌

的状态中， 创业板的去泡沫也出

现加速，即便经历了大调整，创业

板整体市盈率仍然高于70倍，鉴

于外围风险资产大幅下挫，A股

在2016年更是节节败退，市场风

险偏好显著降低， 这使得创业板

整体去估值压力依然较大。 另一

方面，随着年报业绩披露的来临，

上市公司业绩成色再度成为投资

者关注的焦点问题， 在牛市中靠

“讲故事”“谈理想”的创业板股

票再度直面业绩考验， 此类品种

也面临业绩兑现期压力， 股价处

在高位的创业板股票， 如业绩大

幅低于预期， 股价回撤的压力依

然较大。（徐伟平）

代码 名称 异动类型

异动起始

日

区间股票成

交额(万元)

区间涨跌

幅（%）

区间换手

率（%）

600610.SH

中毅达 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-27 338,588.96 21.04 70.75

300083.SZ

劲胜精密 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-25 331,796.22 20.80 36.33

300083.SZ

劲胜精密 涨跌幅偏离值达

7% 2016-1-26 321,213.53 9.82 35.06

300083.SZ

劲胜精密 换手率达

20% 2016-1-26 321,213.53 9.82 35.06

300083.SZ

劲胜精密 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-27 320,414.53 -24.94 41.59

300168.SZ

万达信息 涨跌幅偏离值达

7% 2016-1-27 291,336.26 10.00 11.91

600074.SH

保千里 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-22 286,137.05 19.12 26.41

600876.SH

洛阳玻璃 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-21 278,232.11 23.98 37.41

600978.SH

宜华木业 振幅值达

15% 2016-1-29 208,920.79 -2.78 12.65

600116.SH

三峡水利 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-25 207,727.89 16.03 33.96

300191.SZ

潜能恒信 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-25 203,177.82 13.43 27.80

000851.SZ

高鸿股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-21 199,389.01 19.49 36.13

600610.SH

中毅达 涨跌幅偏离值达

7% 2016-1-28 183,537.24 10.02 36.19

600610.SH

中毅达 换手率达

20% 2016-1-28 183,537.24 10.02 36.19

002624.SZ

完美环球 振幅值达

15% 2016-1-27 180,368.74 10.01 18.46

002624.SZ

完美环球 涨跌幅偏离值达

7% 2016-1-27 180,368.74 10.01 18.46

600604.SH

市北高新 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-26 173,107.81 13.90 18.93

600898.SH

三联商社 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-25 163,841.37 19.96 41.97

600116.SH

三峡水利 涨跌幅偏离值达

7% 2016-1-26 163,677.65 9.99 26.09

002189.SZ

利达光电 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-22 154,133.88 18.77 31.98

600160.SH

巨化股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-26 149,765.39 -27.00 6.56

002371.SZ

七星电子 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2016-1-25 148,991.66 15.00 15.70

000851.SZ

高鸿股份 换手率达

20% 2016-1-26 146,650.91 -4.22 23.65

002284.SZ

亚太股份 涨跌幅偏离值达

7% 2016-1-27 146,532.86 10.01 13.65

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

当日

收盘价

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

600816.SH

安信信托

2016-1-26 16.10 -9.96 16.09 2,097.69 33,772.84

601991.SH

大唐发电

2016-1-25 4.64 3.11 4.49 7,000.00 32,480.00

002739.SZ

万达院线

2016-1-29 68.50 -9.88 77.45 380.00 26,030.00

002739.SZ

万达院线

2016-1-25 80.64 -10.00 86.72 200.00 16,128.00

000651.SZ

格力电器

2016-1-26 18.78 -2.34 18.60 850.00 15,963.00

600266.SH

北京城建

2016-1-28 10.50 -1.41 10.45 1,500.00 15,750.00

002739.SZ

万达院线

2016-1-27 70.25 -9.99 80.02 200.00 14,050.00

600518.SH

康美药业

2016-1-27 12.33 -3.14 12.80 1,100.00 13,563.00

000048.SZ

康达尔

2016-1-27 31.87 -10.00 34.18 415.64 13,246.48

000048.SZ

康达尔

2016-1-27 31.87 -10.00 34.18 390.97 12,460.18

600610.SH

中毅达

2016-1-25 15.11 -4.00 16.42 800.00 12,088.00

000048.SZ

康达尔

2016-1-27 31.87 -10.00 34.18 368.30 11,737.75

000048.SZ

康达尔

2016-1-27 31.87 -10.00 34.18 328.23 10,460.78

600346.SH

大橡塑

2016-1-25 9.97 -3.48 10.28 1,040.00 10,368.80

002132.SZ

恒星科技

2016-1-25 6.40 0.00 6.48 1,590.00 10,176.00

600577.SH

精达股份

2016-1-27 4.03 -4.50 4.16 2,500.00 10,075.00

300096.SZ

易联众

2016-1-25 15.58 -9.99 18.01 640.00 9,971.20

300096.SZ

易联众

2016-1-26 16.21 -9.99 16.21 615.00 9,969.15

002005.SZ

德豪润达

2016-1-25 6.43 -5.99 6.90 1,530.00 9,837.90

000048.SZ

康达尔

2016-1-27 31.87 -10.00 34.18 302.40 9,637.51

002657.SZ

中科金财

2016-1-28 46.80 -10.00 48.16 200.00 9,360.00

300096.SZ

易联众

2016-1-27 16.25 0.25 15.26 575.00 9,343.75

603333.SH

明星电缆

2016-1-29 6.54 -10.04 7.49 1,400.00 9,156.00

002284.SZ

亚太股份

2016-1-29 15.15 1.34 15.67 600.00 9,090.00

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数

量(万股)

已流通数量

(万股)

待流通数量

(万股)

流通股份类型

600010.SH

包钢股份

2016-2-1 26,315.79 1,600,518.21 1,655,555.56

定向增发机构配售股份

000166.SZ

申万宏源

2016-2-4 331.66 523,358.23 962,316.26

首发原股东限售股份

000727.SZ

华东科技

2016-2-1 86,206.90 122,021.71 104,456.64

定向增发机构配售股份

600687.SH

刚泰控股

2016-2-4 53,678.39 107,853.94 41,017.59

定向增发机构配售股份

002681.SZ

奋达科技

2016-2-3 222.77 21,564.72 40,192.20

股权激励限售股份

002609.SZ

捷顺科技

2016-2-3 43.86 28,680.07 31,370.66

股权激励限售股份

600225.SH

天津松江

2016-2-1 105.54 62,255.28 31,293.98

股权分置限售股份

601099.SH

太平洋

2016-2-2 101,374.39 431,921.09 22,500.00

配股一般股份

600172.SH

黄河旋风

2016-2-5 13,741.92 63,409.77 15,830.12

定向增发机构配售股份

300088.SZ

长信科技

2016-2-4 3,686.36 101,186.30 14,215.12

定向增发机构配售股份

300061.SZ

康耐特

2016-2-2 97.44 14,352.44 10,570.38

股权激励限售股份

002400.SZ

省广股份

2016-2-5 1,163.27 81,780.22 8,691.67

定向增发机构配售股份

002145.SZ

中核钛白

2016-2-1 19,212.12 45,017.90 8,546.62

定向增发机构配售股份

000403.SZ ST

生化

2016-2-1 554.97 18,730.61 8,527.15

股权分置限售股份

600645.SH

中源协和

2016-2-2 297.18 32,783.41 5,842.12

定向增发机构配售股份

600645.SH

中源协和

2016-2-4 94.80 32,878.21 5,747.32

股权激励限售股份

300326.SZ

凯利泰

2016-2-1 1,251.33 30,642.57 4,572.01

定向增发机构配售股份

300356.SZ

光一科技

2016-2-4 239.53 11,640.12 4,482.06

定向增发机构配售股份

000150.SZ

宜华健康

2016-2-2 8,721.95 41,121.95 3,658.54

定向增发机构配售股份

600116.SH

三峡水利

2016-2-4 2,846.86 29,600.18 3,500.00

定向增发机构配售股份

601777.SH

力帆股份

2016-2-1 24,285.71 123,663.34 1,972.00

定向增发机构配售股份

300226.SZ

上海钢联

2016-2-1 1.10 14,713.64 886.36

首发原股东限售股份

002281.SZ

光迅科技

2016-2-1 2,335.12 20,349.86 639.10

定向增发机构配售股份

601111.SH

中国国航

2016-2-1 19,279.63 852,206.76 0.00

定向增发机构配售股份

601139.SH

深圳燃气

2016-2-1 39.92 217,842.43 0.00

股权激励一般股份

本周趋势 看平

中线趋势 看平

本周区间

2600-2800

点

本周热点 超跌成长

、

重组

、

新能源

本周焦点 资金面

、

国际市场

本周趋势 看平

中线趋势 看平

本周区间

2630-2900

点

本周热点 超跌股

本周焦点 券商股

本周趋势 看多

中线趋势 看平

本周区间

2650-2850

点

本周热点 高成长股

本周焦点 节日效应

净增持金额市场分布

代码 名称 变动次数

涉及股东

人数

净买入股份数

合计(万股)

增减仓参考

市值(万元)

所属行业

000783.SZ

长江证券

2 2 23,712.34 270,143.58

非银金融

002252.SZ

上海莱士

47 3 4,134.02 174,393.41

医药生物

000048.SZ

康达尔

4 2 3,884.92 139,680.91

农林牧渔

002426.SZ

胜利精密

15 1 6,026.58 125,724.98

机械设备

002628.SZ

成都路桥

12 1 11,100.90 83,461.99

建筑装饰

000402.SZ

金融街

2 1 5,977.51 61,072.33

房地产

001979.SZ

招商蛇口

10 10 2,224.18 47,360.23

房地产

002129.SZ

中环股份

13 2 3,247.13 39,836.68

电子

000878.SZ

云南铜业

7 2 3,768.76 37,809.22

有色金属

002024.SZ

苏宁云商

1 1 2,931.54 35,031.27

商业贸易

002014.SZ

永新股份

9 6 1,661.00 30,821.40

轻工制造

600050.SH

中国联通

1 1 4,620.37 30,645.76

通信

000839.SZ

中信国安

1 1 2,092.86 30,431.93

综合

600703.SH

三安光电

4 1 1,639.90 30,179.49

电子

600221.SH

海南航空

1 1 6,064.00 28,237.85

交通运输

600238.SH

海南椰岛

4 4 2,009.40 28,005.37

食品饮料

000732.SZ

泰禾集团

1 1 1,216.84 27,431.34

房地产

002575.SZ

群兴玩具

2 1 1,647.00 26,724.18

轻工制造

601866.SH

中海集运

2 2 3,757.09 26,671.47

交通运输

002653.SZ

海思科

2 2 1,076.31 23,971.82

医药生物

002241.SZ

歌尔声学

2 2 654.70 22,970.69

电子

000821.SZ

京山轻机

2 1 1,624.19 22,461.83

机械设备

600671.SH

天目药业

3 1 655.06 22,382.88

医药生物

002236.SZ

大华股份

1 1 572.38 21,598.82

计算机

002203.SZ

海亮股份

3 2 2,965.95 21,398.64

有色金属

002239.SZ

奥特佳

11 2 1,811.71 21,161.24

纺织服装

600118.SH

中国卫星

2 1 527.05 20,431.24

国防军工

300001.SZ

特锐德

1 1 1,015.35 20,086.19

电气设备

600748.SH

上实发展

6 4 1,742.60 20,026.01

房地产

002119.SZ

康强电子

1 1 922.73 19,527.80

电子

600642.SH

申能股份

1 1 2,482.26 19,377.10

公用事业

000902.SZ

新洋丰

1 1 659.04 19,041.29

化工

300208.SZ

恒顺众昇

12 2 1,080.07 18,940.98

电气设备

002030.SZ

达安基因

2 2 528.41 17,545.09

医药生物

300278.SZ

华昌达

2 1 900.00 16,805.20

机械设备

300058.SZ

蓝色光标

1 1 1,322.60 16,729.93

传媒

601058.SH

赛轮金宇

12 4 2,279.88 16,491.46

化工

002477.SZ

雏鹰农牧

3 3 1,149.19 16,259.09

农林牧渔

002440.SZ

闰土股份

7 5 856.33 15,990.24

化工

002224.SZ

三力士

2 1 949.99 15,651.80

化工

002650.SZ

加加食品

58 52 5,027.47 14,426.57

食品饮料

002244.SZ

滨江集团

6 1 2,053.12 14,152.59

房地产

000415.SZ

渤海租赁

3 1 1,837.13 13,764.15

非银金融

600590.SH

泰豪科技

1 1 869.30 13,601.77

电气设备

300383.SZ

光环新网

6 5 300.15 13,507.02

传媒

600606.SH

绿地控股

7 1 1,122.72 13,376.07

房地产

600067.SH

冠城大通

1 1 1,686.05 13,205.05

房地产

600520.SH

中发科技

1 1 805.00 13,194.91

机械设备

002050.SZ

三花股份

1 1 1,801.47 13,178.38

家用电器

600807.SH

天业股份

1 1 969.23 12,895.15

房地产

1月获产业资本增持金额居前股票

代码 名称 变动次数

涉及股东

人数

净买入股份数

合计(万股)

增减仓参考

市值(万元)

所属行业

600610.SH

中毅达

9 3 -6,803.86 -104,725.22

建筑装饰

600645.SH

中源协和

7 6 -1,882.66 -81,363.00

医药生物

002130.SZ

沃尔核材

1 1 -2,800.00 -50,986.47

有色金属

600745.SH

中茵股份

2 2 -1,454.80 -42,155.10

房地产

000670.SZ

盈方微

2 2 -3,999.90 -39,964.02

电子

600266.SH

北京城建

5 1 -3,600.00 -39,555.35

房地产

002468.SZ

艾迪西

7 2 -1,000.00 -38,022.19

建筑材料

300096.SZ

易联众

4 1 -2,090.00 -35,291.31

计算机

002221.SZ

东华能源

1 1 -1,409.90 -35,048.93

化工

002624.SZ

完美环球

20 7 -1,172.42 -30,315.67

建筑材料

300144.SZ

宋城演艺

2 1 -1,010.00 -26,317.12

休闲服务

300290.SZ

荣科科技

2 2 -1,600.00 -25,126.93

计算机

002005.SZ

德豪润达

2 1 -3,100.00 -23,579.42

电子

600638.SH

新黄浦

1 1 -2,000.00 -21,338.35

房地产

002649.SZ

博彦科技

4 1 -500.01 -19,468.52

计算机

002235.SZ

安妮股份

1 1 -600.00 -19,039.21

轻工制造

600094.SH

大名城

1 1 -2,321.17 -17,960.09

化工

002019.SZ

亿帆鑫富

15 2 -542.52 -16,644.48

医药生物

002389.SZ

南洋科技

2 1 -1,000.00 -15,562.69

电子

300113.SZ

顺网科技

3 3 -186.35 -14,591.97

传媒

002638.SZ

勤上光电

2 1 -801.60 -14,437.15

电子

300030.SZ

阳普医疗

1 1 -1,001.63 -14,383.60

医药生物

000536.SZ

华映科技

1 1 -800.00 -13,957.33

电子

600530.SH

交大昂立

1 1 -600.00 -13,417.20

医药生物

002102.SZ

冠福股份

1 1 -880.00 -13,122.77

商业贸易

300263.SZ

隆华节能

6 4 -599.00 -13,048.90

机械设备

600485.SH

信威集团

4 2 -451.16 -12,736.23

通信

002263.SZ

大东南

1 1 -1,274.00 -12,509.31

轻工制造

600306.SH

商业城

2 1 -636.56 -12,490.52

商业贸易

002702.SZ

海欣食品
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食品饮料

600568.SH
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房地产

300148.SZ

天舟文化
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传媒

002213.SZ

特尔佳
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汽车

601258.SH
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汽车
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计算机
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300304.SZ
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化工

1月产业资本减持金额居前股票

产业资本助力

1月重要股东净增持逾160亿元

□本报记者 徐伟平

2016年以来，沪深股市再次

步入下跌通道中，沪综指下跌近

千点， 从3600点附近一路下坠，

最低下探至2638.30点。 场内个

股更是遭遇普跌。 期间随着“减

持禁令” 解除，一度使得投资者

担忧产业资本的大幅减持，这也

是市场在月初大幅调整的一个

重要导火索。 不过伴随着监管层

规范减持，重要股东在二级市场

增持，1月以来重要股东净增持

达到161.57亿元，向市场传递公

司价值具有吸引力的信号，为维

稳市场出力。

1月产业资本大举增持

2016年伊始，A股市场经历

了新一轮大调整， 无论调整的时

点、幅度都超出市场预料。受累于

人民币持续贬值及全球风险资产

的大调整，沪深股市直线回落，沪

综指从3600点附近一路下坠，最

低下探至2638.30点， 下跌逾千

点，场内个股更是遭遇了“千股

跌停” 。 不过在市场大幅调整之

际，处于维护股价稳定的考虑，上

市公司大股东大举增持股票。

Wind数据显示，1月以来共

有667只股票出现重要股东持股

变动， 其中净增持的股票有515

只， 合计增持股份数量20.63亿

股， 增持金额估算为263.84亿

元；遭减持的股票有162只，合计

减持股份数量为4.56亿股，减持

规模估算为102.28亿元。 整体来

看， 净增持金额为161.57亿元。

此前市场担忧的产业资本在“减

持禁令” 到期后大举减持的状况

并未发生。

从市场分布来看，上证主板

有152只股票获得增持， 合计增

持金额为64.64亿元； 有31只股

获得减持 ， 合计减持金额为

38.52亿元。 上证主板整体净增

持金额为26.13亿元； 深证主板

有78只股票获得增持，合计增持

金额为81.77亿元。 有20只股票

出现减持， 合计减持金额为6.35

亿元。 深证主板整体净增持金额

为75.42亿元；中小企业板有176

只股票获得增持，合计增持金额

为96.27亿元。 67只股票出现减

持，合计减持金额为37.63亿元。

中小板整体净增持金额为58.64

亿元；创业板有97只股票获得增

持，合计增持金额为21.02亿元。

43只股票出现减持，合计减持金

额为19.78亿元。 创业板整体净

增持金额为1.25亿元。

分市场看，沪深两市主板获

得的净增持金额较大，而中小板

和创业板净增持金额相对有限。

由于股价处在相对高位，创业板

和中小板此前一直是产业资本

减持的“重灾区” ，不过由减持

转为增持显示“中小创” 中的重

要股东维护股价的动力较足。

产业资本助力A股企稳

在出现重要股东净增持的

515只股票中，长江证券、上海莱

士、 康达尔和胜利精密4只股票

增持金额居前， 超过10亿元，分

别为 27.01 亿 元 、17.44 亿 元 、

13.97亿元和12.57亿元， 另有58

只股票的增持金额超过亿元。

162只遭遇重要股东减持中，中

毅达减持金额最大， 超过10亿

元，达到10.47亿元。 中源协和、

沃尔核材和中茵股份的减持金

额超过4亿元， 共有35只股票的

减持金额超过亿元。

2015年12月险资掀起举牌

潮，当月万科A一家公司的获得

增持金额就达到349.34亿元，浦

发银行也获得了177.44亿元的

增持，这也使得当月762.40亿元

的净增持金额处在一个明显的

高点。 与之相比 ，2016年 1月

161.57亿元的净增持金额并不

算高。 但值得注意的是，2015年

12月增持的股票为333只，而

2016年1月获得净增持股票数量

就达到515只，出现显著增加，显

示更多股票的价格在连续下跌

后已经获得产业资本的认可。

分析人士指出，产业资本作

为最了解上市公司的群体，其行

为往往可以影响市场对公司股

价的态度。 产业资本进行增持向

市场传递公司价值具有吸引力

的信号，有利于股价的走势。 回

溯历史，产业资本群体性的增持

均带动了指数的上行，成功增持

在底部或阶段性底部。 大盘下跌

近千点后，指数继续大幅下探的

动能也有所衰竭，承接力量也开

始逐步涌现，1月27日沪股通净

流入金额超过40亿元， 达到

44.85亿元， 创下了2015年9月8

日的新高，这也印证了抄底资金

开始涌现。 不过这种筑底并非一

朝一夕，大幅下挫后市场情绪受

到显著挫伤，重新聚拢人气尚需

时日，筑底时间并不会太短。

连续击穿重要关口 创业板指数周跌

7.23%

上周沪深股市继续惯性下

跌，调整势头不减，而去估值压

力较大的创业板更是成为杀跌

“重灾区” ， 创业板指数连续击

穿2100点、2000点、1900点三大

整数关口， 最低下探至1888.25

点， 不过上周五迎来超跌反弹，

大涨4.60%，重返1900点之上，收

报1994.07点， 全周累计下跌

7.23%。 值得注意的是，上周创业

板的成交额为1369.44亿元，较上

一周减少430.53亿元。 交投出现

明显萎缩，资金参与热情有限。

上周创业板正常交易的437

只股票中， 仅25只股票实现上

涨，安控科技、星河生物和潜能

恒信三只股票周涨幅超过10%，

分 别 上 涨 11.11% 、11.10% 和

10.84%。 共7只股票周涨幅超过

5%。 在下跌的421只股票中，明

家科技周跌幅最大， 为35.08%，

共14只股票周跌幅超过20%。

目前， 创业板面临的压力源

于高估值和业绩兑现到来两个方

面。一方面，市场仍处在惯性下跌

的状态中， 创业板的去泡沫也出

现加速，即便经历了大调整，创业

板整体市盈率仍然高于70倍，鉴

于外围风险资产大幅下挫，A股

在2016年更是节节败退，市场风

险偏好显著降低， 这使得创业板

整体去估值压力依然较大。 另一

方面，随着年报业绩披露的来临，

上市公司业绩成色再度成为投资

者关注的焦点问题， 在牛市中靠

“讲故事”“谈理想”的创业板股

票再度直面业绩考验， 此类品种

也面临业绩兑现期压力， 股价处

在高位的创业板股票， 如业绩大

幅低于预期， 股价回撤的压力依

然较大。（徐伟平）

净增持金额市场分布

产业资本助力

1月重要股东净增持逾160亿元

□本报记者 徐伟平
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步入下跌通道中，沪综指下跌近

千点， 从3600点附近一路下坠，

最低下探至2638.30点。 场内个

股更是遭遇普跌。 期间随着“减

持禁令” 解除，一度使得投资者

担忧产业资本的大幅减持，这也

是市场在月初大幅调整的一个

重要导火索。 不过伴随着监管层

规范减持，重要股东在二级市场

增持，1月以来重要股东净增持

达到161.57亿元，向市场传递公

司价值具有吸引力的信号，为维

稳市场出力。

1月产业资本大举增持

2016年伊始，A股市场经历

了新一轮大调整， 无论调整的时

点、幅度都超出市场预料。受累于

人民币持续贬值及全球风险资产

的大调整，沪深股市直线回落，沪

综指从3600点附近一路下坠，最

低下探至2638.30点， 下跌逾千

点，场内个股更是遭遇了“千股

跌停” 。 不过在市场大幅调整之

际，处于维护股价稳定的考虑，上

市公司大股东大举增持股票。

Wind数据显示，1月以来共

有667只股票出现重要股东持股

变动， 其中净增持的股票有515

只， 合计增持股份数量20.63亿

股， 增持金额估算为263.84亿

元；遭减持的股票有162只，合计

减持股份数量为4.56亿股，减持

规模估算为102.28亿元。 整体来

看， 净增持金额为161.57亿元。

此前市场担忧的产业资本在“减

持禁令” 到期后大举减持的状况

并未发生。

从市场分布来看，上证主板

有152只股票获得增持， 合计增

持金额为64.64亿元； 有31只股

获得减持 ， 合计减持金额为

38.52亿元。 上证主板整体净增

持金额为26.13亿元； 深证主板

有78只股票获得增持，合计增持

金额为81.77亿元。 有20只股票

出现减持， 合计减持金额为6.35

亿元。 深证主板整体净增持金额

为75.42亿元；中小企业板有176

只股票获得增持，合计增持金额

为96.27亿元。 67只股票出现减

持，合计减持金额为37.63亿元。

中小板整体净增持金额为58.64

亿元；创业板有97只股票获得增

持，合计增持金额为21.02亿元。

43只股票出现减持，合计减持金

额为19.78亿元。 创业板整体净

增持金额为1.25亿元。

分市场看，沪深两市主板获

得的净增持金额较大，而中小板

和创业板净增持金额相对有限。

由于股价处在相对高位，创业板

和中小板此前一直是产业资本

减持的“重灾区” ，不过由减持

转为增持显示“中小创” 中的重

要股东维护股价的动力较足。
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在出现重要股东净增持的

515只股票中，长江证券、上海莱

士、 康达尔和胜利精密4只股票

增持金额居前， 超过10亿元，分

别为 27.01 亿 元 、17.44 亿 元 、

13.97亿元和12.57亿元， 另有58

只股票的增持金额超过亿元。

162只遭遇重要股东减持中，中

毅达减持金额最大， 超过10亿

元，达到10.47亿元。 中源协和、

沃尔核材和中茵股份的减持金

额超过4亿元， 共有35只股票的

减持金额超过亿元。

2015年12月险资掀起举牌

潮，当月万科A一家公司的获得

增持金额就达到349.34亿元，浦

发银行也获得了177.44亿元的

增持，这也使得当月762.40亿元

的净增持金额处在一个明显的

高点。 与之相比 ，2016年 1月

161.57亿元的净增持金额并不

算高。 但值得注意的是，2015年

12月增持的股票为333只，而

2016年1月获得净增持股票数量

就达到515只，出现显著增加，显

示更多股票的价格在连续下跌

后已经获得产业资本的认可。

分析人士指出，产业资本作

为最了解上市公司的群体，其行

为往往可以影响市场对公司股

价的态度。 产业资本进行增持向

市场传递公司价值具有吸引力

的信号，有利于股价的走势。 回

溯历史，产业资本群体性的增持

均带动了指数的上行，成功增持

在底部或阶段性底部。 大盘下跌

近千点后，指数继续大幅下探的

动能也有所衰竭，承接力量也开

始逐步涌现，1月27日沪股通净

流入金额超过40亿元， 达到

44.85亿元， 创下了2015年9月8

日的新高，这也印证了抄底资金

开始涌现。 不过这种筑底并非一

朝一夕，大幅下挫后市场情绪受

到显著挫伤，重新聚拢人气尚需

时日，筑底时间并不会太短。

连续击穿重要关口 创业板指数周跌
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上周沪深股市继续惯性下

跌，调整势头不减，而去估值压

力较大的创业板更是成为杀跌

“重灾区” ， 创业板指数连续击

穿2100点、2000点、1900点三大

整数关口， 最低下探至1888.25

点， 不过上周五迎来超跌反弹，

大涨4.60%，重返1900点之上，收

报1994.07点， 全周累计下跌

7.23%。 值得注意的是，上周创业

板的成交额为1369.44亿元，较上

一周减少430.53亿元。 交投出现

明显萎缩，资金参与热情有限。

上周创业板正常交易的437

只股票中， 仅25只股票实现上

涨，安控科技、星河生物和潜能

恒信三只股票周涨幅超过10%，

分 别 上 涨 11.11% 、11.10% 和

10.84%。 共7只股票周涨幅超过

5%。 在下跌的421只股票中，明

家科技周跌幅最大， 为35.08%，

共14只股票周跌幅超过20%。

目前， 创业板面临的压力源

于高估值和业绩兑现到来两个方

面。一方面，市场仍处在惯性下跌

的状态中， 创业板的去泡沫也出

现加速，即便经历了大调整，创业

板整体市盈率仍然高于70倍，鉴

于外围风险资产大幅下挫，A股

在2016年更是节节败退，市场风

险偏好显著降低， 这使得创业板

整体去估值压力依然较大。 另一

方面，随着年报业绩披露的来临，

上市公司业绩成色再度成为投资

者关注的焦点问题， 在牛市中靠

“讲故事”“谈理想”的创业板股

票再度直面业绩考验， 此类品种

也面临业绩兑现期压力， 股价处

在高位的创业板股票， 如业绩大

幅低于预期， 股价回撤的压力依

然较大。（徐伟平）

代码 名称 变动次数

涉及股东

人数

净买入股份数

合计(万股)

增减仓参考

市值(万元)

所属行业

000783.SZ

长江证券

2 2 23,712.34 270,143.58

非银金融

002252.SZ

上海莱士

47 3 4,134.02 174,393.41

医药生物

000048.SZ

康达尔

4 2 3,884.92 139,680.91

农林牧渔

002426.SZ

胜利精密

15 1 6,026.58 125,724.98

机械设备

002628.SZ

成都路桥

12 1 11,100.90 83,461.99

建筑装饰

000402.SZ

金融街

2 1 5,977.51 61,072.33

房地产

001979.SZ

招商蛇口

10 10 2,224.18 47,360.23

房地产

002129.SZ

中环股份

13 2 3,247.13 39,836.68

电子

000878.SZ

云南铜业

7 2 3,768.76 37,809.22

有色金属

002024.SZ

苏宁云商

1 1 2,931.54 35,031.27

商业贸易

002014.SZ

永新股份

9 6 1,661.00 30,821.40

轻工制造

600050.SH

中国联通

1 1 4,620.37 30,645.76

通信

000839.SZ

中信国安

1 1 2,092.86 30,431.93

综合

600703.SH

三安光电

4 1 1,639.90 30,179.49

电子

600221.SH

海南航空

1 1 6,064.00 28,237.85

交通运输

600238.SH

海南椰岛

4 4 2,009.40 28,005.37

食品饮料

000732.SZ

泰禾集团

1 1 1,216.84 27,431.34

房地产

002575.SZ

群兴玩具

2 1 1,647.00 26,724.18

轻工制造

601866.SH

中海集运

2 2 3,757.09 26,671.47

交通运输

002653.SZ

海思科

2 2 1,076.31 23,971.82

医药生物

002241.SZ

歌尔声学

2 2 654.70 22,970.69

电子

000821.SZ

京山轻机

2 1 1,624.19 22,461.83

机械设备

600671.SH

天目药业

3 1 655.06 22,382.88

医药生物

002236.SZ

大华股份

1 1 572.38 21,598.82

计算机

002203.SZ

海亮股份

3 2 2,965.95 21,398.64

有色金属

002239.SZ

奥特佳

11 2 1,811.71 21,161.24

纺织服装

600118.SH

中国卫星

2 1 527.05 20,431.24

国防军工

300001.SZ

特锐德

1 1 1,015.35 20,086.19

电气设备

600748.SH

上实发展

6 4 1,742.60 20,026.01

房地产

002119.SZ

康强电子

1 1 922.73 19,527.80

电子

600642.SH

申能股份

1 1 2,482.26 19,377.10

公用事业

000902.SZ

新洋丰

1 1 659.04 19,041.29

化工

300208.SZ

恒顺众昇

12 2 1,080.07 18,940.98

电气设备

002030.SZ

达安基因

2 2 528.41 17,545.09

医药生物

300278.SZ

华昌达

2 1 900.00 16,805.20

机械设备

300058.SZ

蓝色光标

1 1 1,322.60 16,729.93

传媒

601058.SH

赛轮金宇

12 4 2,279.88 16,491.46

化工

002477.SZ

雏鹰农牧

3 3 1,149.19 16,259.09

农林牧渔

002440.SZ

闰土股份

7 5 856.33 15,990.24

化工

002224.SZ

三力士

2 1 949.99 15,651.80

化工

002650.SZ

加加食品

58 52 5,027.47 14,426.57

食品饮料

002244.SZ

滨江集团

6 1 2,053.12 14,152.59

房地产

000415.SZ

渤海租赁

3 1 1,837.13 13,764.15

非银金融

600590.SH

泰豪科技

1 1 869.30 13,601.77

电气设备

300383.SZ

光环新网

6 5 300.15 13,507.02

传媒

600606.SH

绿地控股

7 1 1,122.72 13,376.07

房地产

600067.SH

冠城大通

1 1 1,686.05 13,205.05

房地产

600520.SH

中发科技

1 1 805.00 13,194.91

机械设备

002050.SZ

三花股份

1 1 1,801.47 13,178.38

家用电器

600807.SH

天业股份

1 1 969.23 12,895.15

房地产

1月获产业资本增持金额居前股票

产业资本助力

1月重要股东净增持逾160亿元

□本报记者 徐伟平

2016年以来，沪深股市再次

步入下跌通道中，沪综指下跌近

千点， 从3600点附近一路下坠，

最低下探至2638.30点。 场内个

股更是遭遇普跌。 期间随着“减

持禁令” 解除，一度使得投资者

担忧产业资本的大幅减持，这也

是市场在月初大幅调整的一个

重要导火索。 不过伴随着监管层

规范减持，重要股东在二级市场

增持，1月以来重要股东净增持

达到161.57亿元，向市场传递公

司价值具有吸引力的信号，为维

稳市场出力。

1月产业资本大举增持

2016年伊始，A股市场经历

了新一轮大调整， 无论调整的时

点、幅度都超出市场预料。受累于

人民币持续贬值及全球风险资产

的大调整，沪深股市直线回落，沪

综指从3600点附近一路下坠，最

低下探至2638.30点， 下跌逾千

点，场内个股更是遭遇了“千股

跌停” 。 不过在市场大幅调整之

际，处于维护股价稳定的考虑，上

市公司大股东大举增持股票。

Wind数据显示，1月以来共

有667只股票出现重要股东持股

变动， 其中净增持的股票有515

只， 合计增持股份数量20.63亿

股， 增持金额估算为263.84亿

元；遭减持的股票有162只，合计

减持股份数量为4.56亿股，减持

规模估算为102.28亿元。 整体来

看， 净增持金额为161.57亿元。

此前市场担忧的产业资本在“减

持禁令” 到期后大举减持的状况

并未发生。

从市场分布来看，上证主板

有152只股票获得增持， 合计增

持金额为64.64亿元； 有31只股

获得减持 ， 合计减持金额为

38.52亿元。 上证主板整体净增

持金额为26.13亿元； 深证主板

有78只股票获得增持，合计增持

金额为81.77亿元。 有20只股票

出现减持， 合计减持金额为6.35

亿元。 深证主板整体净增持金额

为75.42亿元；中小企业板有176

只股票获得增持，合计增持金额

为96.27亿元。 67只股票出现减

持，合计减持金额为37.63亿元。

中小板整体净增持金额为58.64

亿元；创业板有97只股票获得增

持，合计增持金额为21.02亿元。

43只股票出现减持，合计减持金

额为19.78亿元。 创业板整体净

增持金额为1.25亿元。

分市场看，沪深两市主板获

得的净增持金额较大，而中小板

和创业板净增持金额相对有限。

由于股价处在相对高位，创业板

和中小板此前一直是产业资本

减持的“重灾区” ，不过由减持

转为增持显示“中小创” 中的重

要股东维护股价的动力较足。

产业资本助力A股企稳

在出现重要股东净增持的

515只股票中，长江证券、上海莱

士、 康达尔和胜利精密4只股票

增持金额居前， 超过10亿元，分

别为 27.01 亿 元 、17.44 亿 元 、

13.97亿元和12.57亿元， 另有58

只股票的增持金额超过亿元。

162只遭遇重要股东减持中，中

毅达减持金额最大， 超过10亿

元，达到10.47亿元。 中源协和、

沃尔核材和中茵股份的减持金

额超过4亿元， 共有35只股票的

减持金额超过亿元。

2015年12月险资掀起举牌

潮，当月万科A一家公司的获得

增持金额就达到349.34亿元，浦

发银行也获得了177.44亿元的

增持，这也使得当月762.40亿元

的净增持金额处在一个明显的

高点。 与之相比 ，2016年 1月

161.57亿元的净增持金额并不

算高。 但值得注意的是，2015年

12月增持的股票为333只，而

2016年1月获得净增持股票数量

就达到515只，出现显著增加，显

示更多股票的价格在连续下跌

后已经获得产业资本的认可。

分析人士指出，产业资本作

为最了解上市公司的群体，其行

为往往可以影响市场对公司股

价的态度。 产业资本进行增持向

市场传递公司价值具有吸引力

的信号，有利于股价的走势。 回

溯历史，产业资本群体性的增持

均带动了指数的上行，成功增持

在底部或阶段性底部。 大盘下跌

近千点后，指数继续大幅下探的

动能也有所衰竭，承接力量也开

始逐步涌现，1月27日沪股通净

流入金额超过40亿元， 达到

44.85亿元， 创下了2015年9月8

日的新高，这也印证了抄底资金

开始涌现。 不过这种筑底并非一

朝一夕，大幅下挫后市场情绪受

到显著挫伤，重新聚拢人气尚需

时日，筑底时间并不会太短。

连续击穿重要关口 创业板指数周跌

7.23%

上周沪深股市继续惯性下

跌，调整势头不减，而去估值压

力较大的创业板更是成为杀跌

“重灾区” ， 创业板指数连续击

穿2100点、2000点、1900点三大

整数关口， 最低下探至1888.25

点， 不过上周五迎来超跌反弹，

大涨4.60%，重返1900点之上，收

报1994.07点， 全周累计下跌

7.23%。 值得注意的是，上周创业

板的成交额为1369.44亿元，较上

一周减少430.53亿元。 交投出现

明显萎缩，资金参与热情有限。

上周创业板正常交易的437

只股票中， 仅25只股票实现上

涨，安控科技、星河生物和潜能

恒信三只股票周涨幅超过10%，

分 别 上 涨 11.11% 、11.10% 和

10.84%。 共7只股票周涨幅超过

5%。 在下跌的421只股票中，明

家科技周跌幅最大， 为35.08%，

共14只股票周跌幅超过20%。

目前， 创业板面临的压力源

于高估值和业绩兑现到来两个方

面。一方面，市场仍处在惯性下跌

的状态中， 创业板的去泡沫也出

现加速，即便经历了大调整，创业

板整体市盈率仍然高于70倍，鉴

于外围风险资产大幅下挫，A股

在2016年更是节节败退，市场风

险偏好显著降低， 这使得创业板

整体去估值压力依然较大。 另一

方面，随着年报业绩披露的来临，

上市公司业绩成色再度成为投资

者关注的焦点问题， 在牛市中靠

“讲故事”“谈理想”的创业板股

票再度直面业绩考验， 此类品种

也面临业绩兑现期压力， 股价处

在高位的创业板股票， 如业绩大

幅低于预期， 股价回撤的压力依

然较大。（徐伟平）

1月产业资本减持金额居前股票

产业资本助力

1月重要股东净增持逾160亿元

□本报记者 徐伟平

2016年以来，沪深股市再次

步入下跌通道中，沪综指下跌近

千点， 从3600点附近一路下坠，

最低下探至2638.30点。 场内个

股更是遭遇普跌。 期间随着“减

持禁令” 解除，一度使得投资者

担忧产业资本的大幅减持，这也

是市场在月初大幅调整的一个

重要导火索。 不过伴随着监管层

规范减持，重要股东在二级市场

增持，1月以来重要股东净增持

达到161.57亿元，向市场传递公

司价值具有吸引力的信号，为维

稳市场出力。

1月产业资本大举增持

2016年伊始，A股市场经历

了新一轮大调整， 无论调整的时

点、幅度都超出市场预料。受累于

人民币持续贬值及全球风险资产

的大调整，沪深股市直线回落，沪

综指从3600点附近一路下坠，最

低下探至2638.30点， 下跌逾千

点，场内个股更是遭遇了“千股

跌停” 。 不过在市场大幅调整之

际，处于维护股价稳定的考虑，上

市公司大股东大举增持股票。

Wind数据显示，1月以来共

有667只股票出现重要股东持股

变动， 其中净增持的股票有515

只， 合计增持股份数量20.63亿

股， 增持金额估算为263.84亿

元；遭减持的股票有162只，合计

减持股份数量为4.56亿股，减持

规模估算为102.28亿元。 整体来

看， 净增持金额为161.57亿元。

此前市场担忧的产业资本在“减

持禁令” 到期后大举减持的状况

并未发生。

从市场分布来看，上证主板

有152只股票获得增持， 合计增

持金额为64.64亿元； 有31只股

获得减持 ， 合计减持金额为

38.52亿元。 上证主板整体净增

持金额为26.13亿元； 深证主板

有78只股票获得增持，合计增持

金额为81.77亿元。 有20只股票

出现减持， 合计减持金额为6.35

亿元。 深证主板整体净增持金额

为75.42亿元；中小企业板有176

只股票获得增持，合计增持金额

为96.27亿元。 67只股票出现减

持，合计减持金额为37.63亿元。

中小板整体净增持金额为58.64

亿元；创业板有97只股票获得增

持，合计增持金额为21.02亿元。

43只股票出现减持，合计减持金

额为19.78亿元。 创业板整体净

增持金额为1.25亿元。

分市场看，沪深两市主板获

得的净增持金额较大，而中小板

和创业板净增持金额相对有限。

由于股价处在相对高位，创业板

和中小板此前一直是产业资本

减持的“重灾区” ，不过由减持

转为增持显示“中小创” 中的重

要股东维护股价的动力较足。

产业资本助力A股企稳

在出现重要股东净增持的

515只股票中，长江证券、上海莱

士、 康达尔和胜利精密4只股票

增持金额居前， 超过10亿元，分

别为 27.01 亿 元 、17.44 亿 元 、

13.97亿元和12.57亿元， 另有58

只股票的增持金额超过亿元。

162只遭遇重要股东减持中，中

毅达减持金额最大， 超过10亿

元，达到10.47亿元。 中源协和、

沃尔核材和中茵股份的减持金

额超过4亿元， 共有35只股票的

减持金额超过亿元。

2015年12月险资掀起举牌

潮，当月万科A一家公司的获得

增持金额就达到349.34亿元，浦

发银行也获得了177.44亿元的

增持，这也使得当月762.40亿元

的净增持金额处在一个明显的

高点。 与之相比 ，2016年 1月

161.57亿元的净增持金额并不

算高。 但值得注意的是，2015年

12月增持的股票为333只，而

2016年1月获得净增持股票数量

就达到515只，出现显著增加，显

示更多股票的价格在连续下跌

后已经获得产业资本的认可。

分析人士指出，产业资本作

为最了解上市公司的群体，其行

为往往可以影响市场对公司股

价的态度。 产业资本进行增持向

市场传递公司价值具有吸引力

的信号，有利于股价的走势。 回

溯历史，产业资本群体性的增持

均带动了指数的上行，成功增持

在底部或阶段性底部。 大盘下跌

近千点后，指数继续大幅下探的

动能也有所衰竭，承接力量也开

始逐步涌现，1月27日沪股通净

流入金额超过40亿元， 达到

44.85亿元， 创下了2015年9月8

日的新高，这也印证了抄底资金

开始涌现。 不过这种筑底并非一

朝一夕，大幅下挫后市场情绪受

到显著挫伤，重新聚拢人气尚需

时日，筑底时间并不会太短。
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22.65%

沪综指创7年最大月跌幅

上周沪综指持续下挫，一度

从2900点降至2600点附近，至

周五终于一改颓势，强势反弹。

沪综指上周一在2900点之

上震荡， 收出阳十字星， 微涨

0.75%；上周二大跌188.73点，跌

幅达到6.42%，跌破2800点，收报

2749.78点； 上周三深V探底回

升，最低下探至2638.30点，最终

收报2735.56点；上周四重心再度

下移，下跌近3%，收盘跌破2700

点至2655.66点 ； 上周五大涨

3.09%，收复2700点，报2737.60

点。 至此，上周沪综指累计下跌

6.14%，振幅为10.89%，上周沪综

指累计成交9314.22亿元，环比前

一周的1.00万亿元小幅萎缩。1月

沪综指累计下跌22.65%，创2008

年11月以来最大月度跌幅，1月

累计成交4.34万亿元， 连续第二

个月显著缩量。

自12月下旬以来的本轮下

跌中，沪综指最大累计跌幅超过

千点，技术面严重超跌，恐慌情

绪大举宣泄。 随着系统性风险的

持续释放，股指开始步入加速赶

底阶段， 进一步下行的空间有

限。 持续大跌后，上周五超跌反

弹启动，资金低位回流，人气再

降至冰点后明显回暖。 不过相比

涨幅，量能放大并不显著，后市

反弹力度取决于增量资金跟进

情况。

短期来看，市场步入超跌反

弹和技术形态修复阶段，杀跌动

能阶段性放缓。 不过，由于2850

点击穿后形成强压力位，且情绪

修复并非一日之功，加上春节临

近大举做多意愿不强，因此预计

弱市震荡筑底格局将延续较长

一段时间。（李波）

创14个月新低 国防军工指数周跌

11.10%

上周，A股市场表现弱势，沪

指跌破前低点并创下阶段新低

2638.30点。 期间，申万国防军工

板 块 表 现 最 弱 ， 一 周 下 跌

11.10%，位居跌幅榜首。 其上周

五最低触及1290.53点， 创下自

2014年11月25日以来的新低，

将2015年的涨幅尽数回吐。

上周五个交易日中，国防军

工板块周一小幅上涨0.35%，但

周二大幅下跌7.99%创下长阴

线，而后周三长针探底后收回上

涨 1.10% ， 但周四再度下跌

7.31%， 周五在触及阶段新低

1290.53点后反弹上涨2.75%。

上周正常交易的31只国防

军工成分股中，仅北方导航和上

海佳豪实现一周累计上涨，涨幅

分别为4.88%和4.55%， 其余个

股均有不同程度的下跌。 其中，

中航动控、成发科技、北斗星通

和中航电子的跌幅较小，均未下

跌超过5%，而中国重工、中国船

舶和中航黑豹跌幅居前，分别下

跌 了 21.35% 、17.74% 和

15.57%。

不难发现，军工股内部开始

出现分化，后市这种情况大概率

延续。 一方面，传统行业相关的

军工股业绩亏损股价下跌。中国

重工在1月22日发布的业绩预告

显示，公司2015年度将实现归属

于上市公司股东的净利润-25

亿元至-28亿元。 公司表示，全

球船舶行业经营形势较为严峻，

新船市场成交低迷，原油价格持

续走低影响到公司海洋工程板

块盈利空间，能源交通装备等业

务也受到传统行业去产能影响

而效益下滑。 另一方面，受益于

军改及技术前沿相关的军工股

仍然防御性良好，诸如航空发动

机研制领域的公司整体表现较

强。因此，短线来看，市场筑底反

弹过程中， 这种分化态势将延

续。 （张怡）

节前有望小幅反弹

□申万宏源 钱启敏

上周A股继续震荡下跌，尤

其是2850点前期低点被击穿后

陷入情绪化推动阶段，虽然周五

大盘出现震荡反弹，但周K线、月

K线仍以下跌6.14%和22.65%创

下历年最差开局。 从目前看，短

线超跌以及外盘反弹影响，本周

A股有企稳反弹机会，但下周将

进入春节长假，为规避休市期间

的不确定性，反弹的力度较为有

限。 操作上仍应以谨慎为主，观

望为宜。

一方面，沪深A股在连续大

跌后有较强技术性反弹要求。 虽

然2850点破位后市场人气进一

步弱化，但毕竟目前点位的估值

已有明显回落，相对安全，且部

分抄底资金包括沪股通等开始

进场承接， 加上目前割肉盘有

限，成交量很小，只要有抄底资

金，行情回稳并不十分困难。 同

时，上周五海外强劲反弹，道琼

斯指数和英国富时100指数涨幅

都在2.5%左右，且K线形态呈现

反弹上升趋势，因此对短线A股

具有提振作用。

另一方面，本周是春节长假

前的最后一周，一般而言节日情

结将逐渐显现，加之市场总体仍

呈调整弱势，而休市期间海外市

场是否会再次动荡，包括新兴经

济体国家汇率、国际原油等大宗

商品价格表现等都缺乏把握。因

此持币过节仍是多数投资者的

首选。 同时，从影响A股的因素

看，不论是经济基本面还是资金

面，目前也没有特别超预期的信

号。虽然近两周央行对市场净投

放资金近2万亿元， 但银证转账

系统显示并没有明显增量资金

入场，而盘口显示在大盘反弹时

两市成交量也没有明显放大，即

便上周五沪深股指涨幅均超过

3%， 但两市成交量却不足4300

亿元， 表明投资者参与意愿不

强，观望气氛浓重。 因此，随着春

节长假临近，估计本周市场的反

弹力度有限。

操作上，仍建议投资者控制

仓位，观望为主。 真正的底部以

及筑底过程是一个较为漫长的

过程，因此不急于快速增仓，也

不急于过分追涨， 仍以持币为

主，多看少动为宜。 当然，如果

出现意外急跌， 则可类似于上

周二三的大跌后参与T+1左右

的超跌反弹， 但持有周期宜短

不宜长。

收官战难脱弱势

□西部证券 黄铮

上周五市场终迎超跌反弹，

但沪指周K线仍以中阴报收。 本

轮调整以来，市场以急挫、慢调

完成下跌过程，积弱难返的市场

状况延续， 再加上经济前景不

佳、汇率波动干扰中长期困扰犹

存，节前流动性补缺、政策预期

降低也是掣肘因素。受收官行情

谨慎情绪升温影响，预计本周沪

指低位震荡仍是大概率事件。 操

作上不妨持币过节，谨慎为宜。

上周市场整体表现欠佳，回

探式下跌再现，沪指股指重心再

下台阶。 纵观市场环境，上周央

行净投放6900亿元，创近三年单

周新高。降准几率降至低点的同

时，也侧面反映货币政策宽松的

审慎态度。 与此同时，开年后的

新股发行节奏控制的不缓不急，

并延续至本周收官。同期市场量

能不断萎缩，结合以往历史走势

观察，这种反弹缩量、下跌放量

的盘弱格局，逆转周期通常复杂

且较为漫长。

本周是春节前最后一个完

整的交易周。尽管前期下跌过程

中抵抗性反弹时有发生，但热点

的不维系都使得市场失去一次

次回稳机会。原因仍在于投资者

信心挫败后，非短暂红盘反抽可

以改善。 结合盘面表现观察，上

周市场仍以概念性板块领涨为

主，这对指数底部探明只能起到

加大振幅的作用。 上周五券商股

首次撬起权重股回稳的信号，上

年业绩环比超预期增长的背景

下，券商指数如果能继续对五日

均线形成带量突破，无疑是当下

市场完成底部探明的标志性信

号。关注节前市场热点的延续性

较为重要。

技术走势方面， 沪指日K线

显示股指重心下行趋势未变，市

场中长期趋势下行，势必拉长后

期筑底周期复杂多变的过程。当

前热点断点表现和节前无心恋

战之下， 市场收官之战难脱疲

态，不创新低才可期盼企稳。 操

作策略仍以防御为主，对于或有

的热点表现仍以短线回避为主。

节前市场有望企稳运行

□银泰证券 陈建华

在经过短暂企稳后，上周A

股两市再度向下调整，沪指跌破

前期2850的低点， 一度回到

2700点下方， 深证成指则跌破

9000点大关，创近十三个月以来

新低。 伴随指数的持续调整，两

市板块个股整体表现低迷，市场

机会极其有限，同时两市成交量

持续萎缩，资金参与意愿维持在

较低水平。 不过伴随连续调整做

空动能的释放，加上市场环境的

改善，沪深两市企稳的可能性逐

步增加。

首先，新年以来沪深市场的

连续下跌缘于多方面因素， 包括

人民币汇率波动、欧美股市动荡、

原油价格大跌等。 当前人民币汇

率包括港币汇率连续企稳， 不确

定性显著降低；国外欧美股市、原

油在各方面因素的综合作用下亦

持续向上反弹， 短期下跌暂告一

段落。 国内宏观不确定性因素的

消除以及外围市场的企稳均为沪

深指数的企稳创造条件。

其次，上周央行通过公开市

场操作累计净投放5900亿元，创

2013年2月来新高。1月以来央行

公开市场操作累计净投放资金

达1.135万亿元， 有效缓解了春

节前资金面的压力。 目前各市场

资金流动整体较为平稳，在一定

程度上提振各方对后期市场的

信心。

最后，连续调整后沪深指数

同样存在反弹需求。 1月份以来

沪深两市分别下跌 22.65%和

25.64%，沪指创出股改以来第二

大单月跌幅， 仅次于2008年10

月，深证成指则创出其历史上最

大单月跌幅。 在经过1月份的单

边调整行情后，市场本身的反弹

动能在逐步聚集。

■ 券商论道

本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览

上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

表现抗跌 上海本地重组指数周跌

1.87%

上周A股市场再度大幅回

落，135个Wind概念板块也“全

军覆没” ， 其中上海本地重组指

数表现十分抗跌，上周仅小幅下

跌1.87%， 而其他概念指数的跌

幅均在2%以上。

上周一，上海本地重组指数

高开高走上涨2.97%， 不过周二

随着市场的回落而大幅下挫

7.62%，周三则继续下探，在创下

2015年9月7日以来新低后回升，

小涨0.71%，周四冲高后回落，下

跌1.40%，周五跟随市场反弹，上

涨3.88%。由此，上周上海本地重

组指数小跌1.87%，在Wind概念

指数中跌幅居最末。

19只成分股中有9只上周实

现上涨，其中开开实业、上海九

百和开创国际的涨幅超过了

10%， 周涨幅分别为16.23%、

11.28%和11.02%，亚通股份和飞

乐音响分别上涨6.60%和6.04%，

而上工申贝和第一医药的周涨

幅也在3%以上。 下跌的10只股

票的跌幅则均超过了4%，上实发

展、上海机电、仪电电子和上海

贝岭上周分别下跌 17.30% 、

10.65%、10.42%和10.14%。

近期有关国企改革的利好

消息频传。 据人民日报消息，国

务院国资委28日表示，国企改革

顶层设计已取得重大进展，目前

已公布“1+11” 个政策文件，最

近又审议通过了8个配套文件。

此外，今年以来，福建、宁夏、新

疆、山东、上海等地相继召开了

地方两会，明确给出了国企资产

上市要求、明确鼓励竞争类企业

试点员工持股、支持民企进入基

础产业、清理将是企业等思路和

要求，标志着地方国企改革进入

全面加速期。 而上海今年还将加

快推进国资系统企业集团整体

上市。

中泰证券指出，近期召开的

中央企业、地方国资委负责人会

议明确2016年将加快推进股权

多元化改革， 国企改革“1+N”

顶层设计方案中对于员工持股、

股权激励的实施细则有望超预

期。（王威）
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