
美欧货币政策分化 美元创十二年新高

欧洲央行进一步扩大量化宽松。在美欧货币政策分化的刺激下，美元指

数在11月30日创下100.55的近12年新高。

自2014年中以来，美元指数一路走强，今年3月突破100关口，创12年高

位。 随后由于市场对美联储何时加息感到迷茫，美元指数涨势暂歇，持续区

间震荡。 10月中旬以来，随着加息预期再度升温，美元指数重拾升势。 自去

年5月初以来，美元指数累计涨幅达到24%。

在12月的货币政策例会上，欧洲央行宣布下调隔夜存款利率10个基点

至-0.3%，延长当前的资产购买计划至2017年3月甚至更晚时间，并扩大资

产购买范围。 今年以来，欧元兑美元累计下跌近13%。

美股再创新高 科技巨头市值暴增

受益于经济稳健复苏和低息环境持续，美国股市今年上半年再创新高。 标普500

指数5月20日创下2134.72点的历史新纪录，纳斯达克综合指数年中创下5231.94点的

历史新高。 但综合全年表现来看，美股在创新高后失去上涨动力，8月中旬出现显著

回调，标普500指数累计回调幅度一度超过10%。 10月以来，美股逐步收复失地，年内

基本维持平盘状态。

今年美股科技板块继续保持升势，特别是一些大盘蓝筹科技股涨势强劲。谷歌母

公司Alphabet、亚马逊、脸谱等IT巨头股价表现抢眼，市值增长显著。 今年以来Al-

phabet股价上涨43%，亚马逊上涨113%，脸谱上涨35%，微软上涨20%，奈飞股价上

涨140%。

告别宽松政策 美联储十年来首次加息

美联储12月16日宣布将联邦基金目标利率上调25基点至0.25%-0.5%的水平，

终结了长达84个月的零利率时期。 这是近十年来美联储首次开启货币紧缩周期，美

国成为2008年金融危机结束以来首个退出宽松政策的主要经济体。

预测数据显示，美联储联邦公开市场委员会对2016年底联邦基金目标利率预期

中位数为1.375%，对2017年底利率水平预期中位数为2.4%，对长期利率水平预期维

持在3.5%。

美联储率先结束宽松政策折射出美国经济良好的复苏态势。 目前美国失业率已

下降至5%的七年低位，CPI同比涨幅从年初的-0.1%稳步提升至0.5%。国际货币基金

组织（IMF）近期下调多数主要发达经济体和新兴市场增速预期，但将今年美国的经

济增速预期从2.1%上调到2.6%。

大型交易频现 全球并购交易额创新高

据彭博统计，2015年全球已宣布的并购交易总额达到5.1万亿美元，超过2007年

的4.6万亿美元，成为有史以来并购活动最为活跃的一年。 并购热潮主要受到融资成

本低廉，以及企业在低迷的经济增长环境中寻求提高效率和竞争力的需求推动。

分地区来看，今年北美地区并购交易总额达到2.7万亿美元，较去年增长37.4%，

创历史新高。 亚太市场并购交易规模达到1.05万亿美元，同比增长61%，也是历史上

首次突破1万亿美元。 分行业来看，非必需消费品行业并购交易额达到1.4万亿美元，

位居第一；其次是金融行业，交易规模9660亿美元，同比增长46.5%。

今年大规模并购交易频现，成为推动整体并购交易额大幅增长的主要动力。据彭

博数据，今年全球交易规模超过100亿美元的并购交易达到80宗，总额2.2万亿美元，

占整体并购交易总额的43%，创历史最高水平。

人民币“入篮” 中国在IMF份额有望提升

国际货币基金组织 （IMF）11月30日宣布将人民币纳入特别提款权

（SDR）货币篮子，成为继英镑、欧元、日元和美元后第五个“入篮”的货币。

人民币在SDR货币篮子中的权重为10.92%，超出日元和英镑。 新货币篮子

将于2016年10月1日起生效。

人民币“入篮” 标志着国际社会对中国经济发展和改革开放成果的肯

定，成为人民币国际化道路上一个重要里程碑。

另外，美国国会在12月18日通过了IMF“份额和治理改革方案” 。 根

据该方案 ， 中国在 IMF的份额占比将从目前的 3.994%大幅上升至

6.394%，排名从并列第六跃居第三，仅次于美国和日本。在IMF中，发达国

家将向新兴市场和发展中国家整体转移6个百分点的份额，发展中国家整

体份额升至42.3%。这意味着新兴市场和发展中国家在国际经济舞台上的

话语权提升。

原油领跌 大宗商品价格持续走弱

今年国际油价延续去年6月以来的跌势，纽约原油期货价格和北海布伦特原油期

货价格全年分别累计下跌30%和35%至每桶36美元附近。 特别是石油输出国组织

（欧佩克）在12月的部长级会议上，未宣布调整产量限额，使得油价下滑速度加快。

机构指出，欧佩克不仅未选择减产，实际产量还在稳步增加，未来全球原油市场供过

于求的形势或加剧。

除原油外，在美元汇率持续走强影响下，部分金属价格大幅下跌，纽约商品交易

所黄金、 白银期货价格今年以来累计下跌9.2%和8.3%，LME三个月铜期货价格今年

以来累计下跌25.5%，衡量航运景气度的波罗的海干散货指数（BDI）今年以来累计

下跌38%。此前和美元直接关联并不大的部分农产品价格竞相走软。随着美联储在12

月如期加息，大宗商品在年末的跌势更加明显。

资金加快流出 新兴市场货币大幅走软

今年以来，部分新兴市场货币汇率出现大幅下跌，例如巴西雷亚尔、俄罗斯卢布、

南非兰特等。 这迫使上述国家央行干预汇市以抑制波动。

以俄罗斯卢布为例，卢布兑美元汇率从今年初的60比1跌至年底的72比1，累计跌幅

超过20%。 今年2月到5月中旬，卢布兑美元汇率一度出现回升，随后由于美元升值预期等

多项原因，卢布兑美元汇率再度走入贬值通道，其后

七个多月的累计跌幅高达48%。 如果从2014年初统

计，卢布兑美元汇率已累计下跌124%。

国际金融协会(IIF)预计，新兴市场有

可能自1988年以来首次出现年度

资本净流出，2015年净流

出规模将达 5400

亿美元。

巴黎气候大会达成协议

巴黎气候变化大会12月12日晚通过全球气候变化新协定， 协定将为

2020年后全球应对气候变化行动作出安排。当晚,《联合国气候变化框架公

约》近200个缔约方一致同意通过《巴黎协定》。 协定共29条,包括目标、减

缓、适应、损失损害、资金、技术、能力建设、透明度、全球盘点等内容。

《巴黎协定》指出,各方将加强对气候变化威胁的全球应对,把全球平

均气温较工业化前水平升高控制在2摄氏度之内,并为把升温控制在1.5摄

氏度之内而努力。 全球将尽快实现温室气体排放达峰,本世纪下半叶实现

温室气体净零排放。

尾气排放造假 大众汽车丑闻缠身

美国环保署9月21日表示，德国大众汽车旗下不同型号的大约48.2万

辆柴油车涉嫌违规排放。 根据美国《清洁空气法》，每辆违规排放汽车面

临最多3.75万美元罚款。 这意味着，大众汽车可能面临最高180亿美元的

罚款。

此后几日大众股价连续遭到重挫，大众发表声明说，该公司涉嫌违规排

放事件所涉及的柴油汽车数量可能达到1100万辆， 公司绝不容忍违法行

为，将向公众通报调查进展。 声明表示，公司已拨款65亿欧元应对此次违规

排放事件。 大众汽车首席执行官马丁·温特科恩因此宣布辞职。

10月份，大众汽车表示，将主动扩大内部调查，试图发现是否有其他安

装作弊软件的发动机型号。

日本央行推行宽松政策 日元创十二年新低

今年6月5日，日元兑美元汇率跌破125：1，创下近十二年以来的低位。

日央行持续维持大规模量化宽松政策是日元汇率走弱的主因。时至年底，日

元兑美元汇率仍维持在120：1的低位。 由于经济前景不明朗，日本央行不排

除进一步放水的可能。

日本央行目前的量化宽松规模为市场货币流通量每年增加约80万亿

日元，今年一直维持该规模。 但日本央行在12月的货币政策会议上追加了

“补充的货币宽松措施” 。

其中， 该行将把购入国债的到期时间最长延至12年， 同时新设每年

3000亿日元框架，用于购买以积极致力于设备投资和人才投资的企业为对

象的交易所交易基金(ETF)。 日本央行希望以此促进企业设备投资和涨薪

动向，切实实现物价上涨。 具体而言，ETF扩容将于2016年4月起实施，国债

购买期限从目前的7至10年延长为7至12年。
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