
新华积极价值

主投中小盘 定位明确

新华积极价值灵活配置混合（代码：001681）是新华基金新发的一只灵活配置混合型基金，股票投资占基金资产的比例为 0-95%。 新华积极价值基金主要投资于价值相对低估且具有良好成长性的中小市值股票，业绩比较基准是“60%×中证500指数收益率＋40%×中国债券总指数收益率” 。

定位明确投资中小盘股票：新华积极价值基金主要投向价值相对低估且具有良好成长性的中小市值股票。 在备选投资对象中，选择具有可比性的时段和市场，通过广泛的估值比较，分析行业、个股的合理估值区间，深入发掘行业和个股层面由于具备相对价值优势而存在的投资机会，挖掘价值被低估且具有持续增长能力的个股构建投

资组合。 并在价值评估结果的基础上，进一步通过成长潜力和基本面情况两个方面的筛选确定最终的中小盘股票投资标的。 新华积极价值基金投资定位较为明确，主投中小市值股票的投资定位在主动权益基金中较为少见，投资者可以多加关注。

基金经理经验丰富业绩良好：拟任基金经理李会忠具有 8年证券从业经验，2007年9月加入新华基金，历任行业研究员、策略分析师、基金经理助理，现任新华基金金融工程部副总监。李会忠目前在管的基金除新华积极价值灵活配置混合外，还包括四只灵活配置混合、一只指数型基金和一只二级债基，管理经验丰富。在管的基金中，新华

行业轮换灵活配置混合今年以来截止到 12月3日的收益率高达143 .44%，在全部基金中排名第2位，也是年度冠军的有力争夺者。

基金公司权益类业绩良好：新华基金目前成立的基金数量为30只，其中，权益类基金达到22只，显示出该公司对于权益类基金的重视程度。 新华基金今年以来截止到12月 3日，旗下的开放式积极偏股型基金的加权平均收益率达到48 .57%，在82家基金公司中排名第19位，显示出新华基金良好的权益类基金管理能力。

投资建议 ：该基金为混合型基金中的灵活配置型品种，其预期风险与预期收益水平低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议那些看好中小盘股票、具有一定风险承受能力的投资者积极认购。

南方沪港深价值

投资价值主题 分享改革红利

南方沪港深价值主题灵活配置混合（代码：001979）是南方基金推出的一只灵活配置混合基金。 该基金投资于其定义的“价值主题” 范畴内的证券不低于非现金基金资产的 80%。 该基金投资范围同时覆盖了在沪深两市上市的A股以及沪港通机制下允许投资的香港联合交易所上市的股票。

投资价值主题，分享改革红利：南方沪港深价值基金是一只灵活配置混合基金，该基金所指的“价值主题” 涵盖了新经济、传统行业转型以及改革红利中的具有优质投资机会的行业，具体包括通过互联网跨界融合的相关行业（如互联网金融、互联网医疗 、高端军工装备制造、智能家居等）,国家重点政策引导下的相关行业（如环保、医疗健 康 、高

铁 、电子、信息技术等），以及处在价值洼地的大盘蓝筹行业（如银行、保险、房地产、电力、证券行业等）。 南方沪港深价值基金的投资范围紧跟“十三五 ” 规划的热点，通过精选个股分享改革红利。

跨越沪港深，可做灵活配置：南方沪港深价值基金的股票仓位为0-95%，在股市和债市间可做灵活调整。 同时南方沪港深价值基金投资范围涵盖沪港深三地的上市公司，基金经理可以根据三地股票投资价值的分析以及折溢价情况，将资产在A股和港股间灵活配置。

投资工作室模式倾力打造：南方沪港深价值基金的基金经理是刘霄汉，曾就职于中邮基金，历任研究员、研究组组长，期间管理的中邮核心主题股票2013年和2014年业绩均排在同类前20%，并获得了第十二届金牛奖“三年期开放式股票型持续优胜金牛基金” 。 刘霄汉 2015年4月加入南方基金，现任南方基金刘霄汉工作室负责人 。 投资工作室模式

类似于事业部制 ，以合作伙伴取代原有的纯雇佣关系，能激发基金经理创造更优秀的业绩。

投资建议 ：南方沪港深价值基金是混合基金，其预期收益及预期风险水平高于债券型基金和货币市场基金，低于股票型基金。 该基金可投资港股通标的股票，除了需要承担与境内证券投资基金类似的市场波动风险等一般风险之外，该基金还面临汇率风险 、香港市场风险等境外证券市场投资所面临的特别投资风险，投资者可根据自身需要谨慎

选择。

长盛互联网+

仓位灵活 前景向好

长盛互联网+主题灵活配置混合（代码：002085）是一只混合型基金，该基金的投资目标在于把握中国互联网行业发展以及传统产业与互联网融合发展过程中所蕴含的投资机会，力争获得长期、持续的超额收益。 业绩比较基准是“沪深300指数收益率*50%+中证综合债券指数收益率*50%” 。

仓位灵活，进可攻 ，退可守 ：长盛互联网+基金是灵活配置型混合基金，在牛市中期股票仓位最高可升至95%，显示出十足的股性；熊市中股票仓位最低可降为0，表现出债性 ；根据市场变化及时调整大类资产配置，攻守兼备、进退自如。

“互联网+” 主题，前景向好：该基金是一只主题基金，目前我国已将“互联网+” 上升为国家战略，写入政府工作报告和“十三五” 规划，随着政策密集落地，传统行业破旧立新，新增需求爆发式增长有望催生万亿级别市场。 “十三五” 规划还将拉动信息经济超速发展，各行业鼓励信息经济的政策将密集催化 ，信息经济将迎来跨越式发展，“互

联网+” 主题前景向好。

基金公司权益资产管理能力较强 ：长盛基金公司目前管理混合型基金21只，管理规模168 .32亿元。 截至12月3日，公司旗下开放式积极偏股型基金今年以来的加权平均收益为 49 .54%，在所有基金公司中位列第16位。 公司旗下的另一只基金———电子信息主题混合基金今年以来的收益率为 148 .03%，暂列全部基金的榜首 。 公司在主题投资方面积

累了丰富的经验，2014年同时斩获了金牛公司、明星公司、金基金TOP公司三大公司权威大奖。

基金经理量短期业绩突出：拟任基金经理赵楠具备扎实的行业研究功底 ，曾获《新财富》《证券市场周刊》评选的最佳分析师。 他于今年 2月加入长盛基金，目前在管基金有两只，其中长盛电子信息产业混合的任职年化收益率为17 .88%，在493位同类经理中位列第三名。

投资建议 ：长盛互联网+基金为混合型基金中的灵活配置品种。 其预期风险与预期收益水平低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议那些看好“互联网+” 主题 、具有一定风险承受能力、预期收益较高的激进型投资者参与。

中邮风格轮动

风格轮动策略 灵活配置仓位

中邮风格轮动灵活配置混合（代码：001479）是一只混合型基金，该基金在分析我国宏观经济形势及政策导向的基础上，利用多种方法确定阶段性市场投资风格偏好及风格轮动特征，积极寻找结构性投资机会提升业绩表现。 比较基准是“沪深 300指数收益率*60%+上证国债指数收益率 *40%” 。

股票仓位灵活配置：该基金是灵活配置型混合基金，股票仓位的可浮动范围很大 ，为0%-95%，基金管理人根据市场行情的变化进行大类资产轮动配置，以达到在股市上涨时获取较高收益，在股市下跌时规避下行风险的目的。

风格轮动策略为主：该基金以风格轮动策略为主，行业轮动、区域轮动、主题轮动策略为辅，积极寻求市场风格轮动所带来的结构性投资机会。 我国市场存在较为明显的风格轮动特征，市场阶段性的投资风格偏好也产生了风格动量效应及风格反转效应，该基金根据上市公司自身的属性进行类别划分，将风格轮动细分为大、小盘风格轮动策略、价值/成长风格轮动策略、其他

风格轮动策略。 该基金力图准确预测未来市场风格，并进行轮动操作。

基金公司实力保障：中邮基金公司目前管理基金 21只，其中混合型基金16只，管理规模 402 .38亿元，在所有基金公司中位列第 14位。 截至12月 3日，公司旗下开放式积极偏股型基金今年以来的加权平均收益为57 .25%，在所有基金公司中位列第8位。 中邮基金专注发展权益类资产的投资能力，中邮战略新兴产业股票在 2013年以80 .38%的收益率摘得股票型基金的桂冠，中邮核心

主题和中邮中小盘灵活配置获得《中国证券报》颁发的2014年度金牛基金奖。

投资总监挂帅：拟任基金经理邓立新具有 22年证券从业经验，现任公司投资副总监兼投资部总经理，目前在管基金有两只，其中长中邮核心优势灵活配置混合的任职年化收益率为 31 .48%，在327位同类经理中位列前10%。

投资建议 ：该基金为混合型基金中的灵活配置品种。 其预期风险与预期收益水平低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议具有一定风险承受能力、预期收益较高的激进型投资者参与。

新发基金基本情况

基金名称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

新华积极价值

灵活配置混合

001681

混合型 新华基金 工商银行 李会忠

M＜100

万元

,1.2% M＜100

万元

,1.5% T<7

天

,1.5% 7

天

≤T<30

天

,0.75%

1.5% 0.25%

中高风险

100

万元

≤M＜200

万元

,1.0% 100

万元

≤M＜200

万元

,1.2% 30

天

≤T<180

天

,0.5%

200

万元

≤M＜500

万元

,0.6% 200

万元

≤M＜500

万元

,0.8% 180

天

≤T<365

天

,0.1%

500

万元

≤M＜1000

万元

,0.2% 500

万元

≤M＜1000

万元

,0.3% 365

天

≤T<730

天

,0.05%

M≥1000

万元

,1000

元

/

笔

M≥1000

万元

,1000

元

/

笔

T≥730

天

,0

南方沪港深价值

001979

混合型 南方基金 招商银行 刘霄汉

M＜100

万元

,1.2% M＜100

万元

,1.5% T<7

天

,1.5% 7

天

≤T<30

天

,0.75%

1.5% 0.25%

中高风险

100

万元

≤M＜500

万元

,0.8% 100

万元

≤M＜500

万元

,0.9% 30

天

≤T<365

天

,0.5%

500

万元

≤M＜1000

万元

,0.3% 500

万元

≤M＜1000

万元

,0.5% 365

天

≤T<730

天

,0.3%

M≥1000

万元

,1000

元

/

笔

M≥1000

万元

,1000

元

/

笔

T≥730

天

,0

长盛互联网

+

主题

灵活配置混合

002085

混合型 长盛基金 中国银行 赵楠

M＜50

万元

,1.2% M＜50

万元

,1.5% T<7

天

,1.5% 7

天

≤T<30

天

,0.75%

1.5% 0.25%

中高风险

50

万元

≤M＜200

万元

,0.8% 50

万元

≤M＜200

万元

,1.0% 30

天

≤T<365

天

,0.5%

200

万元

≤M＜500

万元

,0.4% 200

万元

≤M＜500

万元

,0.5% 365

天

≤T<730

天

,0.25%

M≥500

万元

,1000

元

/

笔

M≥500

万元

,1000

元

/

笔

T≥730

天

,0

中邮风格轮动

001479

混合型 中邮基金 民生银行 邓立新

M＜50

万元

,1.0% M＜50

万元

,1.5% T<7

天

,1.5% 7

天

≤T<30

天

,0.75%

1.5% 0.25%

中高风险

50

万元

≤M＜200

万元

,0.6% 50

万元

≤M＜200

万元

,1.0% 30

天

≤T<365

天

,0.5%

200

万元

≤M＜500

万元

,0.2% 200

万元

≤M＜500

万元

,0.5% 365

天

≤T<730

天

,0.25%

M≥500

万元

,1000

元

/

笔

M≥500

万元

,1000

元

/

笔

T≥730

天

,0

截至12月4日，共有45只公募基金正在募集或已公布发售公告。 其中，包

括4只股票型基金、2只指数型基金、22只混合型基金、5只保本型基金、7只债

券型基金、4只货币市场基金和1只QDII基金。 临近年末，基金发行的热情继续

蔓延，IPO已经重启，灵活配置型混合基金的发行数量有所缩减，但仍旧是发

行市场上最炙手可热的类型。保本型基金和货币型基金的发行数量稳步提升，

股票型基金和指数型基金的发行量则较为稳定。 本期我们从新发基金中精选

出了四只产品进行简单的分析和介绍，供投资者参考。

新发基金基本情况

新发基金投资攻略

□天相投顾 马永靖 王瑜伟

新华积极价值

主投中小盘 定位明确

新华积极价值灵活配置混合 （代码：

001681

）是新华基金新发的一只灵活配置混合

型基金， 股票投资占基金资产的比例为

0-

95%

。 新华积极价值基金主要投资于价值相对

低估且具有良好成长性的中小市值股票，业绩

比较基准是“

60%×

中证

500

指数收益率

＋40%×

中国债券总指数收益率”。

定位明确投资中小盘股票：新华积极价值

基金主要投向价值相对低估且具有良好成长

性的中小市值股票。 在备选投资对象中，选择

具有可比性的时段和市场，通过广泛的估值比

较，分析行业、个股的合理估值区间，深入发掘

行业和个股层面由于具备相对价值优势而存

在的投资机会，挖掘价值被低估且具有持续增

长能力的个股构建投资组合。并在价值评估结

果的基础上，进一步通过成长潜力和基本面情

况两个方面的筛选确定最终的中小盘股票投

资标的。 新华积极价值基金投资定位较为明

确，主投中小市值股票的投资定位在主动权益

基金中较为少见，投资者可以多加关注。

基金经理经验丰富业绩良好：拟任基金经

理李会忠具有8年证券从业经验，2007年9月

加入新华基金，历任行业研究员、策略分析师、

基金经理助理，现任新华基金金融工程部副总

监。李会忠目前在管的基金除新华积极价值灵

活配置混合外， 还包括四只灵活配置混合、一

只指数型基金和一只二级债基， 管理经验丰

富。 在管的基金中，新华行业轮换灵活配置混

合今年以来截止到12月3日的收益率高达

143.44%，在全部基金中排名第2位，也是年度

冠军的有力争夺者。

基金公司权益类业绩良好：新华基金目前

成立的基金数量为30只，其中，权益类基金达

到22只，显示出该公司对于权益类基金的重视

程度。新华基金今年以来截止到12月3日，旗下

的开放式积极偏股型基金的加权平均收益率

达到48.57%，在82家基金公司中排名第19位，

显示出新华基金良好的权益类基金管理能力。

投资建议：该基金为混合型基金中的灵活

配置型品种，其预期风险与预期收益水平低于

股票型基金， 高于债券型基金和货币市场基

金。 建议那些看好中小盘股票、具有一定风险

承受能力的投资者积极认购。

南方沪港深价值

投资价值主题 分享改革红利

南方沪港深价值主题灵活配置混合 （代

码：

001979

） 是南方基金推出的一只灵活配置

混合基金。 该基金投资于其定义的“价值主题”

范畴内的证券不低于非现金基金资产的

80%

。

该基金投资范围同时覆盖了在沪深两市上市

的

A

股以及沪港通机制下允许投资的香港联合

交易所上市的股票。

投资价值主题，分享改革红利：南方沪港

深价值基金是一只灵活配置混合基金，该基金

所指的“价值主题” 涵盖了新经济、传统行业

转型以及改革红利中的具有优质投资机会的

行业，具体包括通过互联网跨界融合的相关行

业（如互联网金融、互联网医疗、高端军工装备

制造、智能家居等）,国家重点政策引导下的相

关行业（如环保、医疗健康、高铁、电子、信息技

术等）， 以及处在价值洼地的大盘蓝筹行业

（如银行、保险、房地产、电力、证券行业等）。

南方沪港深价值基金的投资范围紧跟 “十三

五” 规划的热点，通过精选个股分享改革红利。

跨越沪港深，可做灵活配置：南方沪港深

价值基金的股票仓位为0-95%，在股市和债市

间可做灵活调整。 同时南方沪港深价值基金投

资范围涵盖沪港深三地的上市公司，基金经理

可以根据三地股票投资价值的分析以及折溢

价情况，将资产在A股和港股间灵活配置。

投资工作室模式倾力打造：南方沪港深价

值基金的基金经理是刘霄汉，曾就职于中邮基

金，历任研究员、研究组组长，期间管理的中邮

核心主题股票2013年和2014年业绩均排在同

类前20%，并获得了第十二届金牛奖“三年期

开放式股票型持续优胜金牛基金” 。 刘霄汉

2015年4月加入南方基金， 现任南方基金刘霄

汉工作室负责人。 投资工作室模式类似于事业

部制， 以合作伙伴取代原有的纯雇佣关系，能

激发基金经理创造更优秀的业绩。

投资建议：南方沪港深价值基金是混合基

金，其预期收益及预期风险水平高于债券型基

金和货币市场基金，低于股票型基金。 该基金

可投资港股通标的股票，除了需要承担与境内

证券投资基金类似的市场波动风险等一般风

险之外，该基金还面临汇率风险、香港市场风

险等境外证券市场投资所面临的特别投资风

险，投资者可根据自身需要谨慎选择。

长盛互联网+

仓位灵活 前景向好

华商乐享互联灵活配置混合型证券投

资基金（以下简称“华商乐享互联网”）是华

商基金管理公司旗下第

31

只基金 （

A/B/C

级

合并计算）。 华商乐享互联网基金重点关注

“互联网

+

”企业，精选其中具有广阔成长空

间的成长型上市公司，力争获得资产的长期

增值。

仓位灵活，进可攻，退可守：长盛互联网+

基金是灵活配置型混合基金，在牛市中期股票

仓位最高可升至95%， 显示出十足的股性；熊

市中股票仓位最低可降为0，表现出债性；根据

市场变化及时调整大类资产配置， 攻守兼备、

进退自如。

“互联网+” 主题，前景向好：该基金是一只

主题基金，目前我国已将“互联网+” 上升为国

家战略，写入政府工作报告和“十三五” 规划，

随着政策密集落地，传统行业破旧立新，新增需

求爆发式增长有望催生万亿级别市场。 “十三

五”规划还将拉动信息经济超速发展，各行业鼓

励信息经济的政策将密集催化， 信息经济将迎

来跨越式发展，“互联网+”主题前景向好。

基金公司权益资产管理能力较强：长盛基

金公司目前管理混合型基金21只， 管理规模

168.32亿元。截至12月3日，公司旗下开放式积

极偏股型基金今年以来的加权平均收益为

49.54%，在所有基金公司中位列第16位。 公司

旗下的另一只基金———电子信息主题混合基

金今年以来的收益率为148.03%，暂列全部基

金的榜首。公司在主题投资方面积累了丰富的

经验，2014年同时斩获了金牛公司、明星公司、

金基金TOP公司三大公司权威大奖。

基金经理量短期业绩突出：拟任基金经理

赵楠具备扎实的行业研究功底， 曾获 《新财

富》《证券市场周刊》评选的最佳分析师。他于

今年2月加入长盛基金，目前在管基金有两只，

其中长盛电子信息产业混合的任职年化收益

率为17.88%，在493位同类经理中位列第三名。

投资建议： 长盛互联网+基金为混合型基

金中的灵活配置品种。其预期风险与预期收益

水平低于股票型基金，高于债券型基金和货币

市场基金。 建议那些看好“互联网+” 主题、具

有一定风险承受能力、预期收益较高的激进型

投资者参与。

中邮风格轮动

风格轮动策略 灵活配置仓位

中邮风格轮动灵活配置混合 （代码：

001479

）是一只混合型基金，该基金在分析我

国宏观经济形势及政策导向的基础上，利用多

种方法确定阶段性市场投资风格偏好及风格

轮动特征，积极寻找结构性投资机会提升业绩

表现。 比较基准是“沪深

300

指数收益率

*60%+

上证国债指数收益率

*40%

”。

股票仓位灵活配置： 该基金是灵活配置型

混合基金，股票仓位的可浮动范围很大，为0%

-95%，基金管理人根据市场行情的变化进行大

类资产轮动配置， 以达到在股市上涨时获取较

高收益，在股市下跌时规避下行风险的目的。

风格轮动策略为主：该基金以风格轮动策

略为主，行业轮动、区域轮动、主题轮动策略为

辅，积极寻求市场风格轮动所带来的结构性投

资机会。 我国市场存在较为明显的风格轮动特

征，市场阶段性的投资风格偏好也产生了风格

动量效应及风格反转效应，该基金根据上市公

司自身的属性进行类别划分，将风格轮动细分

为大、小盘风格轮动策略、价值/成长风格轮动

策略、其他风格轮动策略。 该基金力图准确预

测未来市场风格，并进行轮动操作。

基金公司实力保障： 中邮基金公司目前

管理基金21只，其中混合型基金16只，管理规

模402.38亿元， 在所有基金公司中位列第14

位。 截至12月3日，公司旗下开放式积极偏股

型基金今年以来的加权平均收益为57.25%，

在所有基金公司中位列第8位。 中邮基金专注

发展权益类资产的投资能力， 中邮战略新兴

产业股票在2013年以80 .38%的收益率摘得股

票型基金的桂冠， 中邮核心主题和中邮中小

盘灵活配置获得《中国证券报》颁发的2014

年度金牛基金奖。

投资总监挂帅：拟任基金经理邓立新具有

22年证券从业经验，现任公司投资副总监兼投

资部总经理，目前在管基金有两只，其中长中

邮核心优势灵活配置混合的任职年化收益率

为31.48%，在327位同类经理中位列前10%。

投资建议：该基金为混合型基金中的灵活

配置品种。 其预期风险与预期收益水平低于股

票型基金， 高于债券型基金和货币市场基金。

建议具有一定风险承受能力、预期收益较高的

激进型投资者参与。
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