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（第一名）安信证券传媒行业研究小组 (文浩、许彬、杨文硕 )

坚持底部挖掘 继续看好互联网、体育等行业

安信传媒互联网是一个横跨A股中概股具备全球视野的团队，团队一直以来追求观点清晰，完全以精准效果为导向。 去年年底率先在市场最底部28元推荐乐视网，最高涨幅达494%；坚定推荐东方财富，2014年 12月起最高涨幅接近460%；2014年11月我们再一次独家发掘联络互动（新世纪借壳）更获得最高涨幅507%的亮眼成绩。 2015年二季度我们率先推荐奥飞动漫并推出行业深度，发起动漫新一轮行情，期间最高涨幅89%；体育板块方面也领先市场推荐华录百纳，深度报告推出后最高涨幅达 111%，同时坚定推荐游戏板块游族网络、天神娱乐、顺网科技，转型标的苏宁环球等。 进入 5、6月份我们持续五周周报提醒震荡，相对保

持谨慎。 三季度以来我们明确提出左侧震荡见底，寻找优质标的，针对互联网、 IP、体育、营销多条主线把握阶段行情。 回顾2015这一年，我们用最诚恳踏实的脚步探寻产业价值，用使命感和前瞻性时刻鞭策自我。 展望明年，我们继续看好互联网、体育、数字营销等最朝阳的行业，坚持底部发掘，绝对超前同行的前瞻，与您一同站在传媒互联网风口最前沿！

（第二名）方正证券传媒行业研究小组 (杨仁文 )

持续引领文体教新产业趋势

感谢金牛奖，感谢广大机构投资者对我们的信任和肯定 ！ 过去一年，我们开创了二级市场体育板块，持续深度引领文体教新产业趋势：体育、教育、 IP、VR/AR四大领域研究独树一帜！ 挖掘了道博股份、雷曼股份、贵人鸟 、洪涛股份、威创股份、凯撒股份、富春通信等系列牛股！ 出品了 全球巨头商业史系列《文体三部曲： IP·体育·娱乐·游戏》（1000页ppt），在一二级市场引发强烈反响，为系列上市公司、产业公司、投资机构提供了文体教新产业培训。

（第三名）招商证券 -传媒行业研究小组 (顾佳 、王京乐、张洁、方光照 )

坚定看好付费网络剧 IP行业

2015年是传媒行业精彩纷呈的一年，从年初的互联网“一飞冲天” 行情，到体育主题大放异彩，而后网络剧 、 IP、VR等领域交相辉映，在整个 A股市场形成别具一格的景致。

放眼来年，我们认为付费网络剧 IP行业是最为看好的戏份行业，没有之一。 无论是传统电视剧 、电影或是游戏都存在一定的瓶颈，唯有“IP+网络内容制作 +付费” 三者的结合才能使中国文化产业进入新的篇章：从过往更多地以来“2B+广告” 模式过渡到“2C+付费” 模式，迅速打开行业空间。 而且按照中国游戏用户付费率和游戏用户参照 ，一旦网络视频付费打开 ，将是现在整个视频行业空间的 8-10倍以上 。 我们认为同时满足巨大的行业空间、清晰的盈利模式、极速增长的用户三大条件的戏份行业非网络剧 IP行业莫属 。 这是整个板块性的机会 。

（第四名）东方证券传媒行业研究小组 (张良卫、李竹君 )

关注产业前沿 与行业共成长

感谢中国证券报提供了这样一个光荣和梦想的平台，也感谢机构投资者的支持和厚爱，使东方传媒行业研究小组获此殊荣。

传媒行业是个常变常新的行业，充满着许多新兴事物。 我们作为卖方分析师，可以跟着行业一起成长也是一种荣幸。 感谢行业的成长，感谢机构投资者的信任，也很感谢东方证券研究所对我们团队的支持。 我们将继续努力，持续关注产业最前沿 ，保持对宏观趋势及企业战略走向的敏锐洞察 ，紧跟产业动态，对行业重大事件进行第一时间点评，精准把握投资时点，为投资者持续挖掘具备扎实基本面和成长性的牛票！

（第五名）国泰君安证券传媒行业研究小组 (陈筱 )

共迎传媒行业光明投资前景

非常荣幸此次获金牛奖荣誉。 2015年，市场经历了前所未有的波动与震荡，传媒行业的盈利能力带来的安全边际，以及成长性带来的相对估值溢价使得行业整体投资吸引力极为凸显 。 这更坚定了我们的认知：市场惊涛拍岸下的投研道路上，绝对收益仅靠单纯的实验室理想主义的行业规模及增速预测远远不够，更加智慧的做法是———殿堂研究构筑理论体系，草根江湖调研把握拐点趋势 ，沟通传递价值，反馈完善成果。 团队坚持从改变生活及优化生产角度出发，为投资者提供前瞻性、时效性及有效性于一体的传媒行业发展趋势研究，于此基础上从产业链中筛选最优质的绝对收益品种。 我们万分荣幸在过去及未来为

机构客户带来资产的保值增值，同时助力行业翘楚的上市公司通过价值再发现降低股权融资成本；戮力前行，共迎传媒行业的光明投资前景！
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安信传媒互联网是一个横跨

A股中概股具备全球视野的团

队， 团队一直以来追求观点清

晰，完全以精准效果为导向。 去

年年底率先在市场最底部28元

推荐乐视网， 最高涨幅达494%；

坚定推荐东方财富，2014年12月

起最高涨幅接近460%；2014年11

月我们再一次独家发掘联络互

动（新世纪借壳）更获得最高涨

幅507%的亮眼成绩。 2015年二季

度我们率先推荐奥飞动漫并推

出行业深度，发起动漫新一轮行

情，期间最高涨幅89%；体育板块

方面也领先市场推荐华录百纳，

深度报告推出后最高涨幅达

111%，同时坚定推荐游戏板块游

族网络、天神娱乐、顺网科技，转

型标的苏宁环球等。 进入5、6月

份我们持续五周周报提醒震荡，

相对保持谨慎。三季度以来我们

明确提出左侧震荡见底，寻找优

质标的，针对互联网、IP、体育、

营销多条主线把握阶段行情。回

顾2015这一年，我们用最诚恳踏

实的脚步探寻产业价值，用使命

感和前瞻性时刻鞭策自我。展望

明年， 我们继续看好互联网、体

育、 数字营销等最朝阳的行业，

坚持底部发掘，绝对超前同行的

前瞻，与您一同站在传媒互联网

风口最前沿！

感谢金牛奖，感谢广大机构

投资者对我们的信任和肯定！

过去一年， 我们开创了二级市

场体育板块， 持续深度引领文

体教新产业趋势：体育、教育、

IP、VR/AR四大领域研究独树

一帜！ 挖掘了道博股份、 雷曼

股份、贵人鸟、洪涛股份、威创

股份、 凯撒股份、 富春通信等

系列牛股！ 出品了全球巨头商

业史系列《文体三部曲：IP·体

育·娱乐·游戏》（1000页ppt），

在一二级市场引发强烈反响，

为系列上市公司、 产业公司、

投资机构提供了文体教新产业

培训。

传媒行业将进入新一轮黄

金发展期， 我们将继续努力，

竭尽全力为客户挖掘出更加丰

富的投资机会。

2015年是传媒行业精彩纷呈

的一年，从年初的互联网“一飞

冲天” 行情，到体育主题大放异

彩， 而后网络剧、IP、VR等领域

交相辉映， 在整个A股市场形成

别具一格的景致。

放眼来年，我们认为付费网

络剧IP行业是最为看好的细分

行业，没有之一。 无论是传统电

视剧、电影或是游戏都存在一定

的瓶颈，唯有“IP+网络内容制

作+付费” 三者的结合才能使中

国文化产业进入新的篇章：从过

往更多地以来“2B+广告” 模式

过渡到“2C+付费” 模式，迅速

打开行业空间。而且按照中国游

戏用户付费率和游戏用户参照，

一旦网络视频付费打开，将是现

在整个视频行业空间的8-10倍

以上。 我们认为同时满足巨大的

行业空间、 清晰的盈利模式、极

速增长的用户三大条件的细分

行业非网络剧IP行业莫属。 这是

整个板块性的机会。

感谢中国证券报提供了这

样一个光荣和梦想的平台，也

感谢机构投资者的支持和厚

爱， 使东方传媒行业研究小组

获此殊荣。

传媒行业是个常变常新的

行业， 充满着许多新兴事物。

我们作为卖方分析师， 可以跟

着行业一起成长也是一种荣

幸。 感谢行业的成长， 感谢机

构投资者的信任， 也很感谢东

方证券研究所对我们团队的支

持。 我们将继续努力， 持续关

注产业最前沿， 保持对宏观趋

势及企业战略走向的敏锐洞

察， 紧跟产业动态， 对行业重

大事件进行第一时间点评，精

准把握投资时点， 为投资者持

续挖掘具备扎实基本面和成长

性的牛票！

非常荣幸此次获金牛奖荣

誉。 2015年，市场经历了前所未有

的波动与震荡， 传媒行业的盈利

能力带来的安全边际， 以及成长

性带来的相对估值溢价使得行业

整体投资吸引力极为凸显。 这更

坚定了我们的认知： 市场惊涛拍

岸下的投研道路上， 绝对收益仅

靠单纯的实验室理想主义的行业

规模及增速预测远远不够， 更加

智慧的做法是———殿堂研究构筑

理论体系， 草根江湖调研把握拐

点趋势，沟通传递价值，反馈完善

成果。 团队坚持从改变生活及优

化生产角度出发， 为投资者提供

前瞻性、 时效性及有效性于一体

的传媒行业发展趋势研究， 于此

基础上从产业链中筛选最优质的

绝对收益品种。 我们万分荣幸在

过去及未来为机构客户带来资产

的保值增值， 同时助力行业翘楚

的上市公司通过价值再发现降低

股权融资成本；戮力前行，共迎传

媒行业的光明投资前景！
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