
T9� 非银行金融研究

（第一名）国泰君安证券非银行金融研究小组 (刘欣琦、孔祥、赵湘怀、王宇航 )

重视非银板块的三个投资机会

感谢黄燕铭老师等几位领导给我们这个今年新组建的团队的指导和支持；感谢同组的孔祥、耿艳艳和张为一年以来的辛勤工作；也非常感谢各位投资者对我们研究工作的认可。

放眼到明年依然要重视非银板块的三个投资机会。 第一个机会来自于供应链金融。 随着金融管制的放松，金融与实业的融合正日益深化，预计未来几年参与供应链金融的上市公司将进入到业绩释放期。 第二，互联网金融的机会也需要得到关注，我们认为互联网金融的野蛮生长时代将会结束，未来我们将步入去伪存真的投资模式中。 第三，传统金融领域，我们仍强调券商的投资机会，从经济转型需要的角度来看，直接融资比例未来必将大幅提升，证券化率提升这个大的方向不会改变。

（第二名）海通证券非银行金融研究小组（孙婷、丁文韬、吴绪越、王维逸）

把握投资时点 精选投资标的

非常荣幸能够获得这个奖项，感谢投资者对我们一年来所做工作的认可，也感谢主办方中国证券报能给我们提供一个展示和交流的平台。 在过去的一年中，海通非银行金融团队秉承踏实务实的工作态度，细致跟踪行业，把握行业投资时点，精选投资标的，努力为投资者带来更大价值。

展望2016年，非银金融行业迎来更多的投资机会。 券商板块随着注册制推行的预期加强，行业创新有望恢复，单一通道服务商向资本中介、财富管理转型，创新业务多元化发展 、深港通等方面值得期待 ，建议积极配置券商板块。 保险板块保费收入快速增长，投资收益率维持高位，而板块估值处于底部位置，具备长期投资价值。

（第三名）东方证券非银行金融研究小组 (唐子佩、王剑、孙金霞 )

坚持大格局的研究视角

感谢中国证券报提供的机会，非常荣幸能够获得认可。 过去这一年是A股历史上值得铭记的一年，非银金融板块公司对于市场波动非常敏感，去年底我们及时把握板块行情，推出了光大证券、华泰证券、西南证券、新华保险等标的。 今年板块陷入增长乏力的低潮期，但研究不能受制于市场，我们致力于寻找平淡行情中的机遇 ，对证券投顾业务 、保险偿付能力改革都进行了研究。 在6月开始的资本市场动荡期和监管政策调整期中，我们通过草根调研把握资金动向，领先市场发布金融安全 、股市动荡反思以及金融国企改革三个系列深度报告。 我们始终站在战略研究前沿，坚持大格局的研究视角，从更高视野给出了对我

国金融监管取向的判断 ，为今后一段时期内金融业发展的趋势作出预判 。 最后，感谢研究所领导的支持，感谢各位奋战在一线同事的帮助 ，也感谢客户们的支持与理解，我们将一如既往提供优秀的研究服务。

（第四名）安信证券非银行金融研究小组（赵湘怀、张龙）

紧跟时代脚步 深挖行业机会

非常荣幸能够获得这份荣耀！ 在过去的一年里，安信非银金融团队准确得把握了板块趋势 ，获得了市场认可， 2014年11月 20日发布策略报告《新经济的引擎》坚定推荐非银金融板块以来，券商股板块最高涨幅达160%，保险股板块最高涨幅111%。 我们撰写了丰富而又深刻的报告，2014年 10月以来发布了研究报告超过100篇 ，精准地把握了2014年以来非银金融板块的投资机会，2015年8月中期策略中在业内首次提出“金融 +” 的概念，引领供应链金融方面的深度研究。 未来几年，中国金融行业将经历一场深刻变革 ，直接融资比例将持续增长，老龄化带来保险需求的高峰 ，非银金融板块的投资机会将超出市场预期，我将继续与

大家一起挖掘价值！ 最后再次衷心地感谢各位投资者朋友，感谢金牛奖主办方！

（第五名）招商证券非银行金融研究小组 (洪锦屏 )

客户信任是研究探索动力

非常感谢金牛基金的基金经理对我们的认可，也感谢金牛奖这个平台，让卖方分析师的付出和努力得到市场的更多关注和认可。今年以来我个人经历了许多变化，从一个人扛起整个行业到逐步建立起团队，在这一过程中得到领导 、同事的帮助，也获得来自很多买方小伙伴的支持，现在获得一点点市场的认可也心怀感激。今年证券市场经历了大幅的波动，券商股更是市场关注的焦点，我们大幅提升了对公司基本面的跟踪强度和报告频率，希望给投资者更多有数据支撑的判断和具有前瞻性的逻辑。 6月份我们对过热的市场表示忧虑 ，认为券商股将经历一波调整，9月底我们判断市场预期过于悲观 ，而券商的基本面 正

在好转，提示投资者关注投资机会。 保险方面我们对分红险的预定利率改革、再保险上市等热点问题都进行了深入的探讨 ，也获得了客户的认可。 我们仍将以一颗勤勉谦虚的心继续在资本市场发现和挖掘价值 。
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