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为投资者提供优质研究成果

感谢中国证券报，感谢各位机构投资者，感谢我们的

兄弟姐妹们！ 今天，我们有投资策略、交通运输、医药生

物、餐饮旅游、环保、化工和银行等12个行业登上金牛榜

单，我衷心为他们感到高兴、自豪。 兴业证券研究所更是

获得了“最快进步” 团队奖项，这是对我们工作的肯定与

支持，也是对我们未来发展的激励！兴业研究所一步一步

取得今天的成绩，离不开公司领导的关心，离不开分析师

的辛勤劳动，也离不开各位机构投资者的鼎力支持。

今年中国证券市场经历了大幅波动， 我们始终紧跟市

场节奏为投资者提供最新研判。当前，中国经济正在经历以

“改革、创新、升级”为核心的深刻转变，我们研究团队也面

临着更多的挑战和机遇，未来任重而道远，我们也将继续丰

富研究框架、 拓展投资思维及范围， 争取提供更多研究作

品、发掘更多行业牛股。我相信，未来我们一定还会更好，再

次感谢中国证券报给予我们这样一个平台， 祝愿中证报越

办越好，也祝愿各位机构投资者业绩长虹！

走专业化、精品化、国际化的研究路线

首先，非常感谢金牛奖将“最具潜力研究团队”奖颁给

国信证券经济研究所， 这是对我们过去一年来各个研究团

队的研究实力、服务品质的肯定及鼓励。 在此，我代表国信

证券经济研究所全体员工向各位表示诚挚的谢意！

国信证券经济研究所始创于1997年，“创新研究体

系，引领卖方潮流” 是引导国信研究所向前进步的核心

理念。 2004年我们率先为首席行业分析师公开定价，2012

年我们率先对研究资源配置结构进行全面调整，2014年

我们以“全球视野” 为核心研究理念，率先在业内研究覆

盖中国企业海外上市公司开展海外市场研究， 强化互联

网研究的发展战略，全面引入互联网思维。

目前，我们在医药、固定收益、旅游、电子、通信等领

域具备了领先的专业优势和特色，建立了一支年富力强、

刻苦激情、专业扎实的精锐研究团队，在国内证券市场上

拥有广泛的知名度和卓越的市场影响力。 今后我们将持

续以客户需求为导向，致力于打造国信研究特色，走专业

化、精品化、国际化的研究路线，务实创新，专业制胜，力

争成为中国资本市场研究领域的领先者。
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期待股债长牛

逐步兑现

感谢金牛奖评选委员会， 感谢

各位投票者。 很荣幸能够获得宏观

经济研究第一名这样的殊荣。 回首

过去一年， 我们的每一次报告都充

满激情。 不管是在大类资产配置、海

内外路演感想、 经济增长与通胀领

域，还是在货币宽松、改革转型与政

策、汇率及海外市场等研究。 中国经

济的转型之路前无古人、后无来者，

我们希望借鉴海外、 历史一切成功

经验、总结失败教训，也要理解中国

特色，做出客观、严谨、专业的研究

判断。 我们相信中国的明天会更加

美好， 衷心希望中国经济从速度至

上转向质量为王， 也相信研究投资

能创造价值， 我们提出的股债长牛

能在未来逐步兑现！ 我们未来会继

续克己守规，对市场时刻心存敬畏，

但长期乐观，愿意分享正能量，做您

长期值得信赖的伙伴！

准确预判

理性严谨

在各位机构投资者的信任和支

持下，国君宏观团队伴随中国经济改

革转型和市场牛熊演绎而崛起，在关

键时点均有重磅声音、鲜明观点和有

价值的投资建议贡献给客户。

2014年7月预判股债大牛市，提

出新5%比旧8%好、5000点不是梦、

对熊市的最后一战、 改革牛转型牛

水牛。 2015年5月提示风险，提出海

拔已高风大慢走、 我理性了市场疯

了、股震债牛。 8月25日以来调整观

点看多，提出凤凰涅槃浴火重生、改

革牛2.0、股市修复债市小调。

我们深知， 过去差强人意的判

断不代表未来能取得同样的成绩。

对于市场，我们始终心怀敬畏谦虚；

对于客户，我们始终牢记信托责任；

对于研究，我们始终追求理性严谨；

对于大势研判， 我们谨记每临大事

有静气。 我们建立了完整的宏观分

析框架、报告体系、数据库、预测模

型和研究团队。

拥国际视野

以市场为师

感谢金牛奖组委会将 “宏观经

济领域研究小组第三名” 奖颁给申

万宏源宏观。 对我们而言，这不仅是

一份荣誉，更意味着责任和使命。

申万宏源宏观团队连续8年排

名前三， 而且在全球顶尖的机构投

资者评比中名列前茅。 团队2000年

建立，核心成员稳定，是国内历史最

悠久，经验最丰富的宏观团队。 团队

秉承从投资角度思考宏观， 从宏观

角度审视投资的理念， 在长期的研

究中， 形成了有效的研究体系和分

析方法， 多次及时有效地对经济变

化的转折点进行提示。

宏观团队的成功来自国际视

野、专家团队和市场为师三个方面。

我们是国内唯一一家每日分析海外

经济和市场的券商； 还与国内科研

院所建立经常性联系， 通过中国经

济20人论坛架起外脑和投资者的联

系；解决市场关注的问题，同时市场

也是指引我们进步的老师。

荣辱不惊

沉潜研究

感谢中国证券报将宏观经济

领域研究的奖项颁给我们， 也感

谢广大客户的信任。 因缘际会的

时代、波谲云诡的市场，需要一份

宠辱不惊的心境， 需要全心沉潜

无华的研究。

2015年年度策略报告 《涉过

险境 便是晴天》， 提出大波动是

2015年中国股市的主要特征，并

特别关注“债务悬崖” 对2015年

经济的拖累及由此衍生的货币与

财政政策的互动耦合。 我们更着

眼于为投资者挖掘中国经济改革

转型中蕴藏的长期投资机遇及全

球大类资产配置方向， 推出消费

驱动、改革助力、资产负债表重塑

等系列专题。

回溯既往，不分昼夜的耕耘，

也许负重而蹈轻， 但我们不急不

躁地坚守着；展望未来，大浪淘沙

的竞争，也许清峻而无声，但我们

不离不弃地相待着！

见证经济转型

追求卓越研究

感谢中国证券报金牛分析师评选

为我们搭建了这样一个优秀的平台，

引领中国券商研究工作走在正确的道

路上。感谢机构投资者持续的支持，使

兴业宏观团队又见证了一段2015年波

澜壮阔的资本市场风云。 感谢兴业证

券的领导和同事们的帮助， 我们所取

得的一切成绩都归功于大家。

目前中国经济处于不断转型，

不断前进的路上， 我相信金融市场

在经济中的重要性将会不断上升。

见证和帮助金融资源在中国经济活

动中实现更好配置， 是我们金融从

业人员的荣幸和责任。 我们也将继

续兢兢业业地工作， 寻找一致预期

中的关键变化， 努力实现我们兴业

研究所的口号：“追求卓越” 。 希望

兴业研究和我们的同行一起， 可以

使得我们的资本市场更加精彩，做

更出色的研究， 在全球的卖方研究

中也能够显示出中国的力量！


