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招商证券基金评价分类体系（2015年）

招商证券基金评价组

2014年8月8日起，《公开募集证券投资基

金运作管理办法》（简称 “《运作办法》” ）正

式实施。 《运作办法》第三十条规定：

“基金合同和基金招募说明书应当按照下

列规定载明基金的类别：（一）百分之八十以上

的基金资产投资于股票的， 为股票基金；（二）

百分之八十以上的基金资产投资于债券的，为

债券基金；（三） 仅投资于货币市场工具的，为

货币市场基金；（四）百分之八十以上的基金资

产投资于其他基金份额的， 为基金中基金；

（五）投资于股票、债券、货币市场工具或其他

基金份额，并且股票投资、债券投资、基金投资

的比例不符合第（一）项、第（二）项、第（四）

项规定的，为混合基金；（六）中国证监会规定

的其他基金类别。 ” 对于《运作办法》第三十条

第一项，证监会要求自《运作办法》实施之日起

一年后开始执行。

根据上述条款，2015年8月8日起， 原有的

股票仓位下限为60%的股票型基金不再符合现

行的股票基金的分类要求。 一年过渡期已经结

束， 各基金公司对旗下该类基金进行了相关调

整：一些基金通过修改基金合同，提高了股票仓

位下限，继续以股票型基金存续，另一些基金通

过修改基金类别，更名为混合型基金。

根据新的《运作办法》，招商证券对公募基

金的分类体系进行了适当调整， 并已根据最新

的基金招募说明书中约定的投资范围， 做好了

单只基金所属类别的重新确认工作。

调整后的招商证券基金评级分类方法和标

准如下：

一、 股票型基金

一级分类标准：

80%以上的基金资产投资于股票的， 为股

票型基金。

二级分类标准：

无。

股票型基金参与一级分类标准下的同类型

基金评级。

二、 混合型基金

一级分类标准：

投资于股票、 债券和货币市场工具或其他基金

份额，并且股票投资、债券投资、基金投资的比

例不符合股票型、债券型、和基金中基金的，为

混合型基金。

二级分类标准：

1、“股票投资比例上限与股票投资比例下

限之和”不低于120%的，为偏股混合型基金；

2、“股票投资比例上限与股票投资比例下

限之和” 高于60%并且低于120%的，为平衡混

合型基金；

3、“股票投资比例上限与股票投资比例下

限之和”不高于60%的，为偏债混合型基金；

偏股混合型基金、平衡混合型基金、和偏债

混合型基金分别参与二级分类标准下的同类型

基金评级。

三、 债券型基金

一级分类标准：

80%以上的基金资产投资于债券的， 为债

券型基金。

二级分类标准：

1、仅投资于固定收益类金融工具的，为纯

债基金；

2、以固定收益类金融工具为主，但可参与一

级市场新股申购的，为一级债券基金；

3、以固定收益类金融工具为主，并可投资

于公开发行上市的股票以及证监会允许基金投

资的权益等其它金融工具的，为二级债券基金。

纯债基金、一级债券基金、和二级债券基金

分别参与二级分类标准下的同类型基金评级。

定期开放债券基金和封闭式债券基金不参与同

类型基金评级和业绩排名。

四、 货币市场基金

一级分类标准：

仅投资于货币市场工具的， 为货币市场

基金。

二级分类标准：

无。

货币市场基金不参与同类型基金评级，但

参与业绩排名。

表1：招商证券基金评级分类标准

表2：新分类体系下各类可参评基金一览

股票型基金：

偏股混合型基金：

平衡混合型基金：

偏债混合型基金：

纯债基金：

一级债券基金：

二级债券基金：

货币市场型基金：
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