
12、15、16

■

主编手记

Getty图片

03版 本周话题

FUND�WEEKLY

www.cs.com.cn

2015年 11 月 2 日 星期一

总第 270 期 本期 16 版

国内统一刊号

:CN11-0207

邮发代号

:1-175

国外代号

:D1228

牛基金

APP

金牛理财网微信号

jinniulicai

可信赖的投资顾问

基金谨慎 债市隐现降杠杆迹象

06基金动向

股市进入震荡期

基金紧抓结构性机会

10私募基金

高位震荡 防御为主

11基金面对面

赵国英：债市缓升 勤能“擒牛”

主编：王军 副主编：易非 徐国杰

基金公司盈亏数据需细辨

基金三季报公布后， 外界根据数据统计了基

金公司三季度的投资盈亏， 并制作了一张赚钱能

力排名表， 排名垫后的基金公司亏损甚至多达几

百亿之巨。一时间舆情纷扰，似乎排名靠前的公司

投资就牛。而事实并非如此，这其中隐藏了诸多陷

阱。 简单地说， 亏损多的公司并不就是投资能力

差，赚钱多的公司也并不必然就是投资能力强。

首先，基金投资所产生亏损或者盈利的量，与

基金公司总体规模、 产品结构密切相关。 显而易

见，权益类资产规模占比越大的公司，其在下跌时

受损必然越多。有的公司偏股基金占比极低，货币

基金体量庞大，这样即便其偏股基金跌得再多，从

公司整体来看，都能由货基实现的利润补上。从三

季度盈亏数据来看，亏损最多的就是富国、易方达

等几家规模上千亿的老公司。 但反过来， 在牛市

中，也正是这几家老公司、大公司，其赚钱的总量

远远超过那些中小公司。 而且，拉长时间来看，这

些公司给投资者带来的收益也远远超过了市场平

均水平。

同时， 这个结果也与每家公司的产品结构有

关，比如分级基金在今年三季度下跌中受损严重，

在此领域跑马圈地成果丰硕的富国、申万菱信、信

诚等几大公司就受伤颇重。

其次， 所谓盈利、 亏损是根据基金报表中的

“本期利润”一项统计所得。而所谓“本期利润”，其

计算方法为当期已实现收益加上当期公允价值变

动收益，即这其中还有账面浮亏浮盈的因素。单靠

这一指标难以完整评价一家基金公司的投资能

力，还是要结合其自身规模和基础市场的涨跌，才

能清楚了解其旗下基金的当期表现和历史盈亏，

充分考察其投资能力、分配潜力和预期表现。

比较和排名一定要在相同口径中进行才有意

义。 比如兴业全球基金，在

2015

年上半年末时，其

规模已跻身千亿俱乐部， 在第三季度也仅亏损

36

亿元，长期业绩稳定优异，确实是值得投资者信赖

的公司。而有的公司，规模不大，但亏损幅度很大，

可见这样的公司风控能力极弱， 这类基金就应该

从投资视野中剔除出去。


