
基金名称

市场

代码

基金类型 基金经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 销售服务费 管理费率 托管费率

华泰柏瑞激励动力

001815

混合型 徐晓杰

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜200

万，

0.8%

200

万

≤M＜500

万，

0.6%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5

100

万

≤M＜200

万，

1.0%

200

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

天，

1.5%

，

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜365

天，

0.5%

，

1

年

≤N＜730

日

,0.25%

N≥730

日，

0

- 1.5% 0.25%

中高风险

建信保本二号

001858

保本型 牛兴华、朱虹

M＜100

万，

1%

100

万

≤M＜200

万，

0.6%

200

万

≤M＜500

万，

0.4%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜200

万，

0.8%

200

万

≤M＜500

万，

0.6%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<1

年，

2%

，

1

年

≤N＜2

年

,1.6%

N≥2

年，

0

-

1.2% 0.20%

中低风险

上投摩根医疗健康

001766

股票型 张飞

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5%

100

万

≤M＜500

万，

1.0%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

天，

1.5%

，

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜365

天，

0.5%

1

年

≤N＜2

年

,0.35%

2

年

≤N＜3

年

,0.2%

N≥3

年，

0

-. 1.5% 0.25%

高风险

中邮新思路

001224

混合型 刘涛

M＜50

万，

1%

50

万

≤M＜200

万，

0.6%

200

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜50

万，

1.5%

50

万

≤M＜200

万，

1%

200

万

≤M＜500

万，

0.5%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

天，

1.5%

，

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜365

天，

0.5%

，

1

年

≤N＜2

年

,0.25%

N≥2

年，

0

- 1.5% 0.25%

中高风险

fund
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年
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新品指南

新发基金基本情况

新发基金投资攻略

□国金证券 王聃聃

华泰柏瑞激励动力基金

关注激励机制对业绩的影响

华泰柏瑞激励动力灵活配置混合型证券投

资基金（简称“华泰柏瑞激励动力基金”）主要投

资于已实施或将实施激励机制的优质上市公司

的证券， 以获得激励机制对公司业绩长期的促

进，力争创造高于业绩比较基准的投资回报。

首只激励主题基金：华泰柏瑞激励动力基

金股票资产投资比例为基金资产的0%-95%，

是一只大类资产可以灵活配置的产品， 其中，

基金将不低于80%的非现金基金资产投资于激

励动力主题相关的证券资产，重点关注管理层

增减持股权、股票期权计划、管理层收购、员工

持股计划和公司回购计划等激励行为，华泰柏

瑞激励动力基金也是国内首只激励主题基金。

激励措施对公司业绩提升具有积极意义：

不论是何种激励方式， 其目的都是通过有条件

的给予激励对象部分股东权益， 使其与企业结

成利益共同体，从而实现企业的长期目标。 实施

激励措施会对公司的经营管理产生积极影响，

从短期上看， 股权激励信息可能改变投资者对

公司股价的判断；从长期上看，由于管理层、员

工与股东利益捆绑的一致， 股权激励对上市公

司的业绩提升有促进作用。 华泰柏瑞激励动力

基金将通过筛选、 分析和评估激励机制的样本

股，结合预期盈利水平和成长潜力，择优选取安

全边际较高、成长性较好的公司进行投资。

新基金面临良好建仓机遇： 市场自6月中

旬以来波动剧烈， 并一度陷入恐慌性下跌，负

反馈效应的强化明显。 统计数据显示，6月中旬

以来创业板指数跌幅超过45%，上证指数、沪深

300指数跌幅也接近40%。 经过此轮剧烈调整，

市场风险得以大幅释放，部分股票的估值开始

回归理性， 对于新发行的偏股型基金来说，也

面临较好的建仓机遇。 华泰柏瑞激励动力基金

的拟任基金经理徐晓杰表示，下半年将是结构

分化行情，看好稳健成长的蓝筹和业绩高增速

的成长股。

投资建议：实施激励措施会对公司的经营

管理产生积极影响，从短期上看，股权激励信

息可能改变投资者对公司股价的判断；从长期

上看，由于管理层、员工与股东利益捆绑的一

致，股权激励对上市公司的业绩提升有促进作

用。 此外，6月中旬以来市场风险得以大幅释

放，部分股票的估值开始回归理性，新发行的

偏股型基金也面临较好的建仓机遇。

建信安心保本二号基金

本金安全，团队管理能力突出

建信安心保本二号混合型证券投资基金

（简称“建信保本二号”）为保本型基金，基金通

过风险资产与安全资产的动态配置和有效的

组合管理，在严格控制风险和保证本金安全的

基础上，力争实现基金资产的稳定增值。

退可安心保本，进可分享收益：从国内保

本基金的历史运作来看，保本基金较好地实现

了风险可控前提下的收益稳健提升。 从各个保

本基金的完整保本周期来看，均实现了不同程

度的正收益。 分年度来看，除了2006年、2007

年、2009年、2014年的牛市环境下保本基金取

得了较高的收益， 在2010年和2012年以及

2013年的结构行情中， 也分别取得了平均

5.53%、3.72%和1.92%的正收益， 而尽管2008

年和2011年单边下跌的环境中，保本基金整体

业绩也仅损失9.7%和2.24%，较大程度规避了

市场风险释放过程中的损失。

采用恒定比例投资组合保本策略：建信保

本二号采用恒定比例投资组合保险方法

（Constant-Proportion� Portfolio� Insur-

ance，CPPI）来实现保本和增值的目标。 CPPI

是国际通行的一种投资组合保险策略，它主要

是通过数量分析， 根据市场的波动来调整、修

正风险资产的可放大倍数（风险乘数），以确

保投资组合在一段时间以后的价值不低于事

先设定的某一目标价值，从而达到对投资组合

保值增值的目的。

管理人风格稳健，固定收益投资管理能力突

出：建信基金公司整体风格相对稳健，且在固定

收益类产品上积累了丰富的管理经验，目前公司

旗下已有一只保本基金———建信安心保本，该基

金成立于2013年9月， 其成立以来已经实现了

49.6%的管理业绩， 其中2014年净值增长20%，

2015年以来净值增长超过24%，建信安心保本积

累的管理经验也有利于推动新产品的顺利运作。

投资建议：建信保本二号采用恒定比例投

资组合保险方法来实现保本和增值的目标，从

国内保本基金的历史运作来看，保本基金较好

地实现了风险可控前提下的收益稳健提升。 建

信基金公司整体风格相对稳健，且在固定收益

类产品上积累了丰富的管理经验，公司旗下正

在运作的建信安心保本基金自2013年9月成立

以来已经实现了49.6%的管理业绩， 其积累的

管理经验也有利于推动新产品的顺利运作。

上投摩根医疗健康基金

利好推动医疗健康产业发展

上投摩根医疗健康股票型证券投资基金

（简称“上投摩根医疗健康”）通过积极主动的

管理和严格的风险控制，重点投资于健康产业

相关的优质上市公司，力争实现基金资产的长

期稳健增值。

医药主题基金，定期明确：上投摩根医疗健

康基金的股票资产占基金资产的比例为80%

-95%，其中，投资于医疗健康相关行业股票的比

例不低于非现金基金资产的80%。上投摩根医疗

健康基金所定义的医疗健康产业上市公司，是指

以研究开发、生产和销售用于预防、诊断和治疗

疾病的医疗保健相关产品或服务，并致力于提升

国民健康水平的企业，以及以保健食品、药妆等

功能型日用品为代表的保健产业上市公司。

需求+政策推动医疗健康产业加快发展：随

着人民生活水平的普遍提高及人口结构的改变，

居民的身体健康意识逐步增强，对于医疗健康产

业的需求越来越大，并将推动提供这些产品和服

务的上市公司的稳健快速成长。 此外，我国政府

也已明确将大健康产业作为国家战略，国务院在

2013年9月公布了《关于促进健康服务业发展的

若干意见》，提出到2020年我国健康产业的产值

将达到GDP的10%，产值规模达到约8万亿元。在

巨大的医药健康需求以及产业政策的积极推动

下，相关上市公司也具备丰富的投资机会。

基金经理具备相关管理经验：上投摩根医疗

健康基金的拟任基金经理张飞自2011年5月加

入上投摩根基金公司，目前也是上投摩根健康品

质生活的基金经理之一，该基金在投资范围上同

样关注那些有利于提升居民健康水平和生活品

质的行业及公司，从基金经理张飞任职期间的业

绩来看，该基金自2015年1月31日其任职以来净

值增长11.4%，在同业473只基金中排名前40%。

此外，就短期市场环境来看，在市场震荡阶段，医

药主题基金也具备较好的防御属性。

投资建议：上投摩根医疗健康基金重点投资

于健康产业相关的优质上市公司，其投资方向符

合当前社会需求， 并受到相关政策的积极推动，

国务院在2013年公布的《关于促进健康服务业

发展的若干意见》中提出，到2020年我国健康产

业的产值将达到GDP的10%， 产值规模达到约8

万亿元。拟任基金经理张飞具备相关产品的管理

经验，此外，就短期市场环境来看，在市场震荡阶

段，医药主题基金也具备较好的防御属性。

中邮新思路基金

关注深化改革带来的投资机会

中邮新思路灵活配置混合型（以下简称“中

邮新思路基金”）沿着中国政府的改革新思路，

把握引领全局的顶层设计和核心战略方向，投

资于全面深化改革带来的长期机会， 分享改革

的红利，谋求基金资产的长期稳定增值。

灵活配置，发挥主动管理优势：作为灵活

配置混合型基金，中邮新思路基金的股票仓位

为0-95%，较宽的操作空间使得基金经理在不

同市场环境中，可以更好地考虑宏观、市场、估

值等因素，灵活调整资产配置比例，发挥主动

管理优势。 从实际运作来看，灵活配置型基金

在资产配置上表现出更为灵活且相对稳健的

特征，尤其是在当前市场震荡、波动较大的背

景下，灵活配置的混合型基金具备投资优势。

关注深化改革带来的投资机会：中邮新思

路基金顺应中国政府的改革新思路，把握引领

全局的顶层设计和核心战略方向。 基金长期看

好的改革新思路包括：寻找经济突破口的“一

带一路” ，提高经济效率的“国企改革” ，激发

经济活力的 “万众创新” 和保障经济质量的

“绿色发展” 等方面。 政府的新思路是基金投

资思路的主要来源，基金将跟踪党中央顶层设

计的路线图和时间表，通过定性分析和定量分

析相结合的办法，结合市场择时，重点投资于

符合这一方向的优质成长性上市公司。

国家战略，发展空间明确：我国已进入全

面深化改革时期，经济新常态下政府必然会有

改革的新思路，包括国企改革、金融改革、“走

出去” 战略的纵深发展、转型等方面释放的政

策红利都值得期待，并激活产业发展。 从中长

期来看，“新常态” 背景下改革措施将逐步落

实，改革对于资本市场形成有力支撑。 与此同

时，经过了6月中旬以来市场的大幅下跌，前期

积累的泡沫已经得到明显挤压，中邮新思路基

金迎来较好的建仓布局时机。

投资建议： 中邮新思路基金的股票仓位为

0-95%，考虑到当前市场波动较大，灵活配置的

混合型基金具备投资优势。同时中邮新思路基金

顺应中国政府的改革新思路，投资于全面深化改

革带来的投资机会，从中长期来看，“新常态”背

景下改革措施将逐步落实，改革对于资本市场形

成有力支撑。与此同时，经过了6月中旬以来市场

的大幅下跌， 前期积累的泡沫已经得到明显挤

压，中邮新思路基金迎来较好的建仓布局时机。

近期基金发行市场明显降温。 数据显示，截止到2015年9月24日，共有21

只基金正处于发行期或者即将进入发行期，包括8只混合型基金、2只指数型基

金、2只股票型、1只保本型、6只债券型、1只QDII基金和1只货币市场基金。本文

选出其中4只具有代表性或特色的新基金进行客观比较，供投资者参考。

新发基金投资攻略

国金证券 王聃聃

近期基金发行市场明显降温。 数据显示，截止到2015年 9月24日，共有21只基金正处于发行期或者即将进入发行期，包括8只混合型基金、2只指数型基金、2只股票型、1只保本型、6只债券型、1只QDII基金和1只货币市场基金基金。 本文选出其中4只具有代表性或特色的新基金进行客观比较，供投资者参考 。

华泰柏瑞激励动力基金

关注激励机制对业绩的影响

华泰柏瑞激励动力灵活配置混合型证券投资基金（简称“华泰柏瑞激励动力基金 ” ）主要投资于已实施或将实施激励机制的优质上市公司的证券，以获得激励机制对公司业绩长期的促进，力争创造高于业绩比较基准的投资回报。

首只激励主题基金：华泰柏瑞激励动力基金股票资产投资比例为基金资产的0%-95%，是一只大类资产可以灵活配置的产品，其中，基金将不低于 80%的非现金基金资产投资于激励动力主题相关的证券资产，重点关注管理层增减持股权、股票期权计划、管理层收购、员工持股计划和公司回购计划等激励行为，华泰柏瑞激励动力基金也是国内首只激励主题基金。

激励措施对公司业绩提升具有积极意义 ：不论是何种激励方式，其目的都是通过有条件的给予激励对象部分股东权益，使其与企业结成利益共同体，从而实现企业的长期目标。 实施激励措施会对公司的经营管理产生积极影响，从短期上看，股权激励信息可能改变投资者对公司股价的判断；从长期上看，由于管理层、员工与股东利益捆绑的一致，股权激励对上市公司的业绩提升有促进作用。 华泰柏瑞激励动力基金将通过筛选、分析和评估激励机制的样本股，结合预期盈利水平和成长潜力，择优选取安全边际较高、成长性

较好的公司进行投资。

新基金面临良好建仓机遇：市场自 6月中旬以来波动剧烈，并一度陷入恐慌性下跌，负反馈效应的强化明显。 统计数据显示，6月中旬以来创业板指数跌幅超过 45%，上证指数、沪深 300指数跌幅也接近 40%。 经过此轮剧烈调整，市场风险得以大幅释放，部分股票的估值开始回归理性，对于新发行的偏股型基金来说，也面临较好的建仓机遇。 华泰柏瑞激励动力基金的拟任基金经理徐晓杰表示，下半年将是结构分化行情，看好稳健成长的蓝筹和业绩高增速的成长股。

投资建议：华泰柏瑞激励动力基金将不低于80%的非现金基金资产投资于激励动力主题相关的证券资产。 实施激励措施会对公司的经营管理产生积极影响，从短期上看，股权激励信息可能改变投资者对公司股价的判断；从长期上看，由于管理层、员工与股东利益捆绑的一致，股权激励对上市公司的业绩提升有促进作用。 此外，6月中旬以来市场风险得以大幅释放，部分股票的估值开始回归理性，新发行的偏股型基金也面临较好的建仓机遇。

建信安心保本二号基金

本金安全，团队管理能力突出

建信安心保本二号混合型证券投资基金（简称“建信保本二号” ）为保本型基金，基金通过风险资产与安全资产的动态配置和有效的组合管理，在严格控制风险和保证本金安全的基础上，力争实现基金资产的稳定增值。

退可安心保本，进可分享收益：从国内保本基金的历史运作来看，保本基金较好地实现了风险可控前提下的收益稳健提升。 从各个保本基金的完整保本周期来看，均实现了不同程度的正收益。 分年度来看，除了2006年 、2007年、2009年、2014年的牛市环境下保本基金取得了较高的收益，在2010年和2012年以及2013年的结构行情中，也分别取得了平均 5.53%、3.72%和1.92%的正收益，而尽管2008年和 2011年单边下跌的环境中，保本基金整体业绩也仅损失9.7%和2.24%，较大程度规避了市场风险释放过程中的损失。

采用恒定比例投资组合保本策略 ：建信保本二号采用恒定比例投资组合保险方法（Constant-Proportion� Portfolio� Insurance，CPPI）来实现保本和增值的目标。 CPPI是国际通行的一种投资组合保险策略，它主要是通过数量分析，根据市场的波动来调整、修正风险资产的可放大倍数（风险乘数），以确保投资组合在一段时间以后的价值不低于事先设定的某一目标价值 ，从而达到对投资组合保值增值的目的。

管理人风格稳健 ，固定收益投资管理能力突出：建信基金公司整体风格相对稳健 ，且在固定收益类产品上积累了丰富的管理经验 ，目前公司旗下已有一只保本基金———建信安心保本，该基金成立于2013年 9月，其成立以来已经实现了49.6%的管理业绩，其中2014年净值增长 20%，2015年以来净值增长超过24%，建信安心保本积累的管理经验也有利于推动新产品的顺利运作。

投资建议：建信保本二号采用恒定比例投资组合保险方法来实现保本和增值的目标，从国内保本基金的历史运作来看，保本基金较好地实现了风险可控前提下的收益稳健提升。 建信基金公司整体风格相对稳健，且在固定收益类产品上积累了丰富的管理经验，公司旗下正在运作的建信安心保本基金自 2013年9月成立以来已经实现了49.6%的管理业绩，其积累的管理经验也有利于推动新产品的顺利运作。

上投摩根医疗健康基金

利好推动医疗健康产业发展

上投摩根医疗健康股票型证券投资基金（简称“上投摩根医疗健康 ” ）通过积极主动的管理和严格的风险控制，重点投资于健康产业相关的优质上市公司，力争实现基金资产的长期稳健增值。

医药主题基金，定期明确 ：上投摩根医疗健康基金的股票资产占基金资产的比例为80%-95%，其中，投资于医疗健康相关行业股票的比例不低于非现金基金资产的 80%。 上投摩根医疗健康基金所定义的医疗健康产业上市公司，是指以研究开发、生产和销售用于预防、诊断和治疗疾病的医疗保健相关产品或服务 ，并致力于提升国民健康水平的企业，以及以保健食品、药妆等功能型日用品为代表的保健产业上市公司。

需求+政策推动医疗健康产业加快发展：随着人民生活水平的普遍提高及人口结构的改变，居民的身体健康意识逐步增强，对于医疗健康产业的需求越来越大，并将推动提供这些产品和服务的上市公司的稳健快速成长。 此外 ，我国政府也已明确将大健康产业作为国家战略 ，国务院在2013年9月公布了《关于促进健康服务业发展的若干意见》，提出到2020年我国健康产业的产值将达到GDP的 10%，产值规模达到约 8万亿元 。 在巨大的医药健康需求以及产业政策的积极推动下，相关上市公司也具备丰富的投资机会。

基金经理具备相关管理经验：上投摩根医疗健康基金的拟任基金经理张飞自2011年 5月加入上投摩根基金公司，目前也是上投摩根健康品质生活的基金经理之一，该基金在投资范围上同样关注那些有利于提升居民健康水平和生活品质的行业及公司，从基金经理张飞任职期间的业绩来看，该基金自 2015年1月31日其任职以来净值增长11.4%，在同业473只基金中排名前40%。 此外，就短期市场环境来看，在市场震荡阶段，医药主题基金也具备较好的防御属性。

投资建议：上投摩根医疗健康基金重点投资于健康产业相关的优质上市公司，其投资方向符合当前社会需求，并受到相关政策的积极推动，国务院在2013年公布的《关于促进健康服务业发展的若干意见》中提出，到2020年我国健康产业的产值将达到GDP的 10%，产值规模达到约8万亿元 。 拟任基金经理张飞具备相关产品的管理经验 ，此外，就短期市场环境来看，在市场震荡阶段，医药主题基金也具备较好的防御属性。

中邮新思路基金

关注深化改革带来的投资机会

中邮新思路灵活配置混合型（以下简称“中邮新思路基金 ” ）沿着中国政府的改革新思路，把握引领全局的顶层设计和核心战略方向 ，投资于全面深化改革带来的长期机会，分享改革的红利，谋求基金资产的长期稳定增值 。

灵活配置，发挥主动管理优势：作为灵活配置混合型基金，中邮新思路基金的股票仓位为0-95%，较宽的操作空间使得基金经理在不同市场环境中，可以更好地考虑宏观 、市场、估值等因素 ，灵活调整资产配置比例，发挥主动管理优势。 从实际运作来看，灵活配置型基金在资产配置上表现出更为灵活且相对稳健的特征，尤其是在当前市场震荡、波动较大的背景下，灵活配置的混合型基金具备投资优势。

关注深化改革带来的投资机会：中邮新思路基金顺应中国政府的改革新思路，把握引领全局的顶层设计和核心战略方向 。 基金长期看好的改革新思路包括：寻找经济突破口的“一带一路 ” ，提高经济效率的“国企改革” ，激发经济活力的“万众创新” 和保障经济质量的“绿色发展” 等方面。 政府的新思路是基金投资思路的主要来源 ，基金将跟踪党中央顶层设计的路线图和时间表 ，通过定性分析和定量分析相结合的办法，结合市场择时 ，重点投资于符合这一方向的优质成长性上市公司。

国家战略 ，发展空间明确 ：我国已进入全面深化改革时期，经济新常态下政府必然会有改革的新思路，包括国企改革、金融改革、“走出去” 战略的纵深发展、转型等方面释放的政策红利都值得期待，并激活产业发展。 从中长期来看，“新常态” 背景下改革措施将逐步落实，改革对于资本市场形成有力支撑。 与此同时，经过了6月中旬以来市场的大幅下跌，前期积累的泡沫已经得到明显挤压 ，中邮新思路基金迎来较好的建仓布局时机。

投资建议：中邮新思路基金的股票仓位为 0-95%，考虑到当前市场波动较大，灵活配置的混合型基金具备投资优势。 同时中邮新思路基金顺应中国政府的改革新思路，投资于全面深化改革带来的投资机会，从中长期来看，“新常态” 背景下改革措施将逐步落实，改革对于资本市场形成有力支撑。 与此同时，经过了6月中旬以来市场的大幅下跌，前期积累的泡沫已经得到明显挤压，中邮新思路基金迎来较好的建仓布局时机。


