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机构密集调研上市公司

软件和信息服务、医药等行业受青睐

□本报记者 徐金忠

截至9月6日，Wind统计数据显示，

今年8月， 已有400多家上市公司接受各

种形式的投资者调研，其中各类机构参加

的调研活动多达448次。 7月份，则有600

家左右上市公司接受调研，有机构参与的

调研活动多达572次。

梳理上市公司调研记录发现， 近期机

构调研集中的行业主要包括软件和信息服

务、医药制造、计算机通讯、文化影视等。 另

外，上市公司员工持股计划、大股东增持、

回购股票、 董监高增持等稳定市场的措施

也成为机构调研的关注点。 有市场人士认

为，不少上市公司借机构调研机会，传递公

司稳定市场和后续发展的信号。 机构重点

调研的行业和上市公司有望在持续震荡的

市场环境中凸显其价值并逐步企稳。

机构“扎堆” 调研

根据上市公司披露的信息， 今年7-8

月，共有1000多家上市公司接受投资者调

研，其中机构参与的调研活动超过1000次。

而在5-6月， 则有1700多家上市公司接受

调研，其中机构参与的次数高达1500多次。

在经历市场大幅调整之后， 作为市场的专

业投资者，在市场持续震荡之时，机构关注

的行业和上市公司具有一定的“指标”意

义。“年初到5月是广撒网全面调研，现在则

是重点调研， 调研真正有价值和有发展预

期的上市公司” ，一位卖方分析师表示。

资料显示，在8月，部分上市公司成

为机构调研“扎堆”的地方。其中，中科金

财8月12日的现场调研活动吸引了66家

机构参与。 另外，一心堂、桑德环境、中文

在线、信质电机、长春高新、金螳螂、四维

图新、华录百纳等多家上市公司现场或视

频形式的投资者调研活动，均吸引了超过

40家机构参与。 其中，光大证券、国泰君

安、广发证券、国元证券等证券公司，易方

达、嘉实基金、前海开源、农银汇理等基金

公司以及银河投资、长盛汇智等投资公司

等机构参与中科金财8月12日的调研。 桑

德环境8月27日的视频调研会议则有西

部证券、广发证券、国信证券等券商和嘉

实基金、国投瑞银等基金公司以及平安银

行、安邦资产管理等参与。

从机构的调研“轨迹” 来看，以华宝

兴业基金为例，在今年8月，华宝兴业共

计调研了桑德环境、广州浪奇、通产丽星、

达实智能、爱尔眼科、尔康制药、金固股

份、全通教育、大洋电机、天康生物等上市

公司。 富国基金近期的调研“触角” 则伸

向了理工监测、博腾股份、顺络电子、海大

集团、宋城演艺、国瓷材料、金固股份、乐

普医疗等公司。 而私募泽熙投资在今年

7、8月间的调研涵盖了柯利达、 老板电

器、汇川技术、三诺生物、华策影视、福瑞

股份、北京利尔等公司。 千合投资近期则

调研了苏宁环球、万达院线、和而泰、中颖

电子等多家上市公司。

传递何种信息

虽然具体机构的调研风格各异，其所

调研的上市公司具体情况也是纷繁复杂，

但作为市场的专业参与力量，在市场持续

震荡情况下，机构的调研活动透露了市场

后期发展的机会所在。 另外，查阅近期上

市公司的投资者调研记录发现，在稳定市

场的特殊时期，上市公司也通过接受调研

的方式传递出稳定公司股价、创新改革推

动业务发展等重要信号。

观察8月密集接受机构调研的50家

上市公司可以发现， 按照证监会行业划

分， 其中电气机械和器材制造业共8家，

医药制造业共7家，软件和信息服务业和

计算机、通信和其他电子设备制造业各占

5家，专用设备制造业和广播、电视、电影

和影视录音制作行业各4家，其他行业则

相对分散。

观察公募基金公司和私募机构的调

研方向也发现，上述领域同样也是基金机

构关注的方向，其中泽熙投资、千合投资

等私募机构近期的调研关注重点集中在

家用电器、医药生物等行业上市公司。

智者顺时而谋、借势而动。在市场环境

并未完全好转的情况， 上市公司将投资者

调研活动作为其传递公司后期发展情况的

重要通道。 一心堂在8月15日、17日、19日、

28日四次接受机构调研， 所介绍的内容有

前期业务和公司营收情况， 同时重点突出

了公司在新市场的开拓、 创新电商模式等

开展情况，凸显公司未来发展机遇。 上海莱

士在8月27日、28两日的投资者来访接待

中，除了介绍公司历史沿革、产品结构等基

础信息之外， 重点介绍了公司未来的发展

计划以及近期公司高层维护市场稳定的动

作，包括控股股东及其全资子公司、公司董

监高等增持或者是承诺不减持公司股份的

相关维稳措施。 8月27日，鲁泰A在投资者

调研活动中， 介绍了近期人民币汇率变化

对公司的业绩影响等问题， 以及公司回购

A、B股方案推进的情况。

上市公司人士认为， 在当前的市场情

况下， 投资者调研已经成为公司重要的发

声通道。“一方面，借调研活动与投资者保

持良好沟通，另一方面，在市场大幅震荡的

情况下，借调研活动提振投资者信心” 。

君康人寿举牌三特索道

正德人寿“改头换面”重出江湖

□本报记者 欧阳春香

三特索道9月6日晚间公告，8月28日

-9月1日， 君康人寿保险股份有限公司通

过深圳证券交易所累计增持公司股份

702.27万股，占公司总股本的5.06%。 而君

康人寿即是此前的正德人寿。

未来可能继续增持

公告称， 君康人寿买入公司股票的价

格区间为20.83元/股-22.52元/股。 此次权

益变动不会导致公司第一大股东发生变

化。按最低买入价推算，君康人寿此次举牌

至少耗费1.5亿元。

至于举牌原因，君康人寿表示，看好三

特索道发展前景， 并希望能分享未来业绩

增长带来的良好回报。 君康人寿不排除未

来12个月内继续增持的可能。

君康人寿即原来大名鼎鼎的正德人寿，

成立于2006年11月， 是保监会批准设立、在

国家工商行政管理总局注册的全国性、股份

制人寿保险公司，注册资本38亿元，注册地

在北京。 自8月3日起，经保监会、北京市工商

行政管理局核准，公司名称变更为君康人寿。

权益变动报告书显示， 君康人寿法定

代表人为郑永刚，目前股权结构为：宁波市

鄞州鸿发实业有限公司、 浙江波威控股有

限公司、美好控股集团有限公司、福建伟杰

投资有限公司、 福州天策实业有限公司分

别持股26.3185%、26.3185%、26.3185%、

10.5263%、10.5263%。

公告显示， 君康人寿目前已持有东华

科技和中视传媒5%以上股份。

二级市场频频举牌

去年，因偿付能力亮红灯，正德人寿被

叫停新业务、新投资、新机构开设。 但随着

原总裁郑永刚的归位， 正德人寿开始重新

布局，经历了三次增资，恢复了部分新业务

的开展和投资。 郑永刚同时也是杉杉控股

董事局主席。

公司更名为君康人寿来， 或是为了摆

脱此前的负面影响。

在正德人寿更名重出江湖的同时，

公司第一大股东也将发生更迭。 美好控

股集团将公司7.5亿股股份转让给上海

华服投资有限公司， 该事项保监会已经

审批通过， 工商变更手续正在进行中还

未完成。 浙江波威控股有限公司将公司

2.4亿股股份转让给湖北中经中小企业

投资有限公司，已上报保监会，正在审批

过程中。

上海华服和湖北中经中小企业投资公

司都属于湖北联合发展投资集团。 目前该

集团控股企业还包括天风证券和上市公司

东湖高新等。

股权的更迭将造成董事会成员的更

换， 在君康人寿身兼董事和副总裁的王

含冰便是由新晋股东上海华服投资派遣

而来。

目前君康人寿动作频频， 四处寻求投

资目标。在二级市场上，君康人寿先后买入

二线蓝筹东华科技和中视传媒， 晋升为二

级市场的投资黑马。

上半年君康人寿连续举牌中视传媒。

统计数据显示， 公司在1月20日-4月27日

期间累计增持中视传媒1657.51万股，占总

股本的5.0012%。 5月中旬，公司又在二级

市场买入东华科技达到5%以上，达到举牌

红线。 此次君康人寿在三日内闪电举牌三

特索道， 预计未来一段时间公司在二级市

场还会有新动作。

泰和新材

芳纶装备亮相阅兵分列式

□本报记者 董文杰

在9月3日举行的纪念中国

人民抗日战争暨世界反法西斯

战争胜利70周年阅兵式上，泰

和新材参研的多款装备亮相装

备方队和空中梯队。

泰和新材的泰美达芳纶等

为具有阻燃、耐高温、耐磨损纤

维， 芳纶纸蜂窝等作为次受力

结构材料，可大大减轻重量。

此外， 还有多种装备采用

芳纶材料， 包括防弹头盔采用

芳纶盔，取代了原来制式钢盔；

猛士越野车， 采用芳纶防护结

构等。

我国间位芳纶、对位芳纶、

芳纶纸的产业化时间相对较

短， 进口材料依然占据主导地

位。 作为国内芳纶产业的开拓

者和领导者， 泰和新材迎势而

上， 先后参与了几十项装备的

研制， 分别取得了不同程度的

进展。

*ST金路董事长被立案调查

□本报记者 欧阳春香

*ST金路9月6日晚间公告

称，公司近日收到中共德阳市国

资委委员会通知，公司董事长张

昌德因违纪问题已予立案调查，

不能履行公司董事长职务。 此

外，公司近日收到德阳市公安局

通知，公司董事局秘书刘邦洪因

涉嫌刑事犯罪已被德阳市公安

局刑事拘留，不能履行公司董事

局秘书职务。

同时， 公司于9月5日收到

刘邦洪的辞职报告，刘邦洪因个

人原因申请辞去公司董事局秘

书、总裁助理职务。

*ST金路表示， 公司目前

生产经营情况正常，公司将尽

快召开董事会，按照法定程序

确定行使董事长和董事局秘

书职务的人员，公司将根据事

情进展情况及时履行信息披

露义务。

7月30日，*ST金路临时股

东大会通过了新光集团的相关

借壳议案。 8月，证监会受理了

*ST金路相关资产重组方案，目

前处于意见反馈阶段。

携手嫣然基金

恒大乳业爱心新疆行

□本报记者 任明杰

6日，恒大乳业携手嫣然天

使基金启动2015年 “天使之

旅”唇腭裂儿童医疗救助行动。

恒大乳业董事长徐文表示，

作为唇腭裂儿童救助的专业机

构，嫣然天使基金近十年的公益

成绩有目共睹，与恒大乳业坚持

实在做公益、实效做公益想法不

谋而合。

自2007年起， 嫣然天使基

金发起“天使之旅” 医疗救助行

动，为边远地区贫困家庭的唇腭

裂儿童实施了全额免费的唇腭

裂缝合手术。 “天使之旅” 新疆

行是恒大乳业在公益上的新起

点，未来恒大咔哇熊的慈善脚步

将遍及更多地区，支持天使之旅

的进程。

凯撒股份拟收购天上友嘉

□本报记者 欧阳春香

凯撒股份9月6日晚间发布重组预案，

公司拟以发行股份并支付现金的方式收购

天上友嘉100%股权；同时募集配套资金不

超过6.21亿元。 由于交易所将对该方案进

行事后审核，公司股票继续停牌。

根据预案，公司拟以16元/股非公开发

行4556.25万股， 并支付现金4.86亿元，合

计作价12.15亿元收购天上友嘉100%股

权； 并拟以不低于17.11元/股非公开发行

不超过3629.46万股，募集配套资金不超过

6.21亿元， 其中公司控股股东凯撒集团承

诺认购比例不低于20%。

公告显示， 天上友嘉成立于2008年7

月， 主营业务为移动网络游戏的研发和运

营， 目前上线运营的游戏产品主要包括

《新仙剑奇侠传3D》、《净化》、《星座女

神》、《植物大战僵尸OL》 等。 其2013年

度、2014年度和2015年1-4月分别实现营

业 收 入 1392.80 万 元 、1798.47 万 元 和

3280.44万元， 净利润分别为-144.54万

元、172.22万元和1920.73万元。

以2015年4月30日为基准日， 天上友

嘉100%的股权评估值为12.15亿元， 评估

增值率4126.53%。 同时交易对方共同承

诺： 天上友嘉100%股权完成交割后，其

2015年度、2016年度和2017年度实现的净

利润分别不低于8550万元、11460万元和

14330万元， 否则向上市公司以股份或现

金方式支付补偿。

凯撒股份表示， 公司未来将构建服装

和网络游戏产业为主、 金融产业为辅的多

元化发展平台， 通过三轮驱动的发展方式

加速完成公司的转型升级和结构调整。

本次交易是公司进一步实现游戏产业

链布局的重要举措。交易完成后，公司将以

丰富优质的IP资源为核心， 通过旗下各游

戏研发公司实现IP资源的商业化， 带来新

的利润增长点。

ST景谷二股东拟退出

□本报记者 任明杰

ST景谷9月6日晚间公告

称，公司股东景谷森达拟通过公

开征集受让方的方式，一次性整

体协议转让所持有的3202.6748

万股公司股份，占公司总股本的

24.67%。 此次股权转让也意味

着ST景谷的股权争夺战将进一

步明朗。

2013年4月8日，公司公告

称，景谷森达拟将持有景谷林

业3202.6748万股国家股 （无

限售条件股份）无偿划转给云

南省投资控股集团有限公司。

4月9日，公司发布国有股权无

偿划转事项补充公告，称停牌

期间，云投集团向公司股东中

泰担保方面协商包括后续经

营、资产重组等事项，但未能

达成一致，也未能就上述事项

进行后续安排与计划； 同时，

云投集团承诺目前及未来3个

月内不会就公司重大资产重

组提出相应计划。

今年6月，中泰担保由于深

陷债务危机，剧情发生戏剧性逆

转。 公司6月9日晚间公告称，公

司接到中国证券登记结算有限

责任公司上海分公司传送的股

权司法冻结及司法划转通知，依

据北京市第一中级人民法院协

助执行通知书，将公司股东中泰

信用担保有限公司持有公司的

股份3170.27万股司法划转，受

让人为广东宏巨投资集团有限

公司。 由此，宏巨投资取代中泰

担保成为公司第二大股东，占总

股本的24.42%。 同时，7月9日，

宏巨投资再次增持400万股，增

持后占公司总股本的比例达到

27.51%， 一跃成为公司第一大

股东。

8月23日晚间， 公司公告

称，景谷森达宣布，由于目前条

件不成立，决定终止与云投集团

在2013年签署的 《上市公司股

权无偿划转协议》。

东方园林联合中标50亿元PPP项目

□本报记者 欧阳春香

东方园林9月6日晚间公告称， 公司

于近日收到武汉市新洲区政府和社会资

本合作（PPP）中心发来的《中标通知

书》， 确认公司为武汉市新洲区新城镇

建设PPP项目的中标联合体单位。 项目

总投资额约50.67亿元，项目建设周期为

3至5年。

该项目主要建设内容包括， 雨污分流

管网、河湖连通、环境修复、城市景观、湿地

的建设及改造，自来水和污水市政管网、市

政道路建设等工程采用BLT （建设-持有

租赁-有偿移交）方式建设；采用BOT方

式建设自来水厂1座、污水处理厂1座。 特

许经营期不超过30年。

根据公告，该中标联合体成员为：中

信正业投资发展有限公司、东方园林、北

京市市政工程设计研究总院有限公司。

其中， 中信正业投资发展有限公司为联

合体投标人的主办人， 负责主导完成项

目投融资、策划（含规划、设计）、建设管

理、运营管理、移交及项目回购工作；东

方园林负责公司资质范围内的部分设计

与施工工作； 北京市市政工程设计研究

总院有限公司主要负责其资质范围内的

部分设计工作。

公司表示，上述项目如顺利实施，将为

公司持续发展提供业务支持， 并为公司后

续PPP项目的开拓和合作提供更多经验，

将对公司未来业绩产生长期有利影响，推

进公司“二次创业”战略的实施。

中关村获控股股东增持540万股

□本报记者 欧阳春香

中关村9月6日晚间公告，

公司9月2日收到控股股东 《关

于国美控股履行增持承诺的

函》，国美控股通过中信证券股

份有限公司 “中信证券—

000931增持1号—建设银行定

向资产管理计划” 从二级市场

增持了公司539.76万股股份；此

外，公司独立董事郭光通过二级

市场增持了公司3万股股份。

公告称， 国美控股本次增

持前持有中关村股份1.58亿股，

占公司总股本的23.43%； 本次

增持后， 国美控股持有公司股

份1.64亿股， 占公司总股本的

24.23%。 本次增持均价为9.27

元/股。

7月11日，公司发布《关于

公司控股股东、部分董事及高管

股份增持计划的公告》。国美控

股计划未来6个月内增持不超

过中关村总股本的4%， 即不超

过2699万股； 郭光计划未来12

个月内增持不超过500万元。

恒生电子称

证监会罚单对业绩影响重大

□本报记者 任明杰

恒生电子9月6日晚间公告

称，日前，证监会拟决定对恒生

网络及相关责任人员依法作出

行政处罚：没收恒生网络违法所

得1.33亿元， 并处以3.99亿元罚

款； 对恒生网络董事长刘曙峰、

总经理官晓岚给予警告，并分别

处以30万元罚款。该项处罚将对

公司本年度业绩产生重大影响。

公司表示，截至本公告日，

恒生网络的注册资本为2亿元，

恒生电子直接出资持有其60%

股权；同时恒生电子根据创新业

务子公司员工持股计划，分别通

过宁波云汉投资管理合伙企业

（有限合伙）、 宁波云夏股权投

资管理合伙企业（有限合伙）间

接持有恒生网络28.6%股权，恒

生电 子合计持有恒生网络

88.6%股权。 截至2015年6月30

日，恒生网络的净资产为1.52亿

元（未经审计），上述事项对其

影响重大，也将对恒生电子本年

度业绩产生重大影响。

苏宁易购云店入驻万达广场

□本报记者 李香才

9月6日，万达商业和苏宁云商签署合

作协议， 开启中国最大不动产商和中国最

大零售商的合作。根据协议，苏宁易购云店

等品牌将进入万达广场经营， 首批合作项

目40个。

此外，从2016年开始，双方将根据万

达广场开业情况每年确定合作项目， 万达

商业可根据苏宁云商需求定制规划设计。

万达商业和苏宁云商的合作充分发挥

各自特长，实现优势互补，合作对双方都具

有重要意义。对万达商业来说，万达广场正

在全力推行“互联网+” 战略，实现线上线

下全面融合。与苏宁合作，将加速万达广场

“互联网+” 进程。 针对此次合作，万达商

业计划对万达百货进行调整， 苏宁易购云

店将很快在万达广场落地。

对苏宁云商来说， 万达商业将为苏宁

易购云店提供丰富的物业资源和庞大的客

流量， 苏宁易购云店将进驻已开业或即将

开业的万达广场，以用户体验为出发点，与

万达携手探索全新的商业零售定制模式。

万达集团董事长王健林表示， 万达和

苏宁两大品牌合作无论对万达广场和苏宁

云商都是重大利好， 强强合作， 合作办大

事。优势互补，云商需要万达广场大量人气

实现快速发展， 万达商业也需要云商这样

线上线下融合的新型商家提升万达广场品

质。苏宁云商找到最佳运营场所，保证业绩

增长， 万达商业得到长期而优秀的合作商

家，租金实现增长。
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