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货币宽松 情绪谨慎

A股9月宽幅震荡

在A股大幅下挫后，风险偏好显著下降，资金谨慎情绪升温。 此外，疲软的

经济也增加了市场的不确定性。 9月份，资金面、经济面和情绪面的“三面博

弈”仍将主导市场，宽幅震荡将成9月主旋律。
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上半年深市公司

业绩稳中有升

上半年深市上市公司共实现营业收

入30,720.03亿元， 净利润2,230.73亿

元，分别同比增长5.1%和23.5%。深市上

市公司业绩显示出持续向好、稳中有升的

态势。

6天三次SLO�资金面料平稳“度假”

□

本报记者 葛春晖

8月最后一个交易日， 央行再次开展

SLO（短期流动性调节工具）操作，向银行

体系注入1400亿元短期流动性，期限6天，加

权平均中标利率2.35%。 当天银行间货币市

场短端资金价格虽仍继续小幅上涨，但资金

供需总体均衡，资金面实现平稳跨月。8月26

日-31日的6天内， 央行进行了三次SLO操

作，合计投放流动性3400亿元。 市场人士表

示，短期资金价格反弹主要缘自假期等时点

因素，预计假期过后降准实施，资金利率将

逐渐回落。 进一步看，央行维持流动性平稳

充裕、 引导货币市场利率下行的意图明确，

资金面重回中性偏松格局是大概率事件。

短端利率小幅上行

经过“双降” 之后的连续两个交易日下

探之后，28日以来， 银行间主流短端资金利

率连续两个交易日小幅反弹，但无碍货币市

场平稳度过月末敏感时点。

8月31日，在银行间质押式回购市场上，

存款类机构隔夜回购加权平均利率小幅上

升至1.78%；7天回购加权平均利率小幅上升

至2.42%，升幅为5BP；14天回购加权利率上

升至2.97%， 升幅为2BP；21天品种下降至

2.98%， 降幅为22BP；1个月品种下降至

3.03%，降幅为1BP。 从成交情况看，隔夜品

种仍居成交首位，但成交量较上周五下降逾

2000亿元，7天品种的交易量则大增1000多

亿元，14天品种成交量萎缩约五成，21天及

以上品种成交寥寥。

上周二晚间央行宣布降息降准之后，货

币市场主流资金利率上周三、 上周四连续两

日下跌，7天回购加权利率上周四跌至2.32%，

创6月下旬以来新低。 市场人士表示，近两个

交易日的资金价格反弹， 主要缘自月末和假

期因素的短期扰动，资金需求也主要集中在7

天以内的短端品种。 同时，本周二将有2900

亿元SLO和逆回购到期， 部分机构在31日早

盘持一定的谨慎观望态度， 融出意愿相对较

低，使得资金融入相应有一定难度，但在央行

当日再次开展SLO操作之后， 午后机构融出

明显增多，融资需求纷纷得到满足。

总体来看， 货币市场资金面在8月最后

一个交易日先紧后松、总体均衡，平稳度过

月末敏感时点。

资金面宽松可期

在经济增长存在下行压力、全球金融市

场出现较大波动、银行间货币市场流动性边

际趋紧的背景下，上周以来央行推出包括降

息降准在内的一系列宽松举措。

对于银行体系而言， 降准带来的长期

限、低成本流动性，对于稳定中长期资金面

预期、降低货币市场利率最为有效。 不过，由

于本次降准实际生效日是在9月6日，因此央

行上周以来多次投放短期流动性，对维护降

准生效日前的资金面稳定起到了很好的保

障作用。 其中，除了在例行公开市场逆回购

之外，SLO操作的罕见密集使用， 成为体现

央行货币调控灵活性的一大亮点。

8月26日—31日的6天内，央行进行了三

次SLO操作。前两次分别为：26日1400亿元，

期限6天，中标利率2.30%；28日600亿元，期

限7天，中标利率2.35%。 SLO是央行在2013

年创设的一种创新型流动性调节工具，近年

多次在银行体系流动性出现波动时使用，但

在如此短的时间内三次动用，还是其面世以

来的首次。

据Wind统计，9月1日将有1500亿元公

开市场逆回购和1400亿元SLO到期。市场人

士表示，考虑到当前资金面总体稳定，且月

末时点已平稳度过，在8月31日进行1400亿

元SLO之后，预计央行9月1日将继续滚动续

作公开市场逆回购，以平抑降准生效前的资

金面波动，因此资金利率在假期前两个交易

日继续上涨的空间有限。 假期过后，随着降

准带来约6500亿元的资金释放，银行间市场

流动性将得到显著改善。 多家主流分析机构

表示，鉴于央行维持流动性平稳充裕、引导

货币市场利率下行的意图明确，未来资金面

重回中性偏松格局、货币市场利率低位企稳

将是大概率事件。

休刊启事

根据国务院发出的通知， 本报自2015

年9月3日至9月6日休刊，9月7日恢复正常

出报。

本报编辑部

制图/王力

中船重工资产整合大幕开启

风帆股份拟注入144亿元动力资产

风帆股份在停牌3个月后披露重大资产重组预案， 拟注入中船重工集团、

中国重工等持有的动力资产，作价约144亿元，并募集配套资金138.75亿元。此

次重组意味着中船重工集团率先拉开内部资产结构调整的大幕。

二套房公积金贷款

首付降至20%

住建部、财政部、央行8月31日联合发

布通知称，对拥有1套住房并已结清相应购

房贷款的居民家庭， 为改善居住条件再次

申请住房公积金委托贷款购买住房的，最

低首付款比例由30%降低至20%。 北京、

上海、 广州、 深圳可在国家统一政策基础

上，结合本地实际，自主决定申请住房公积

金委托贷款购买第二套住房的最低首付款

比例。
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证监会、财政部、国资委、银监会联合发布通知

鼓励兼并重组、现金分红和回购股份

□

本报记者 王小伟

证监会、财政部、国资委和银监会8月31日

联合发布《关于鼓励上市公司兼并重组、现金

分红及回购股份的通知》， 以进一步提高上市

公司质量，建立健全投资者回报机制，提升上

市公司投资价值，促进结构调整和资本市场稳

定健康发展，推动国有企业改革，增强国有经

济活力。 分析人士表示，《通知》从提高上市公

司质地、强调股东回报、向市场传递更准确的

价值判断信号三个角度出发，选择在投资信心

需要重建时出台，恰逢其时，对资本市场构成

长期利好。

大力推进兼并重组

在大力推进上市公司兼并重组方面，《通

知》要求，大力推进兼并重组市场化改革。全面

梳理上市公司兼并重组涉及的审批事项， 进一

步简政放权，扩大取消审批的范围。优化兼并重

组市场化定价机制，增强并购交易的灵活性。

进一步简化行政审批程序，优化审核流程。

完善上市公司兼并重组分类审核制度， 对市场

化、规范化程度高的并购交易实施快速审核，提

高并购效率。

鼓励上市公司兼并重组支付工具和融资方

式创新。推出上市公司定向可转债。鼓励证券公

司、资产管理公司、股权投资基金以及产业投资

基金等参与上市公司兼并重组， 并按规定向企

业提供多种形式的融资支持，探索融资新模式。

鼓励国有控股上市公司依托资本市场加强

资源整合，调整优化产业布局结构，提高发展质

量和效益。 有条件的国有股东及其控股上市公

司要通过注资等方式，提高可持续发展能力。支

持符合条件的国有控股上市公司通过内部业务

整合，提升企业整体价值。

加大金融支持力度。 推动商业银行积极稳

妥开展并购贷款业务，扩大贷款规模，合理确定

贷款期限。 鼓励商业银行对兼并重组后的上市

公司实行综合授信。通过并购贷款、境内外银团

贷款等方式支持上市公司实行跨国并购。

各有关部门要加强对上市公司兼并重组的

监管，进一步完善信息披露制度，采取有效措施

依法打击和防范兼并重组过程中的内幕交易、

利益输送等违法违规行为。

对于上述6项措施，证监会表示，近年来，

上市公司兼并重组活动日趋活跃， 大量优质资

产通过并购重组进入上市公司， 提升了上市公

司整体质量。 2014年上市公司并购重组交易金

额达14500亿元， 其中央企控股上市公司交易

金额占比33.3%， 国有控股上市公司整体交易

金额占比48.2%、 在重大重组交易中金额占比

48.1%。 今年并购重组活动更加频繁，1-7月上

市公司并购重组交易金额12685亿元， 为去年

全年的87.5%， 其中央企控股上市公司交易金

额占比为19.7%， 国有控股上市公司整体交易

金额占比37.7%、 在重大重组交易中金额占比

高达62.1%， 表明国有控股上市公司大额交易

整合在加速。

西南证券并购部总经理李阳表示， 价格定

价市场化， 支付工具多元化等举措有利于提高

并购活跃度。 资本市场并购重组将进一步提高

审核透明度和审核效率， 充分发挥市场资源的

综合效应。上市公司通过外延式增长提高质地，

有利于市场资源配置功能的发挥， 从而夯实资

本市场长期向好的基础。

积极鼓励现金分红

在积极鼓励上市公司现金分红方面，《通

知》要求，上市公司应建立健全现金分红制度，

保持现金分红政策的一致性、合理性和稳定性，

并在章程中明确现金分红相对于股票股利在利

润分配方式中的优先顺序。 具备现金分红条件

的，应当采用现金分红进行利润分配。

鼓励上市公司结合本公司所处行业特点、

发展阶段和盈利水平，增加现金分红在利润分

配中的占比，具备分红条件的，鼓励实施中期

分红。

完善鼓励长期持有上市公司股票的税收政

策，降低上市公司现金分红成本，提高长期投资

收益回报。

加大对上市公司现金分红信息披露的监管

力度，加强联合执法检查。

对于上述4项措施，证监会表示，上市公司

现金分红是优化投资者回报机制建设的重要内

容。 近年来上市公司整体现金分红水平不断提

升，2013年， 上市公司现金分红家数占比为

72.4%，现金分红比例为34.5%；2014年，上市公

司现金分红家数占比为73.2%， 现金分红比例

为33.51%。 国有控股上市公司、上市商业银行

是现金分红的重要力量，以2014年为例，国有

控股上市公司分红占现金分红总金额的

76.9%，16家上市商业银行分红占总金额的比

重达48.4%。

李阳表示，强调上市公司的现金分红，实际

上是强调资本市场的投资者回报，保证投资者回

报率，鼓励资本市场的长期投资。 (下转A02版)

沪市公司

转型升级步伐加快

半年报显示， 沪市上市公司整体业绩

增速放缓，但在产业结构调整方面，公司由

工业主导向服务型主导转型的步伐加快，

转型升级出现积极变化。 上半年沪市公司

共实现净利润约1.2万亿元， 同比增长

6.36%。


