
A22

■ 2015年8月11日 星期二

信息披露

isclosure

D

(上接A21版)

的产品储备可为后续发展提供良好基础。

（4）海正药业于2014年9月非公开发行股票，募集资金净额人民币19.41亿元，补充了资本实力，优化

了资本结构。 此外，公司具有较强的外部融资能力，能够为公司发展提供支持。

2.�风险

（1）海正药业业务经营受政策因素影响较大，政府对药品管制、药品招标等政策的实施会对公司经

营产生一定影响。

（2）海正药业债务规模持续增长，未来资本性支出较大，将面临较大融资压力。 此外，在建工程转固

后高额的折旧将摊薄公司的利润水平。

（3）海正药业药品生产的主要原材料为粮食类和化工类，其价格波动会对成本控制产生一定压力，

影响公司的盈利能力。

（4）海正药业原料药的生产过程涉及化学危险品，环保及安全生产的压力较大，且面临持续的产品

质量控制压力。

（四）跟踪评级的有关安排

根据政府主管部门要求和上海新世纪评级的业务操作规范，在本次评级的信用等级有效期【至本次

债券本息的约定偿付日止】内，上海新世纪评级将对其进行持续跟踪评级，包括持续定期跟踪评级与不定

期跟踪评级。

跟踪评级期间，上海新世纪评级将持续关注海正药业外部经营环境的变化、影响海正药业经营或财

务状况的重大事件、海正药业履行债务的情况等因素，并出具跟踪评级报告，以动态地反映海正药业的信

用状况。

1.�跟踪评级时间和内容

上海新世纪评级对发行人的跟踪评级期限为评级报告出具日至失效日。

定期跟踪评级将在本次信用评级报告出具后每一年出具1次正式的定期跟踪评级报告。 定期跟踪评

级报告与首次评级报告保持衔接， 如定期跟踪评级报告与上次评级报告在结论或重大事项出现差异的，

上海新世纪评级将作特别说明，并分析原因。

不定期跟踪评级自本次评级报告出具之日起进行。 在发生可能影响本次评级报告结论的重大事项

时，海正药业应根据已作出的书面承诺及时告知上海新世纪评级相应事项。 上海新世纪评级及评级人员

将密切关注与海正药业有关的信息， 在认为必要时及时安排不定期跟踪评级并调整或维持原有信用级

别。

2.�跟踪评级程序

定期跟踪评级前向海正药业发送“常规跟踪评级告知书” ，不定期跟踪评级前向海正药业发送“重大

事项跟踪评级告知书” 。

跟踪评级将按照收集评级所需资料、现场调研、评级分析、评级委员会审核、出具评级报告、公告等程

序进行。

上海新世纪评级的跟踪评级报告和评级结果将对债务人、债务人所发行金融产品的投资人、债权代

理人、监管部门及监管部门要求的披露对象进行披露。

在持续跟踪评级报告出具之日后十个工作日内， 上海新世纪评级应在其网站（http://www.shxsj.

com）公布持续跟踪评级结果，并将跟踪评级结果等相关信息抄送监管部门、海正药业。 海正药业须通过

上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）将跟踪评级结果及报告予以公告，且交易所网站公告

披露时间不得晚于在其他交易场所、媒体或者其他场合公开披露的时间，投资者可在上海证券交易所及

其他网站查询跟踪评级结果及报告。

第四节 发行人基本情况

一、发行人基本情况

中文名称： 浙江海正药业股份有限公司

英文名称： ZHEJIANG�HISUN�PHARMACEUTICAL�CO.,LTD

法定代表人： 白骅

设立日期： 1998年2月11日

注册资本： 人民币965,531,842元

实收资本： 人民币965,531,842元

注册地址： 浙江省台州市椒江区外沙路46号

办公地址： 浙江省台州市椒江区外沙路46号

邮政编码： 318000

信息披露事务负责人： 张薇

联系电话： 0576-88827809

公司传真： 0576-88827887

电子信箱： stock600267@hisunpharm.com

所属行业： 医药制造业

经营范围：

药品的生产（范围详见《中华人民共和国药品生产许可证》，有效期至2015年12月

22日），兽药的生产、销售（生产范围详见《中华人民共和国兽药生产许可证》，有

效期至2016年12月30日； 兽药销售范围详见 （《中华人民共和国兽药经营许可

证》，有效期至2019年7月28日）。 经营进出口业务，医药相关产业产品及健康相关

产业产品的研发、技术服务，翻译服务，信息技术服务，培训服务（不含办班培训）。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

组织机构代码： 70467628-7

二、发行人设立及最近三年内实际控制人变化情况

（一）发行人设立情况

发行人的业务前身为浙江海门制药厂，创建于1956年。 1998年2月11日，经浙江省人民政府浙政发

[1998]12号文批准，以浙江海正集团有限公司为主要发起人，联合国投兴业有限公司（1999年更名为国

投药业投资有限公司）、三龙投资（中国）有限公司及国家医药管理局四川抗菌素工业研究所、国家医药

管理局上海医药工业研究院（2000年转制为上海医药工业研究院）、中国药科大学、浙江省医药工业公司

（1999年重组为浙江英特药业有限责任公司）和第二军医大学朝晖制药厂（后改制重组为上海复星朝晖

药业有限公司）等七家单位共同发起设立了浙江海正药业股份有限公司。 公司设立时的总股本为11,600

万股，每股面值人民币1元，由八家发起人共同持有。

1999年，国投兴业有限公司更名为国投药业投资有限公司；浙江省医药工业公司重组为浙江英特药

业有限责任公司；第二军医大学朝晖制药厂改制重组为上海复星朝晖药业有限公司。2000年，国家医药管

理局上海医药工业研究院转制为上海医药工业研究院。

截至发行人首次公开发行股票并上市前，公司的股权结构及持股情况如下：

股东名称 股份数量（万股） 股份比例（%） 股份性质

浙江海正集团有限公司 8,667.16 74.72 国家股

国投药业投资有限公司 2,532.84 21.84 国有法人股

三龙投资（中国）有限公司 150.00 1.29 外资法人股

国家医药管理局四川抗菌素工业研究所 50.00 0.43 国有法人股

上海医药工业研究院 50.00 0.43 国有法人股

中国药科大学 50.00 0.43 国有法人股

浙江英特药业有限责任公司 50.00 0.43 国有法人股

上海复星朝晖药业有限公司 50.00 0.43 国有法人股

合计 11,600.00 100.00 —

2000年7月7-8日，经中国证监会证监发行字[2000]92号文批准，发行人采用上网定价和对二级市场

配售的方式向社会公开发行人民币普通股（A股）4,000万股，发行价格11.83元/股。 2000年7月25日，经

上海证券交易所上证字[2000]52号《上市通知书》批准，公司4,000万A股在上交所上市交易，证券简称

为“海正药业” ，证券代码为“600267” ，本次发行后发行人总股本增至15,600万股。

首次公开发行股票完成后，发行人的股本结构如下表：

股东名称 股份数量（股） 股份比例（%） 股份性质

一、未上市流通股份

浙江海正集团有限公司 86,671,600 55.56 国家股

国投药业投资有限公司 25,328,400 16.24 国有法人股

三龙投资（中国）有限公司 1,500,000 0.96 外资法人股

国家医药管理局四川抗菌素工业研究所 500,000 0.32 国有法人股

上海医药工业研究院 500,000 0.32 国有法人股

中国药科大学 500,000 0.32 国有法人股

浙江英特药业有限责任公司 500,000 0.32 国有法人股

上海复星朝晖药业有限公司 500,000 0.32 国有法人股

未上市流通股份合计 116,000,000 74.36 －

二、已上市流通股份

已上市流通股份合计 40,000,000 25.64 人民币普通股

股份总数 156,000,000 100.00 －

（二）最近三年内实际控制人变化情况

发行人最近三年内实际控制人未发生变化。

三、发行人最近三年内的重大资产重组情况

发行人最近三年内不存在重大资产重组。

四、发行人股本结构及前十名股东持股情况

（一）发行人股本结构

截至2015年3月31日，发行人股本结构情况如下：

股份类型 股份数量（股） 股份比例（％）

一、有限售条件的流通股 125,822,784 13.03

二、无限售条件的流通股 839,709,058 86.97

三、股份总数 965,531,842 100.00

（二）发行人前十名股东及持股情况

截至2015年3月31日，发行人前十名股东持股情况如下：

序号 股东名称 股份数量（股） 股份比例（%） 股份性质

1 浙江海正集团有限公司 320,783,590 33.22 无限售流通股

2 浙江省国际贸易集团有限公司 90,103,195 9.33 无限售流通股

3 上海昊益实业有限公司 19,200,000 1.99 无限售流通股

4

华夏资本－工商银行－定向增发六禾1号资产

管理计划

18,531,646 1.92 限售流通股

5

北信瑞丰基金－宁波银行－北信瑞丰基金丰庆

9号资产管理计划

12,658,228 1.31 限售流通股

6

中信信诚资产－招商银行－中信信诚六禾证券

投资1号专项资产管理计划

12,658,228 1.31 限售流通股

7

国泰君安证券资管－兴业银行－国泰君安君享

定增五号集合资产管理计划

12,658,227 1.31 限售流通股

8

江信基金－民生银行－江信基金定增17号资产

管理计划

12,481,000 1.29 限售流通股

9

江信基金－光大银行－江信基金定增16号资产

管理计划

11,265,835 1.17 限售流通股

10

财通基金－工商银行－财通基金－富春定增17

号资产管理计划

9,367,088 0.97 限售流通股

合计 519,707,037 53.82 -

注：1、上述股东中，海正集团为公司的控股股东，浙江国贸同时持有海正集团20.136%的股权；2、未

知其他股东之间是否存在关联关系或一致行动的情况。

五、发行人对其他企业的重要权益投资情况

截至本募集说明书摘要签署日，发行人控股公司、参股公司的股权结构关系如下图所示：

（一）发行人控股公司情况

1．发行人控股公司的基本情况

截至本募集说明书摘要签署日，发行人控股公司的基本情况如下表所示：

序

号

公司全称 成立日期

法定代

表人

注册资本 主营业务

持股

比例

1

海正药业(杭州)有限公

司

2005年8月3日 白骅 90,000万元 生产，销售原料药 100%

2

浙江海正生物制品有

限公司

2013年8月14日 王海彬 1,000万元

生物及化学药品的技术研发、

技术服务；技术成果转让

100%

3

浙江海正动物保健品

有限公司

2009年8月24日 朱康勤 9,500万元 兽药的生产 100%

4

海正生物制药有限公

司

2010年7月29日 白骅 5,000万元 筹建生产：生物制剂 100%

5

浙江海正机械制造安

装有限公司

2003年12月15日 罗邦忠 650万元 容器、管道等制造安装 100%

6

上海昂睿医药技术有

限公司

2007年7月5日 白骅 200万元 化学原料药的研发等 100%

7

海正药业(美国)有限公

司

2009年11月18日 白骅 150万美元 新药及工艺研发、代理销售 100%

8

上海百盈医药科技有

限公司

2013年2月4日 王家成 1,000万元

医药科技领域内的技术开发、

技术服务、技术咨询、技术转让

100%

9

浙江省医药工业有限

公司

1999年11月30日 王家成 13,600万元

中成药、化学药制剂、化学原料

药等销售

100%

10

海正药业南通股份有

限公司

2011年9月22日 包如胜 15,000万元

原料药，制剂技术的研发；化工

产品的销售

100%

11

浙江导明医药科技有

限公司

2011年11月11日 白骅 10,000万元

医药研发及技术成果转让、技

术咨询、技术服务

73.4%

12

北京军海药业有限责

任公司

2012年10月19日 白骅 10,000万元 生产药品筹建 51%

13

海正辉瑞制药有限公

司

2012年9月6日 白骅 2.5亿美元

药品的生产和销售及提供相关

服务

[注1]

14

浙江海正宣泰医药有

限公司

2013年9月5日 林剑秋 8,000万元

药品的技术开发、技术成果转

让、技术咨询及技术服务

[注2]

15

杭州新源热电有限公

司

2014年5月26日 白骅 5,000万元 发电项目的筹建 [注3]

16

富阳市春城国际度假

村有限公司

2003年11月10日 林剑秋 500万元 餐饮服务、住宿服务、会展服务 [注4]

17

浙江瑞海医药有限公

司

2012年10月30日 刘琦 1,000万元

原料药及制剂的批发、佣金代

理

[注5]

18

辉正(上海)医药科技有

限公司

2013年2月22日 肖卫红 1,000万元

医药科技、计算机网络科技领

域内的技术开发、技术服务、技

术咨询

[注5]

19

浙江云开亚美医药科

技股份有限公司

2011年11月4日 王家成 5,000万元

医药产品、医疗器械的技术开

发、成果转让、货物进出口

[注6]

20

浙江云开亚美大药房

连锁有限公司

2012年1月5日 刘云江 2,000万元

处方药与非处方药零售；医药

器械批发、零售

[注7]

21

上海云开亚美大药房

有限公司

2005年12月19日 刘云江 1,000万元

处方药与非处方药、医药器械

销售

[注7]

22

上海医度迅健康咨询

有限公司

2012年2月2日 刘云江 100万元 医药、健康咨询 [注7]

23

云南生物制药有限公

司

1982年3月10日 王海彬 6,000万元

兽用生物制品的研发、生产和

销售

68%

[注1]：公司持有该公司5%的股权，全资子公司海正药业(杭州)有限公司持有该公司46%的股权，合计

持股51%；

[注2]：全资子公司海正药业（杭州）有限公司持有该公司51%的股权；

[注3]：全资子公司海正药业（杭州）有限公司持有该公司51%的股权；

[注4]：全资子公司海正药业（杭州）有限公司持有该公司100%的股权；

[注5]：控股子公司海正辉瑞制药有限公司持有该公司100%的股权；

[注6]：全资子公司浙江省医药工业有限公司持有该公司50.60%的股权；

[注7]：控股子公司浙江云开亚美医药科技股份有限公司持有该公司100%的股权。

2．发行人控股公司的财务情况

发行人控股公司最近一年的财务情况如下表所示：

单位：万元

序号 公司全称 资产总额 所有者权益合计 营业收入 净利润

1 海正药业(杭州)有限公司 944,745.24 449,479.40 564,016.31 45,875.94

2 浙江海正生物制品有限公司 908.01 904.97 -- -45.30

3

浙江海正动物保健品有限公

司

35,336.50 9,774.22 1,792.68 -199.36

4 海正生物制药有限公司 5,251.34 5,251.06 -- 52.07

5

浙江海正机械制造安装有限

公司

957.34 957.34 -- -7.26

6 上海昂睿医药技术有限公司 28.18 26.28 -- -23.85

7 海正药业(美国)有限公司 7,224.04 -1,291.20 12,384.44 -1,802.83

8 上海百盈医药科技有限公司 189.01 186.12 7,536.64 -113.52

9 浙江省医药工业有限公司 127,544.63 43,417.68 410,843.48 3,429.07

10 海正药业南通股份有限公司 74,277.50 12,846.24 973.87 -1,441.15

11 浙江导明医药科技有限公司 7,026.38 6,990.13 -- -1,097.98

12 北京军海药业有限责任公司 9,867.93 9,828.55 -- -147.78

13 海正辉瑞制药有限公司 306,845.51 227,358.15 495,134.03 51,056.00

14 浙江海正宣泰医药有限公司 7,257.81 7,216.14 -- -694.12

15 杭州新源热电有限公司 -- -- -- --

16

富阳市春城国际度假村有限

公司

2,322.07 -92.79 71.02 -116.33

17 浙江瑞海医药有限公司 112,812.34 19,297.46 334,991.61 11,354.00

18 辉正(上海)医药科技有限公司 19,779.59 3,589.48 102,261.47 2,703.53

19

浙江云开亚美医药科技股份

有限公司

3,998.87 3,038.41 8,936.92 -180.94

20

浙江云开亚美大药房连锁有

限公司

2,143.48 1,428.82 7,118.02 254.48

21

上海云开亚美大药房有限公

司

550.53 350.86 1,308.23 33.98

22

上海医度迅健康咨询有限公

司

146.81 -392.59 510.68 -130.31

23 云南生物制药有限公司 14,751.02 10,491.03 6,330.67 491.29

（二）发行人参股公司情况

1．发行人参股公司的基本情况

截至本募集说明书摘要签署日，发行人参股公司的基本情况如下表所示：

公司全称 成立日期 法定代表人 注册资本 经营范围

持 股

比例

雅赛利 (台州)制

药有限公司

2007年2月14日

Carl-Ake�

Carlsson

2500万美元

原料药（盐酸万古霉素、杆菌肽、杆菌肽

锌）生产

49%

海南健生爱民医

药有限公司

2005年8月10日 周树国 300万元

中成药；化学原料药及其制剂；抗生素

原料药及其制剂；生化药品；保健食品；

医药技术咨询服务

35%

美国法莫泰克有

限公司

2009年5月4日 - 4,310万股

药物制剂的研究、开发；代理药品美国

FDA注册及新药临床试验等事务；技术

咨询、技术服务。

22.04

%

上海子云广告有

限公司

2013年11月6日 刘耐 200万元

设计、制作、代理、发布各类广告，电脑

图文设计、制作，文化艺术交流策划（除

经纪）等；

注

艾美迪天然药物

有限公司 （德

国）

2012年7月31日

Thomas�

Henkel

139,333欧元 天然化合物的研究开发

21.05

%

[注]：控股子公司海正辉瑞制药有限公司持有该公司40%的股权。

2．发行人参股公司的财务情况

发行人参股公司最近一年的财务情况如下表所示： 单位：万元、万美元

公司全称 资产总额 负债总额 所有者权益合计 营业收入 净利润

雅赛利(台州)制药有

限公司

26,269.43 6,000.18 20,269.25 10,814.39 1,719.36

海南健生爱民医药

有限公司

500.92 35.02 465.91 685.85 1.23

美国法莫泰克有限

公司

311.12 -1.32 312.44 20.38 -146.80

上海子云广告有限

公司

214.33 83.90 130.44 690.36 -78.67

[注]： 美国法莫泰克有限公司的记账本位币为美元，2014年末负债总额为负系预付账款较多导致应

付账款余额为负。

六、发行人控股股东及实际控制人基本情况

截至本募集说明书摘要签署日， 公司与其控股股东及实际控制人之间的产权和控制关系如下图所

示：

（一）发行人控股股东情况介绍

截至本募集说明书摘要签署日，海正集团持有海正药业33.22%的股份，为发行人的控股股东，其基本

情况如下：

公司名称： 浙江海正集团有限公司

公司住所： 台州市椒江区工人路43号

成立日期： 1998年1月8日

法定代表人： 徐玲荣

注册资本： 贰亿伍仟万元

实收资本： 贰亿伍仟万元

经营范围：

许可经营项目：无。 一般经营项目：项目投资；生物与医药技术研究、转让；货物进出口、技术进

出口业务（法律、行政法规禁止和限制的项目除外）。（上述经营范围不含国家法律法规规定禁

止、限制和许可经营的项目）

股权结构：

截至本募集说明书摘要签署日，椒江区国资公司持有40%股权，浙江国贸持有20.136%股权，长

安国际信托持有39.864%股权。

实际控制人： 椒江区国资公司

海正集团最近一年及一期合并报表的主要财务数据和指标如下：

项目

2015年3月31日/2015年1-3

月

2014年12月31日/2014年度

总资产（万元） 1,838,213.88 1,817,026.05

净资产（万元） 813,638.52 810,644.08

归属于母公司所有者的净资产（万元） 205,784.67 207,071.50

营业收入（万元） 239,399.06 1,015,461.36

净利润（万元） 2,781.76 46,801.72

资产负债率（%） 55.74 55.39

净资产收益率（%） 0.34 5.77

流动比率（倍） 1.22 1.23

速动比率（倍） 0.92 0.94

注：2014年度财务报表已经天健会计师审计，2015年一季度数据未经审计。

截至本募集说明书摘要签署日，海正集团除持有发行人股权外的其他资产情况如下表：

序号 公司名称 经营范围

注册资本

（万元）

实收资本

（万元）

持股比例

1

浙江海正生物材料股份

有限公司

生物材料、 降解塑料的树脂及制

品的研发、生产和销售。

7,439 7,439

直接持64.65%

为控股股东

2

浙江海诺尔生物材料有

限公司

生物材料、 降解塑料的研发和销

售，年产5万吨聚乳酸树脂及制品

5,000 5,000

浙江海正生物材

料股份有限公司

持100%

3

长春海正生物材料有限

公司

环保塑料材料的研发、塑料制品、

家用品、纺织用品、纸制品、一次

性用品、婴童用品、塑料片材、模

具的生产及销售。

2,000 227.35

浙江海正生物材

料股份有限公司

持40%，为第一大

股东

4 海旭生物材料有限公司

生产销售生物基四氢呋喃、 销售

生物基四氢呋喃二醇醚。

5,312 5,312

直接持51％，为控

股股东[注]

5

台州市椒江热电有限公

司

供热发电、机电设备、煤渣销售，

煤灰加工、技术咨询。

11,313 11,313

直接持50.95%

为控股股东

6

浙江海正化工股份有限

公司

化工产品（不含危险品）、化学中

间体、农药中间体、合成农药、农

用化学品、农药制剂、复配农药制

剂、兽药原料药及制剂、农用机械

产品的生产、开发、销售，经营进

出口业务。

8,500 8,500

直接持36.77�%

为第二大股

东

7

海正化工南通股份有限

公司

化工产品及原料的销售， 自营和

代理上述商品的进出口业务

7,100 7,100

直接持5%，海正化

工持95%

8

江苏海正医药化工有限

公司（已停产）

危险化学品生产、销售；化学原料

药、医药化工中间体生产、销售；

经营本企业自产产品及技术的出

口业务和本企业所需的机械设

备、零配件、原辅材料及技术的进

口业务， 但国家限定公司经营或

禁止进出口的商品及技术除外。

5,000 5,000

海 正 化 工 持 有

100%

9

台州市海正化学有限公

司

农药、 农用化学品、 农用技术开

发、新生物工程产品试产；化工产

品、建材、饲料、五金、文具、管道

材料、 劳保用品销售； 货物进出

口、技术进出口业务。

118 118

海 正 化 工 持 有

100%

10 台州市塑料研究所 民间非盈利组织 120 120

浙江海正生物材

料股份有限公司

持75%

11

台州市椒江区海正育才

小学

全日制民办小学

开办资金5,

500

实缴5,500

海 正 集 团 持 有

54.55%

注：根据2014年5月15日海正集团与杜邦中国集团有限公司签署的会议纪要，杜邦中国集团有限公

司从2014年7月1日起承担海旭生物材料有限公司的全部运营成本，海正集团不再控制该公司，故自2014

年7月1日起不再将其纳入海正集团合并财务报表范围。

截至本募集说明书摘要签署日，海正集团持有发行人股票不存在被质押或冻结的的情况。

（二）发行人的实际控制人情况

台州市椒江区国有资产经营有限公司持有海正集团40%的股权，为其第一大股东。 因此，椒江区国资

公司是发行人的实际控制人。

椒江区国资公司是根据台州市椒江区人民政府椒政办发[2004]145号文批准，于2004年8月3日成立

的国有独资公司，注册资本13,303万元人民币，住所为台州市椒江区中山东路338号，法定代表人为徐玲

荣。 该公司的经营范围为：许可经营项目：无。 一般经营项目：全区国有资产的经营管理及投资业务、国有

资产产权交易、闲置国有资产调剂；一级土地开发、整理。 （上述经营范围不含国家法律法规规定禁止、限

制和许可经营的项目）。

该公司系经椒江区人民政府批准并出资成立的由椒江区政府直属的投资控股型（国有独资）的资产

经营公司。 其在椒江区政府授权范围内对国有资产行使出资者所有权，主要以投资、控股、参股方式从事

资产经营活动，并对授权资产安全和增值负责。

截至本募集说明书摘要签署日，椒江区国资公司除持有海正集团股权外的其他资产情况如下表：

序号 公司名称 经营范围

注册资本

（万元）

投资额

（万元）

持股比例 级次

1 椒江城建集团有限公司

城市公共设施建设项目、 城市

功能性、公益性水、电、气基础

设施项目建设； 园林绿化工程

建设， 管道安装， 建筑材料销

售；对生活用水，污水处理工程

建设、投资；土地开发利用。

21,800.00 21.800.00 100.00% 2

1-1 台州自来水有限公司

集中式供应生活饮用水， 非生

活饮用水供应， 管道安装及配

件零售等

6,361.74 6,361.74 100.00% 3

1-1-1

台州市椒江椒南清泉供

水服务有限公司

为供水公司提供抄表、 催费服

务；管道安装及配件零售

10.00 10.00 100.00% 4

1-2

台州市椒北供水有限公

司

集中式供水。 管道安装及配件

销售

1,550.00 1,371.13 88.46% 3

1-2-1

台州市椒江椒北清泉供

水服务有限公司

供水营销服务， 市政给排水管

道安装， 市政给排水管道材料

批发、零售

500.00 500.00 100.00% 4

1-3

台州市水处理发展有限

公司

污水处理工程的建设和运行、

城区污水处理；中水回用销售

8,336,00 5,335,04 64.00% 3

1-4

台州市椒江市政工程有

限公司

市政建筑叁级 2,380.00 2,380.00 100.00% 3

1-5

台州市椒江建设工程质

量检测中心有限公司

建设工程检测叁级 280.00 280.00 100.00% 3

1-6

台州市椒江建设园林工

程有限公司

承建园林绿化工程，花木出租、

出售； 照明工程； 绿化苗木批

发、零售；绿化苗木培育；园林

绿化技术信息咨询服务。

1,000.00 1,000.00 100.00% 3

1-7

台州市椒江区前所水处

理有限公司

污水处理及再生利用； 污泥处

置

200.00 200.00 100.00% 3

1-8

台州市城建公共设施发

展有限公司

公共设施代建、维护、保养，智

能交通应用、技术管理、培训、

咨询

100.00 100.00 100.00% 3

1-9

台州市椒江江滨公园西

进开发有限公司

基础设施开发建设、 园林绿化

工程。

8,000.00 8,000.00 100.00% 3

2 浙江金豹运业有限公司

班车客运、普通货运、汽车修理

等

1,000.00 429.70 42.97% 2

2-1

台州市恒跃汽车运输有

限公司

普通货运，货运专业运输、经营

性危险货运运输；站场经营等

100.00 100.00 100.00% 3

2-2

台州市汽车客运总站有

限公司

客运站经营；汽车租赁。 2,000.00 2,000.00 100.00% 3

2-3

台州市金豹汽车配件销

售有限公司

汽车配件、润滑油、机油批发、

零售。

30.00 30.00 100.00% 3

3

台州市椒江区交通场站

建设有限公司

交通场站建设、管理、维护 500.00 500.00 100.00% 2

4

台州市椒江区科技创业

服务有限公司

为企业科技创新、技术引进、技

术成果转化提供服务

500.00 500.00 100.00% 2

5

台州市椒江农信担保有

限公司

主营融资性担保服务； 兼营非

融资性担保业务， 与担保业务

有关的财务顾问、 咨询中介服

务， 按规定以自有资金进行投

资等。

2,000.00 1,980.00 99.00% 2

6

台州市椒江交通基础设

施投资有限公司

交通基础设施投资、 经营、维

护、管理；投资与资产管理。

10,000.00 10,000.00 100.00% 2

7

台州市椒江区十一塘围

垦开发有限公司

滩涂开发利用及滩涂围垦建设

开发、 土地整理及种养殖业投

资等农业综合开发、利用等。

13,000.00 13,000.00 100.00% 2

8

椒江奥博体育服务有限

公司

经营定型包装食品、 体育竞赛

活动的策划、组织；体育健身培

训、咨询等

10.00 10.00 100.00% 2

9

台州市民卡营运管理中

心有限公司

市民卡的制作、发行、充值、支

付、结算及相关金融服务；市民

卡系统的开发、 投资及相关设

备的租赁、销售、维修等

3,000.00 1,530.00 51.00% 2

9-1

台州市联线通商务服务

有限公司

承办会展、票务代理（火车票除

外）、教育咨询、物业管理服务、

汽车租赁； 技术开发、 技术咨

询、技术推广及转让业务

10.00 10.00 51.00% 3

10

台州市椒江洪家场浦综

合开发有限公司

排涝调蓄工程的基础设施建设

开发、农业综合开发利用、土地

整理、旅游景点开发；种养殖业

投资。

25,000.00 15,000.00 100.00% 2

11

台州市椒江旅游开发有

限公司

旅游项目投资、开发、管理；工

艺礼品销售；房屋租赁服务

1,000.00 1,000.00 100.00% 2

12 台州市椒江区保安公司

安全防范服务，安防设施安装，

黄包车出租服务，照相，道路划

线，保安器材、消防器材零售，

消防维保及技术服务。

51.20 51.20 100.00% 2

13

台州市椒江心海绿廊综

合开发有限公司

基础设施建设开发；土地整理；

旅游景点开发；农业综合开发；

种养殖业投资。

10,000.00 10,000.00 100.00% 2

注：级次：母公司为1级，下属子公司为2级，子公司的子公司为3级，以此类推。

经中汇会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至2014年12月31日，椒江区国资公司合并报表总资

产为1,925,411.73�万元，净资产为978,604.02万元；2014年度实现营业收入77,721.63万元，净利润30,

407.04万元。

截至本募集说明书摘要签署日，椒江区国资公司持有发行人股权不存在被质押或冻结的的情况。

七、发行人董事、监事、高级管理人员情况

（一）董事、监事、高级管理人员的基本情况

截至本募集说明书摘要签署日，发行人现任董事、监事、高级管理人员的基本情况及薪酬情况如下

表：

姓名 职务 性别 年龄 任职起止时间

2014年度税前报酬

（万元）

白骅 董事长、总裁 男 68 2013.4.23-2016.4.22 309.24

吴建华 副董事长 女 57 2013.4.23-2016.4.22 0

包如胜 董事、高级副总裁 男 45 2013.4.23-2016.4.22 98.62

林剑秋 董事、高级副总裁 男 48 2013.4.23-2016.4.22 99.07

叶秀昭 董事 男 46 2015.2.11-2016.4.22 0

王海彬 董事、高级副总裁 女 45 2013.4.23-2016.4.22 105.59

吕超 独立董事 男 47 2013.4.23-2016.4.22 6.50

章程 独立董事 男 61 2013.4.23-2016.4.22 6.50

陈枢青 独立董事 男 54 2014.6.13-2016.4.22 1.625（注1）

徐学土 监事会主席 男 52 2013.4.23-2016.4.22 79.93

洪芳娇 监事 女 39 2013.4.23-2016.4.22 45.50（注2）

陈莉菲 监事 女 40 2013.4.23-2016.4.22 49.59

林平 监事 男 53 2013.7.24-2016.4.22 0

金红顺 职工监事 男 39 2013.4.23-2016.4.22 30.97

叶昌福 职工监事 男 43 2013.4.23-2016.4.22 21.21

柴健 职工监事 男 36 2013.4.23-2016.4.22 24.45

张薇 董事会秘书 女 53 2013.4.23-2016.4.22 67.31

胡良彬 财务总监 男 45 2014.4.18-2016.4.22 28.32

注1：陈枢青于2014年6月13日起担任发行人独立董事；

注2：洪芳娇于发行人控股子公司海正辉瑞制药有限公司领取薪酬。

（二）董事、监事、高级管理人员兼职情况

1.�在股东单位兼职情况

公司现任董事、监事、高级管理人员在股东单位任职情况如下：

公司现任董事、监事、高级管理人员在股东单位任职情况如下：

姓名 股东单位名称 担任的职务

兼职单位与发行人的股

权及控制关系

是否领取

报酬津贴

白骅 海正集团 董事 发行人控股股东 否

吴建华

海正集团 董事 发行人控股股东 否

浙江国贸

职工董事 发行人第二大股东 是

董事会战略与改革委员会副主任 发行人第二大股东 是

董事会审计委员会副主任 发行人第二大股东 是

叶秀昭 浙江国贸 投资发展部总经理 发行人第二大股东 是

徐学土 海正集团 监事会主席 发行人控股股东 否

林平

海正集团 监事 发行人控股股东 否

浙江国贸 审计（法务风控）部总经理 发行人第二大股东 是

除上述情况外，公司不存在其他董事、监事或高级管理人员在股东单位兼职的情形。

2.�在其他单位兼职情况

公司现任董事、监事、高级管理人员在其他单位任职情况如下：

姓名 其他单位名称 担任的职务

兼职单位与发行人的股

权及控制关系

是否领取

报酬津贴

白骅

海正药业（杭州）有限公司 法定代表人、总经理 发行人全资子公司 否

浙江海正生物材料股份有限公司 董事长 无 否

台州市椒江热电有限公司 董事 无 否

上海昂睿医药技术有限公司 执行董事 发行人全资子公司 否

海正药业（美国）有限公司 董事长 发行人全资子公司 否

浙江导明医药科技有限公司 法人代表、董事长 发行人控股子公司 否

海旭生物材料有限公司 董事长 无 否

海正辉瑞制药有限公司 法人代表、董事长 发行人控股子公司 否

北京军海药业有限责任公司

法人代表、董事长、总经

理

发行人控股子公司 否

海正生物制药有限公司 执行董事、总经理 发行人全资子公司 否

雅赛利（台州）制药有限公司 副董事长 发行人参股公司 否

杭州新源热电有限公司 董事 发行人控股子公司 否

吴建华

浙江省工艺品进出口有限公司 副董事长 无 是

浙江英特集团股份有限公司 监事会主席 无 是

浙江汇源投资管理有限公司 监事会主席 无 是

浙江华辰投资发展有限公司 监事会主席 无 是

包如胜

海正药业南通股份有限公司

法人代表、董事长、总经

理

发行人控股子公司 否

海正化工南通股份有限公司 董事 无 否

浙江海正化工股份有限公司 董事 无 否

北京军海药业有限责任公司 董事 发行人控股子公司 否

林剑秋

海正药业（杭州）有限公司 执行董事、副总经理 发行人全资子公司 否

富阳市春城国际度假村有限公司

法人代表、执行董事兼

总经理

发行人全资子公司 否

浙江海正宣泰医药有限公司 法人代表、董事长 发行人控股子公司 否

王海彬 浙江海正生物制品有限公司 法人代表、执行董事 发行人全资子公司 否

吕超

上海赛领资本管理有限公司 董事、总经理 无 是

西部证券股份有限公司 独立董事 无 是

春秋航空股份有限公司 独立董事 无 是

上海日博实业有限公司 独立董事 无 是

北京友缘在线网络科技股份有限公司 独立董事 无 是

章程

清华大学法学院 教授、博士生导师 无 是

清华大学学术委员会 委员 无 否

中国民事诉讼法研究会 会长 无 否

中国民事诉讼法学专业委员会 副主任 无 否

中国检察学研究会 副会长 无 否

陈枢青

浙江大学药学院 教授 无 是

浙江省药学会生化药物专委会 主任委员 无 否

中国药学会生物技术药物专委会 委员 无 否

浙江省生物化学学会 副理事长 无 否

浙江省生物工程学会 理事 无 否

浙江亚太药业股份有限公司 独立董事 无 是

徐学土

海正生物制药有限公司 监事 发行人全资子公司 否

富阳市春城国际度假村有限公司 监事 发行人全资子公司 否

杭州新源热电有限公司 董事 发行人控股子公司 否

洪芳娇 海正辉瑞制药有限公司 工厂副总经理 发行人控股子公司 是

胡良彬

浙江海正机械制造安装有限公司 监事 发行人全资子公司 否

北京军海药业有限责任公司 监事 发行人控股子公司 否

除上述情况外，公司不存在其他董事、监事或高级管理人员在其他单位兼职的情形。

（三）董事、监事、高级管理人员持有发行人股票及债券情况

截至2015年3月31日，发行人董事会秘书张薇女士直接持有发行人股份18,080股，发行人职工监事

金红顺先生直接持有发行人股份7,200股。 发行人其他董事、监事、高级管理人员未直接持有公司股票及

债券。

八、发行人主营业务情况

（一）发行人的主营业务、主要产品及用途情况

发行人主营化学原料药和制剂的研发、生产和销售业务，具体包括：原料药的生产与销售、制剂的生

产与销售和医药商业业务，其简要情况如下：

1.�原料药业务：主要是特色原料药的生产销售，包括抗肿瘤药、抗寄生虫药及兽药、抗感染药、心血管

药、内分泌药等；原料药以自主外销和合同定制生产两大模式为主，销售市场以欧美规范药政市场为主。

2.�制剂业务：主要是抗肿瘤、抗感染、抗结核、保肝利胆等制剂产品的生产销售，自有品牌制剂的销售

以国内市场为主，并逐步开拓国际市场。

3.�医药商业业务：全资子公司省医药公司从事第三方药品的纯销、分销及零售业务（含连锁药房、电

子商务等）。 此外，还包括海正辉瑞在过渡期内分销和推广按照合资协议由辉瑞公司拟注入海正辉瑞相

关产品的业务（该业务在过渡期结束后将转为发行人的自产制剂业务）。

报告期内，公司实施从原料药向高端制剂、从化学药向生物药、从仿制向自主创新的业务转型和产业

升级，着力推进盈利模式从“生产型” 向“研发营销型” 转型，产业模式从“API为主” 向“制剂为主” 转

型。

最近三年内，发行人的主营业务收入构成如下表： 单位：万元

主要产品

2014年度 2013年度 2012年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原料药 176,797.95 17.73% 171,586.68 20.24% 169,287.73 29.67%

自产制剂销售 163,738.36 16.43% 151,045.43 17.81% 100,595.98 17.63%

第三方药品销售 656,120.94 65.81% 524,832.87 61.90% 299,861.97 52.56%

其他 267.06 0.03% 466.71 0.06% 774.60 0.14%

合计 996,924.31 100.00% 847,931.69 100.00% 570,520.28 100.00%

最近三年内，发行人的原料药销售收入占主营业务收入的比例逐年下降，而发行人凭借自身原料药

低成本高质量等优势以及研发优势，积极拓展制剂业务，公司自产制剂和第三方药品的销售收入占主营

业务收入的比例逐年上升。 2012年、2013年和2014年， 自产制剂和第三方药品销售收入占比分别为

70.19%、79.71%和82.24%，其中第三方药品销售收入占比分别为52.56%、61.90%和65.81%。

（二）公司的主要产品及用途

公司生产的主要产品包括原料药产品和制剂产品，原料药产品主要包括抗肿瘤药、抗寄生虫药、抗感

染药、心血管药、内分泌药等几大类，制剂产品主要包括抗肿瘤药表柔比星、吡柔比星，抗感染药美罗培

南、替加环素，以及保肝利胆的丁二磺酸腺苷蛋氨酸等。

最近三年内，发行人主要产品的销售收入情况如下表：

单位：万元

主要产品

2014年度 2013年度 2012年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

抗肿瘤药 86,365.64 25.36% 96,667.78 29.96% 73,250.36 27.14%

抗感染药 62,963.34 18.49% 51,105.42 15.84% 48,271.05 17.89%

心血管药 31,280.22 9.19% 33,626.18 10.42% 36,413.59 13.49%

抗寄生虫药及兽药 80,114.39 23.53% 65,609.64 20.34% 61,028.39 22.61%

内分泌药 25,213.19 7.40% 36,127.33 11.20% 34,561.79 12.81%

其他药品 54,599.52 16.03% 39,495.76 12.24% 16,358.52 6.06%

小计 340,536.30 100.00% 322,632.11 100.00% 269,883.71 100.00%

2014年，公司自产产品实现销售收入340,536.30万元，占主营业务收入的34.16%，较上年同期增长

5.55%，其中抗感染药、抗寄生虫及兽药、其他药品分别较上年同期增加了11,857.92万元、14,504.75万

元、15,103.76万元，增长率分别为23.20%、22.11%、38.24%；抗感染药增长主要系替加环素等产品销售增

加，抗寄生虫及兽药增长主要系朵拉克汀和莫西克汀等产品贡献，其他类药增长主要系腺苷蛋氨酸等产

品销量的增长所致。而肿瘤类药物较上年同期下降10.66%，主要是表阿霉素等部分产品销量减少，心血管

药因受原料药价格和销量的影响， 较上年同期下降6.98%。 内分沁药因销量下滑， 较上年同期下降

30.21%。

2013年，公司自产产品实现销售收入322,632.11万元，占主营业务收入的38.05%，较上年同期增长

19.54%，其中抗肿瘤药、其他药品、抗寄生虫及兽药分别较上年同期增加了23,417.41万元、23,137.24万

元、4,581.25万元，增长率分别为31.97%、141.44%、7.51%；抗肿瘤药增长主要得益于营销体系的建立和

新销售团队的市场开拓，主要是表阿霉素针等产品销量增加，其他类药增长主要系腺苷蛋氨酸等产品销

量的大幅增长，抗寄生虫及兽药增长主要系朵拉克汀等产品贡献。 心血管药因受原料药价格和销量的影

响，较上年同期下降下降7.65%。

1.�主要原料药产品

种类 产品 用途

抗肿瘤药

盐酸表柔比星

用于治疗白血病、恶性淋巴瘤、多发性骨髓瘤、乳腺癌、肺癌、软组

织肉瘤、胃癌、结直肠癌、卵巢癌等。

盐酸多柔比星（阿霉素）

抗有丝分裂和细胞毒性药物。 多柔比星能成功地诱导多种恶性肿

瘤的缓解，包括急性白血病、淋巴瘤、软组织和骨肉瘤、儿童恶性

肿瘤及成人实体瘤，尤其用于乳腺癌和肺癌。

抗寄生虫药 恩拉霉素

用作饲料添加剂改变了动物肠内的细菌群，促进猪、鸡增重和提

高饲料效率。

抗感染药

美罗培南（含碳酸钠）

适用于成人和儿童由单一或多种对美罗培南敏感的细菌引起的

感染：肺炎（包括院内获得性肺炎）；尿路感染；妇科感染：如子宫

内膜炎和盆腔炎。

亚胺培南-西司他汀钠

适用于多种病原体所致和需氧袄氧菌引起的混合感染，以及在病

原菌未确定前的早期治疗。

心血管药 辛伐他汀

可用于降低升高的总胆固醇、低密度脂蛋白胆固醇、载脂蛋白B和

甘油三脂，降低冠心病和心肌梗塞死亡的危险性。

内分泌药

奥利司他

适用于肥胖症患者和伴发危险因素 （高血压、 糖尿病和高脂血

症）的超重患者，通过减轻体重和维持体重，并结合低热量饮食控

制肥胖。

阿卡波糖 可用于配合饮食控制治疗2型糖尿病。

2.�主要制剂产品

种类 产品 用途

抗肿瘤药

盐酸表柔比星

用于治疗白血病、恶性淋巴瘤、多发性骨髓瘤、乳腺癌、肺癌、软组织

肉瘤、胃癌、结直肠癌、卵巢癌等。

盐酸吡柔比星

用于治疗乳腺癌、恶性淋巴瘤、急性白血病、头颈部恶性肿瘤、胃癌、

泌尿生殖系统肿瘤(膀胱癌、输尿管癌、肾盂癌、卵巢癌、宫颈癌、子

宫内膜癌)等。

抗感染药

美罗培南

适用于成人和儿童由单一或多种对美罗培南敏感的细菌引起的感

染：肺炎（包括院内获得性肺炎）；尿路感染；妇科感染：如子宫内膜

炎和盆腔炎。

替加环素

首个被批准用于临床的静脉内给药的甘氨酰环素类抗生素，可用于

18岁及18岁以上复杂皮肤和皮肤结构感染或者复杂腹内感染患者

的治疗。

保肝利胆药 丁二磺酸腺苷蛋氨酸

通过使质膜磷脂甲基化而调节肝脏细胞膜的流动性，而且通过转硫

基反应促进解毒过程中硫化产物的合成，适用于肝硬化前和肝硬化

所致肝内胆汁郁积，及妊娠期肝内胆汁郁积。

其他 硫酸氨基葡萄糖胶囊

适用于全身各个部位的骨关节炎、 如膝关节、 髋关节以及脊柱、腕、

手、肩关节和踝关节等。

（三）发行人所处行业概况及发展趋势

1.�全球医药市场概况及发展趋势

2000年以来，受新药推出速度减慢、专利药逐渐到期后相关药品价格下降等因素的影响，全球药品市

场增长速度有所放缓，但由于发展中国家药品市场的高增长、仿制药消费量的迅速增加，以及医药行业自

身成长的非周期性特点，全球药品市场仍将保持较高的增速。

根据IMS� Institute� For� Health� care� Informatics（以下简称“IMS� Health” ）的统计数据，2009

年全球药品销售总额为8,080亿美元，2013年达到9,893亿美元，2009-2013年年均复合增长率为5.19%。

根据IMS� Health于2014年11月发布的报告“Global� Outlook� for� Medicines� Through� 2018” ，2018

年， 受人口增长、 老龄化和新兴医药市场医疗可及性改善等因素的影响， 全球医药总支出将达到12,

800~13,100亿美元， 相比2013年增加2,900亿~3,200亿美元，2014-2018年年均复合增长率约为

4-7%。

2014-2018年全球药品市场规模预测
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IMS� Health预测，未来5年，人口发展趋势将成为推动全球药品需求的主要动因，慢性疾病的诊断和

治疗方式增加、人口老龄化将推动发达国家市场扩容，而人口增长以及医疗可及性的改善将推动新兴市

场增长。

未来5年，全球大多数国家人均医药支出将有所增长，其中发达国家和地区的医药支出增长由美国和

日本主导，而德国、法国、意大利、西班牙和英国则维持相对较低的增长水平；21个新兴医药市场对全球医

药支出增长的贡献率将进一步加大，其中中国市场处于主导地位，占新兴医药市场的46%。 中国的医药支

出增长最高，在未来5年内人均支出预计增长超过70%。 尽管新兴市场国家医药支出高速增长，但与发达

市场相比，人均支出仍存在很大差异。 以中国为例，虽然中国是全球第二大市场，但到2018年人均医药支

出预计仅是美国的9%（数据来源：IMS� Health）。

2.�我国医药市场概况及发展趋势

医药制造业是关系国计民生的重要产业，是培育发展战略性新兴产业的重点领域，是一个与居民生

命和健康息息相关的产业。 根据IMS的报告，2013年我国医药市场规模达到977亿美元，占全球医药市场

规模的比例约为10%，2009-2013年年均复合增长率达19%，我国已超越日本，成为仅次于美国的全球第

二大药品消费市场。 预计未来5年我国医药市场规模仍将稳步增长，2018年达到1,550-1,850亿美元，

2014-2018年年均复合增长率约为10-13%，占全球医药市场规模的比例为12-14%。

2014-2018年我国药品市场规模预测
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人口规模的扩大、国民经济的发展和居民收入水平提高带来医疗支出的增加，人口老龄化和疾病谱

从急性传染病向慢性重大疾病演变导致药品刚性需求增加，以及医疗卫生体制改革释放刚性需求、进一

步提高用药水平等因素促进我国医药市场规模快速增长。 根据波士顿咨询公司预估，到2020年我国医药

市场增幅仍将保持在13%左右。

3.�我国医药制造行业概况及发展趋势

医药行业是集高附加值与高社会效益于一体的高新技术产业，是我国重点支持的支柱产业之一。 根

据国家发改委公布的数据，2013年我国医药制造业实现主营业务收入21,682亿元，同比增长17.9%，其中

化学药品原料药实现主营业务收入3,820亿元，同比增长13.7%；化学药品制剂实现主营业务收入5,731

亿元，同比增长15.8%；生物生化药品实现主营业务收入2,381亿元，同比增长17.5%。 2013年我国医药制

造业实现利润总额2,197亿元，同比增长17.6%。 2014年我国医药制造业实现销售收入23,325亿元，同比

增长12.94%；利润总额2,322亿元，同比增长12.09%。 我国医药制药业总体仍保持增长趋势，但增速有所

放缓。

与此同时，我国医药制造业的市场竞争激烈，截至2013年末，我国医药制造业共有6,545家企业，较

2000年末的3,249家增加将近一倍，各子行业的从业企业数量普遍增加。 我国医药产业正进入一个快速

和空前剧烈的分化、调整、重组的新时期，企业两极分化、优胜劣汰的进程会大大加快。未来几年我国医药

制造行业将呈现如下发展趋势：

（1）国际仿制药市场增长和国际制剂转移生产促使我国医药企业转型升级，提高制剂国际化水平

在“专利悬崖”的冲击下，新药上市速度锐减。 与此同时，各国纷纷出台政策支持仿制药发展，未来仿

制药市场规模显著扩容，全球仿制药的销售额和销售量将占据更大的市场份额，预计2017年上升到36%。

国际仿制药生产企业也将在我国医药企业中寻找具备一定实力的、 共同开拓仿制药市场的合作伙

伴，通过转移生产、合作生产等方式间接刺激我国制药企业向制剂业务升级。国际仿制药的广阔市场使我

国制药企业均加大在仿制药领域的研发、生产以及销售方面的力度，利用国际专利药到期的有利契机，促

进自身在制剂业务方面的产业升级。

在制剂国际化道路上，我国已经涌现出一批高水平的国际化先导企业，正在进行制剂国际化项目，未

来有望实现较大规模制剂出口，成为撬动利润增长的新动力。

（2）互联网食品药品新监管办法即将出台，优质医药电商将迎来发展机遇

根据中国电子商务研究中心数据，2013年我国网上药品零售规模为42.6亿元，2011～2013年复合增

长率超过200%。从药品零售终端的市场分布来说，2013年中国药品主要销售终端为城市等级医院和实体

零售药店，二者合计占据了约73%的市场，而网上药店销售收入约42.6亿元，占比只有0.7%，从相对空间

来说，医药电商市场发展空间非常大。

2014年5月，国家食品药品监督管理总局发布《互联网视频药品经营监督管理办法（征求意见）》提

出将解禁处方药网上销售，允许第三方物流配送药品。随着处方药网络禁售政策的松动，医药电商市场也

日益升温，截至2015年1月，全国经批准可提供互联网药品交易服务网站共计375家，从地域来看，以广

东、上海、北京等区域居多。 此外，网上医保报销难的问题也在加速解决中，海南、上海已在试点网上购药

医保报销，未来试点范围有望扩大。 因此，优质医药电商将迎来快速发展的机遇。

（3）2015年国内药品价格政策可能出现颠覆性的改革，药品招标降价压力会越来越大，商业保险将

为公司带来增量

新农合以提高筹资水平为契机，适度调整基金支出结构和新农合补偿方案，进一步提高保障水平，探

索建立多层次的重大疾病保障体系。 扩大试点有资质的商业保险机构参与新农合经办服务，探索利用新

农合基金购买商业大病保险，推动形成多重补充医疗保险机制，分担重特大疾病高额医疗费用。

《国务院办公厅关于加快发展商业健康保险的若干意见》 明确未来一个时期健康保险业的发展目

标，即到2020年，基本建立市场体系完备、产品形态丰富、经营诚信规范的现代商业健康保险服务业。实现

商业健康保险运行机制较为完善、服务能力明显提升、服务领域更加广泛、投保人数大幅增加，商业健康

保险赔付支出占卫生总费用的比重显著提高。

商业健康保险参与医保支付体系，表明未来的中国医疗支付，将更加倾向于成熟，市场化与专业化将

与国外发达国家接轨。 以美国为例，2010年美国医疗保健费用的39.4%是由政府支付，32.7%由商业医疗

保险支付，11.6%是个人自付部分，剩余的是公共卫生和其他投入。 而目前由商业医疗保险支付的比例在

我国还是非常低的，未来商业医疗保险支付将是大势所趋。

（4）生物仿制药市场潜力巨大，国内先行者已积极布局，未来将迎来黄金发展时期

2013年全球药品销售已经接近9500亿美元，生物药占比已经超过17%。 而全球抗体药物在生物技术

药品占比超过30%，是生物药中最大的子行业，同时也是近年来全球增长最为迅速的生物制药领域。 单抗

产品以特异性高、靶向性好、副作用小等优势在抗肿瘤、自身免疫、抗感染等领域获得良好的发展，单抗行

业迎来爆发性增长。2013年全球单一药品销售额排行前三名全部被单抗药品包揽，分别为阿达木单抗、英

夫利昔单抗、利妥昔单抗，前十名中生物药物占据七席，分别为阿达木单抗（修美乐）、英夫利昔单抗（类

克）、利妥昔单抗（美罗华）、依那西普（恩利）、甘精胰岛素（来得时）、贝伐单抗（安维汀）和曲妥珠单抗

（赫赛汀）。 单抗药品已经成为全球医药巨头最为倚重的利润重心。

我国抗体产业基数低，市场规模不到20亿，只占生物制药领域市场份额的2%，是医药行业中为数不

多的短缺板块。在全球产业转移、国家政策扶持背景下，我国单抗市场2005-2013年复合增速达到47.3%，

远高于其他医药其他细分子行业。国外抗体药物价格昂贵而且难以降价，本土产品相对低廉，但我国生物

药市场还是外企占据优势地位， 在未来的2-10年外企全球销售额超过百亿美元的重磅单抗将过专利保

护期，为国内企业提供了绝佳的发展机遇。 此外，我国单抗企业拥有四点产业机会，一是越来越多的单抗

品种利用进入医保目录调整的机会进入越来越多的省级地方医保增补目录；二是未来几年将有数百亿美

元规模的专利单抗药物专利到期，生物仿制药比化学仿制药降价少，但比专利药放量快，且存在单抗生产

能力向发展中国家转移趋势，对于中国拥有产业承接能力的公司构成直接利好；三是药品审批节奏有望

更加理性，即从严审批，慢慢释放；四是国家扶植政策有望更加理性。生物仿制药市场潜力巨大，国内先行

者已有布局，如中信国建、百泰生物、海正药业、双鹭药业等，其中海正药业的首个生物药重磅产品“安佰

诺”（重组人2型肿瘤坏死因子受体-抗体融合蛋白）已通过注册批与GMP检查二合一的现场核查，进入

药品生产批件申请阶段，预计将在2015年上市；抗CD20抗体和人重组胰岛素及精蛋白胰岛素三个制剂获

得临床批文并进入临床试验。

（四）行业竞争格局

近年来，全球医药行业出现了从原料药到制剂的纵向一体化发展趋势。首先，全球主流特色原料药生

产商纷纷向高端的制剂药、专利药市场发展，单纯的原料药生产商已经很少，制药企业之间的竞争主要是

制剂产品的竞争，而制剂产品的竞争又主要是仿制药的竞争。其次，国内医药行业尚处于行业集中度较低

的阶段，我国制药企业的行业整合和产业升级还有很大的发展空间，未来参与全球制剂市场竞争将成为

长期发展趋势。

（1）当前国际仿制药市场竞争激烈、差异化竞争是未来国际仿制药市场的发展趋势

2013-2014年专利悬崖将见底，大型专利药企为应对重磅药物专利到期形成的“专利悬崖” ，纷纷通

过“授权仿制药”抵制普通仿制药竞争，并且利用销售体系和品牌优势大力拓展“品牌仿制药” 业务。 通

用名仿制药市场价格竞争激烈，通常只有专利药的10-20%，仿制药企纷纷通过“首先仿制” 、“专利挑

战”追求较高利润；实力较强的仿制药企业通过并购重组实现规模效应、进入新市场以及消除竞争对手，

目前已经形成Teva、Sandoz、Actavis和Mylan几大巨头主导市场的格局。

近年来，“品牌仿制药” 作为大型专利药厂规避“专利悬崖” 的手段之一，能以更低成本拓展新兴仿

制药市场，受到普遍重视。 国际医药巨头对仿制药的涉足，使得仿制药的市场竞争日趋激烈。 国际方面的

案例如葛兰素史克于2009年收购了南非仿制药生产企业Aspen， 与印度仿制药企业Reddy达成协议，在

新兴市场上销售它们的产品。 国内方面的案例如辉瑞公司与海正药业于2012年合资组建海正辉瑞，定位

于中国和全球市场的品牌仿制药生产与销售。

因此，差异化竞争将是国际仿制药市场的未来发展趋势：（1）“首先仿制” 、“专利挑战” 能获得较高

定价，依然是大型仿制药企业追求较高利润主要方式；（2）新兴仿制药市场虽然进入成本高，但是属于品

牌仿制药市场，需要销售推广，但竞争对手少，产品价格高，仿制药企业和专利药企业近年来都将其作为
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