
工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金

基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一五年七月二十一日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2015年7月17日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2015年4月1日起至6月30日止。

§2�基金产品概况

2.1�基金基本情况

基金简称 工银全球股票

（

QDII

）

交易代码

486001

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

2008

年

2

月

14

日

报告期末基金份额总额

314,011,188.62

份

投资目标

为中国国内投资者提供投资全球范围内受益于中国经济持续增长

的公司的机会

，

通过在全球范围内分散投资

，

控制投资组合风险

，

追

求基金长期资产增值

，

并争取实现超越业绩比较基准的业绩表现

。

投资策略

本基金主要投资于在香港等境外证券市场上市的中国公司股票

，

以

及全球范围内受惠于中国经济增长的境外公司股票

，

为中国国内投

资者提供全球范围内分散投资路径

。

本基金在选择股票时

，

重点从

中国国内消费

、

中国进口需求

、

中国出口优势三个主题识别直接受

益于中国经济增长的公司

。

业绩比较基准

40%×MSCI

中国指数收益率

＋60%×MSCI

全球股票指数收益率

风险收益特征

本基金属于全球股票型基金

，

在一般情况下

，

其风险与预期收益高

于债券型基金

，

亦高于混合型基金

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

2.2�境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文

Wellington Management Company, LLP Citibank N.A.

中文 威灵顿管理有限责任合伙制公司 美国花旗银行有限公司

注册地址

280 Congress Street, Boston, MA, USA

3900 Paradise Road, Suite 127, Las Vegas,

Nevada 89109, USA

办公地址

280 Congress Street, Boston, MA, USA 399 Park Avenue, New York, NY10022, USA

邮政编码

2210 10022

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1�主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

2015

年

4

月

1

日

－ 2015

年

6

月

30

日

）

1.

本期已实现收益

35,978,799.30

2.

本期利润

26,937,392.77

3.

加权平均基金份额本期利润

0.0708

4.

期末基金资产净值

363,536,230.97

5.

期末基金份额净值

1.158

注：（1）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（2）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；“本期利润”

为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（3）所列数据截止到2015年6月30日。

3.2�基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

4.51% 0.96% 2.29% 0.89% 2.22% 0.07%

注：同期业绩比较基准以人民币计价，已包含人民币汇率波动等因素产生的效应。

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：1、本基金合同于2008年2月14日生效。

2、按照本基金基金合同规定，本基金自基金合同生效之日起6个月内为建仓期，截至报告期末，本基金的各项投资比例符合基金合同

关于投资范围及投资限制中的规定：本基金投资中国公司组合占基金资产的比例为30%-50%，全球公司组合占基金资产的比例为50%

-70%；本基金持有的股票资产占基金资产的比例不低于60%，政府债券、回购、股票指数期货、外汇远期合约、外汇互换及其他用于组合避

险或有效管理的金融衍生工具占基金资产的比例不高于40%。

§4�管理人报告

4.1�基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

游凛峰

本 基 金 的 基

金经理

2009

年

12

月

25

日

- 19

先 后 在

Merrill Lynch Investment

Managers

担任美林集中 基金和美林

保本基金基金经理

，

Fore Research &

Management

担 任

Fore Equity Market

Neutral

组 合 基 金 经 理

，

Jasper Asset

Management

担 任

Jasper Gemini Fund

基金基金经理

；

2009

年加入工银瑞信基金管理

有限公司

；

2009

年

12

月

25

日至今

，

担

任工 银全球基金 的基金 经 理

；

2010

年

5

月

25

日至今

，

担任工银全球精选

基金的基金经理

；

2012

年

4

月

26

日至

今担任工银基本面量化策略股票基

金基金经理

；

2014

年

6

月

26

日至今

，

担

任工银绝对收益策略混合型发起式

基金基金经理

。

4.2�境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

John A.

Boselli, CFA

投资组合经理

27

威灵顿管理有限责任合伙制公司

合伙人

，

工商管理硕士

，

在管理美

国

、

国际和全球股票投资组合方

面均有丰富的投资经验

。

曾在

《

路

透

》

评选的

“

企业二十佳基金经理

人

”

中排名第十一

。

此外

，

在

《

巴伦

周刊

》

2011

年的

“

超 级人才

”

报 道

中

，

John A. Boselli

先生亦被评为

全球顶尖的股票分析师之一

。

Bo Z.

Meunier (

张

博女士

),

CFA

投资组合经理

19

威灵顿管理有限责任合伙制公司

合伙人

，

工商管理硕士

，

她同时也

是一名股票研究分析师

，

专门研

究新兴市场

，

并主要负责中国

。

她

对其负责行业内的企业进行基本

面分析并根据分析结果和市场条

件做出买入

/

卖出建议

。

张博女士

于

1998

获得巴布森学院奥林商学

院工商管理硕士学位

，

以优异成

绩 毕 业 并 获 得 巴 布 森 奖 学 金

。

1992

年

，

她以优异成绩获得中国

哈尔滨理工大学科技英语学士学

位

。

此外

，

她还是特许金融分析

师

。

注：威灵顿管理有限责任合伙制公司自2012年7月10日起，担任本基金的境外投资顾问。

4.3�报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的规定，依照

诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的

行为。

4.4�公平交易专项说明

4.4.1�公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公司根据《证券投资基金

法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章，

拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定，并规定对买卖股票、债券

时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。 本报告期，按照时间优先、价格优先的原则，本

公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出

现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

4.4.2�异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。 本报告期内，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边

交易量超过该证券当日成交量的5%的情况有3次。 投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易，未导致不公平交易和利益

输送。

4.5�报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.5.1�报告期内基金投资策略和运作分析

6月份，中国股市再度下挫，延续自5月份开始的下跌势头。内地A股市场领跌，后半月累计跌逾20%。H股市场未能免受市况走软影响，

摩根士丹利资本国际中国指数6月份下跌6.5%。 中国组合第二季度回报为10.1%，优于摩根士丹利资本国际中国指数的回报6.2%。 在信息

技术和金融板块的选股季中造成了主要正面影响。 2015年第二季度，在电信服务和金融板块的有利部署，令板块配置实现了增值。板块方

面，信息技术、金融、和电信服务板块带来的贡献最大。

信息技术板块选股带来的正面贡献，被公用事业板块造成的负面影响所抵销。 在信息技术板块中，投资组合持有的可成科技和网易，

为相对回报带来的贡献最大。但我们持有的海通证券是金融板块表现滞后的主要原因，并抵销了技术板块实现的增值。虽然我们继续看好

并持有该股，但在市场下行波动期间，它对股市回报和资金流的敏感性会是一个不利因素。

中国投资组合的持仓部署，始终是我们在个股层面所发现的投资机会的结果，而不是自上而下或宏观经济观点的折射。我们关注的重

点是发掘内生增长前景高于市场平均水平、资本回报率可持续且较高，以及公司治理完善、管理层素质优秀的公司，和在具吸引力的估值

水平买入这些公司。

我们的投资期限是长期的，并且我们寻求长期建仓持仓，通常是数年。 因此，当月投资组合持仓情况变化不大。 从板块来看，投资组合

主要超配板块仍是金融、信息技术和公用事业板块。 在金融板块中，我们继续看好多元化金融（经纪商、资产管理公司、交易所）和保险公

司，并维持大幅低配银行。

在这些板块以及整体投资组合范围内，我们偏好那些正在受惠于中国内需增强的公司，以及那些在所经营行业中处于领导地位或未

来将处于领导地位的公司。 我们整体上会避开那些主要依赖于出口的公司，以及收入和利润率会受全球较为疲弱的需求环境不利影响的

公司。 因此，“资源依赖型”板块———能源和原材料———仍是投资组合中低配幅度最大的之一。

我们继续大幅低配通信板块，以及幅度略小地低配核心消费板块，但这主要是个股层面预期以及我们认为市场估值水平过高的结果。

全球组合第二季度回报为2.2%，优于摩根士丹利资本国际全球指數的回报0.5%。 2015年第二季度，在工业和金融板块的有利部署，令

板块配置实现了增值。 在信息技术、医疗和核心消费板块的选股，造成了主要正面影响。 板块方面，医疗、信息技术和核心消费板块带来的

贡献最大。

全球股市浪潮继续走低，主要归因于新兴市场增长放缓。 四大新兴市场经济体之一的巴西处于经济衰退期。 中国经济保持增长，但步

伐正在放缓。虽然新兴市场公司的基本面正在恶化，但发达经济体尤其是北美洲和欧洲公司调整盈利预期的状况却在好转。投资组合相应

部署，大幅超配继续显现全球最强劲增长的美国。 受就业市场和薪酬增长以及住房市场良好势头支撑，制造业情况开始好转，消费者信心

不断增强。 我们增持了美国家装建材及服务零售商Home� Depot。 该公司正在受惠于美国住房市场形势良好所带来的DIY和专业承包商

渠道的强劲需求推动力。 此外，Home� Depot自由现金流利润率具吸引力、通过股息和股票回购向股东返还高额资本，并大幅上调盈利预

期。

投资组合继续不持有日本和澳大利亚，并基本上低配亚洲。 许多亚洲经济体向中国出口货物，因此受到中国经济增长放缓的影响。 印

度是我们认为公司基本面具吸引力的新兴市场。 虽然与预期相比有些失望，但莫迪领导的政府在支撑经济增长和繁荣的中长期政策改革

方面正在取得进展。 在印度，我们持有提供软件、网络技术和外包服务的HCL� Technologies。

投资组合维持低配欧洲，尽管采购经理人指数等经济指标已经好转，尤其是在德国和法国。 整体上，欧元区有着货币联盟，却没有财

政联盟或征用各参与国政府共享税费的统一决策机构，仍然令我们感到担忧。 希腊公投“不接受” 的结果，拒绝了债权人提出的救助方

案，令投资者担忧不利影响可能波及范围更广的欧洲市场。 投资组合不持有希腊股票，这些股票对于我们的投资流程而言主要是流动性

不足，或是不符合我们对质量、增长和股东回报的最低要求。 我们预计投资组合将与希腊的不利结果相对隔离开来，因为它不持有在这一

问题中受影响程度最大的欧洲银行。 投资组合持有的许多欧洲股票均为英国、瑞士和北欧的优质跨国增长型公司。 这些公司通常会向股

东返还过剩资本，并且估值低于大市。

新兴市场较为疲弱，对周期性较强的能源、原材料和工业板块不利。 这些板块在投资组合中均为低配。 相反，我们发现对于提供整体

公司生产力提升软件和基础设施的科技公司来说，市场对其产品和服务的需求不断增加。 季中，我们增持了这些软件公司，包括微软、甲

骨文、万事达卡和Visa。 我们还持有思科和F5� Networks，这两家公司提供优化互联网数据传输的网络设备。 信息技术仍是投资组合超

配幅度最大的板块，其次是金融板块，特别是保险公司和资产管理公司。 在金融板块中，我们增持了总部设在瑞士的金融服务提供商瑞

银。 该公司受惠于投资顾问服务和产品的增长趋势，并符合我们选择自由现金流利润率高、股东回报具吸引力、估值上涨空间引人注目以

及大幅上调盈利预期的优质公司的标准。 我们首次买入了总部位于美国的保险公司XL� Group（向股东返还大量资本并且估值低于市场

水平的优质公司）以及资产管理公司SEI� Investments（受惠于投资顾问产品和服务需求增长）。

最后，我们想强调的是，我们的投资理念和流程在设计时谨记降低风险。 具体而言，我们相信在投资集合中筛选，甄别出向股东返还

资本、估值低于市场水平的最优质增长型公司的子集合，有助于我们剔除那些表现可能会明显滞后的公司。 我们还剔除了那些大幅下调

普遍盈利预期的公司。 下行保护是我们投资理念和流程中一个明确的重要组成部分。

股市回报均以美元衡量，而非本币，以便横向比较。

4.5.2�报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为4.51%，业绩比较基准收益率为2.29%。

4.6�管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

全球股市(-0.4%)小幅走低，为12个季度以来首次下滑。 临近季末时，希腊债务危机成为市场关注焦点。 希腊高级官员与债权人之间

的谈判破裂，加大了希腊无法按时偿还国际货币基金组织贷款的可能性。 6月30日，希腊16亿欧元贷款出现债务违约。 7月5日，希腊政府

举行全民公投，让全体希腊人决定是否接受债权人提出的最终条款，最终表决结果为不接受。 目前，希腊所有银行及雅典证券交易所将继

续无限期关闭。 尽管希腊发生债务违约，市场担心危机会向欧洲周边国家扩散，但全球经济数据依旧乐观，其中美国和欧洲继续呈现逐步

复苏的迹象。 在欧洲，4月份消费者价格走出通缩区域。 物价回升与欧洲央行大刀阔斧实施量化宽松项目的目标一致。 该项目旨在令通

胀水平到2017年回升至约2%。 公司收购活动持续增加，亦助长了看涨情绪。

全球并购活动依旧活跃，2015年的交易量有望成为继2007年之后的第二高年份。 在亚洲，中国央行6月份下调基准存贷款利率，为去

年11月份以来第四次降息，以期消除市场对中国经济增长放缓感到的担忧。

4.7�报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本基金在报告期内没有触及2014年8月8日生效的《公开募集证券投资基金运作管理办法》第四十一条规定的条件。

§5�投资组合报告

5.1�报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

%

）

1

权益投资

355,382,210.82 94.95

其中

：

普通股

343,905,871.01 91.89

优先股

- -

存托凭证

11,476,339.81 3.07

房地产信托凭证

- -

2

基金投资

- -

3

固定收益投资

- -

其中

：

债券

- -

资产支持证券

- -

4

金融衍生品投资

- -

其中

：

远期

- -

期货

- -

期权

- -

权证

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

- -

6

货币市场工具

- -

7

银行存款和结算备付金合计

11,415,481.17 3.05

8

其他资产

7,471,696.56 2.00

9

合计

374,269,388.55 100.00

注：由于四舍五入的原因市值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2�报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

美国

185,902,069.44 51.14

中国香港

134,012,230.56 36.86

英国

13,787,937.46 3.79

瑞士

11,988,482.58 3.30

印度

5,230,925.81 1.44

德国

2,416,432.37 0.66

卢森堡

2,044,132.60 0.56

合计

355,382,210.82 97.76

注：1、权益投资的国家类别根据其所在证券交易所确定；

2、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3�报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

保健

Health Care 32,123,260.51 8.84

必需消费品

Consumer Staples 11,518,800.64 3.17

材料

Materials 3,475,927.63 0.96

电信服务

Telecommunication Services 4,387,772.41 1.21

非 必 需 消 费 品

Consumer

Discretionary

29,254,142.31 8.05

工业

Industrials 17,307,378.15 4.76

公共事业

Utilities 9,949,022.22 2.74

金融

Financials 134,387,547.82 36.97

能源

Energy 4,762,394.97 1.31

信息技术

Information Technology 108,215,964.16 29.77

合计

355,382,210.82 97.76

注：1、以上分类采用全球行业分类标准（GICS）；

2、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.4�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称

(

英文

)

公司名称

(

中文

)

证券代码 所在证券市场

所属

国家

(

地区

)

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

1

China Construction Bank-

H

建设银行

CNE1000002H1

香港证券交易所

中国

香港

3,713,470 20,733,635.40 5.70

2 Tencent Holdings Ltd

腾讯

KYG875721634

香港证券交易所

中国

香港

153,970 18,784,026.98 5.17

3

China Pacific Insurance

Group Co Ltd

中国太保

CNE1000009Q7

香港证券交易所

中国

香港

357,170 10,478,043.41 2.88

4 Haitong Securities Co Ltd

海通证券

CNE1000019K9

香港证券交易所

中国

香港

533,800 8,629,680.37 2.37

5 Apple Inc

苹果公司

US0378331005

纳斯达克证券交

易所

美国

10,376 7,956,298.95 2.19

6

Ping An Insurance Group

Co of China Ltd

中国平安

CNE1000003X6

香港证券交易所

中国

香港

78,020 6,441,913.78 1.77

7

Bank of Communications

Co Ltd

交通银行

CNE100000205

香港证券交易所

中国

香港

946,000 6,027,882.48 1.66

8 China Vanke Co Ltd-H

万科

CNE100001SR9

香港证券交易所

中国

香港

396,590 5,967,362.35 1.64

9 Microsoft Corp

微软

US5949181045

纳斯达克证券交

易所

美国

20,413 5,509,783.88 1.52

10 Novartis AG

诺华

CH0012005267

瑞士证券交易所 瑞士

7,998 4,817,512.22 1.33

5.5�报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.6�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.7�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

5.9�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

5.10�投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.10.2

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3�其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

1

存出保证金

-

2

应收证券清算款

4,682,678.16

3

应收股利

2,150,649.08

4

应收利息

1,969.74

5

应收申购款

632,215.63

6

其他应收款

4,183.95

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

7,471,696.56

5.10.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

5.10.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.10.6�投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§6�开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

451,545,540.20

报告期期间基金总申购份额

24,784,660.35

减

:

报告期期间基金总赎回份额

162,319,011.93

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

"-"

填列

）

-

报告期期末基金份额总额

314,011,188.62

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期基金管理人未有运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响影响投资者决策的其他重要信息

无。

§9�备查文件目录

9.1�备查文件目录

1、中国证监会核准工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金募集的文件；

2、《工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金基金合同》；

3、《工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金托管协议》；

4、基金管理人业务资格批件、营业执照；

5、基金托管人业务资格批件、营业执照；

6、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

9.2�存放地点

备查文件存放于基金管理人或基金托管人住所。

9.3�查阅方式

投资者可到基金管理人或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。 在支付工本费后，投资者可在合理时间内取

得备查文件的复制件或复印件。

富国产业债债券型证券投资基金 工银瑞信全球精选股票型证券投资基金

基金管理人

：

富国基金管理有限公司

基金托管人

：

中国工商银行股份有限公司

报告送出日期

：

2015

年

07

月

21

日

§1� � 重要提示

富国基金管理有限公司的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真

实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

2015

年

7

月

17

日复核了本报告中的财务指标

、

净值

表现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

富国基金管理有限公司承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过

往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告财务资料未经审计

。

本报告期自

2015

年

4

月

1

日起至

2015

年

6

月

30

日止

。

§2� � 基金产品概况

基金简称 富国产业债券

基金主代码

100058

交易代码

前端交易代码

：

100058

后端交易代码

：

100059

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

2011

年

12

月

05

日

报告期末基金份额总额

（

单位

：

份

）

2,387,944,211.29

投资目标

本基金在追求基金资产长期稳健增值的基础上

，

力争为基金份额持有人创造高

于业绩比较基准的投资收益

。

投资策略

本基金将采用自上而下的方法对基金资产进行动态的整体资产配置和类属资产

配置

。

在认真研判宏观经济运行状况和金融市场运行趋势的基础上

，

根据整体资

产配置策略动态调整大类金融资产的比例

；

在充分分析债券市场环境及市场流

动性的基础上

，

根据类属资产配置策略对投资组合类属资产进行最优化配置和

调整

。

业绩比较基准 中债综合指数

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

属于证券投资基金中的较低风险品种

，

其预期风险与预期

收益高于货币市场基金

，

低于混合型基金和股票型基金

。

基金管理人 富国基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3� � 主要财务指标和基金净值表现

3.1 主要财务指标

单位： 人民币元

主要财务指标 报告期

（

2015

年

04

月

01

日

-2015

年

06

月

30

日

）

1.

本期已实现收益

83,508,935.34

2.

本期利润

64,085,901.12

3.

加权平均基金份额本期利润

0.0263

4.

期末基金资产净值

2,535,684,693.19

5.

期末基金份额净值

1.062

注： 上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用 （例如， 开放式基金的申购赎回费、 基金转换费

等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允

价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

3.2 基金净值表现

3.2.1 本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①-③ ②-④

过去三个月

2.51% 0.09% 2.35% 0.10% 0.16% -0.01%

注：过去三个月指2015年4月1日－2015年6月30日

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：截止日期为2015年6月30日。

本基金于2011年12月5日成立。 本基金建仓期6个月，即从2011年12月5日起至2012年6月4日，建仓期结束时各项资

产配置比例均符合基金合同约定。

§4� � 管理人报告

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

张钫

本基金基金经理

兼任固定收益投

资副总监

、

富国

优化增强债券型

证券投资基金

、

富国天盈债券型

证券投资基金

（

LOF

）、

富国信

用增强债券型证

券投资基金

、

富

国国有企业债债

券型证券投资基

金

、

富国新回报

灵活配置混合型

证券投资基金基

金经理

2014-07-29 6

年

硕士

，

曾任华富基金管理有限公司债

券研究员

、

基金经理助理

、

基金经 理

；

自

2014

年

3

月至

2014

年

7

月在富国基金

管 理 有 限 公 司 人 力 资 源 部 工 作

，

自

2014

年

7

月起在富国基金管理 有限公

司固定收益投资部工作

，

并自

2014

年

7

月起任富国天盈债券型证券投资基金

（

LOF

）、

富国产业债债券型证券投资基

金

、

富国优化增强债券型证券投资基

金基金经 理

，

2014

年

10

月起 任富国国

有企业债债券型证券投资基金和富国

信用增强债券型证券投资基金基金经

理

，

2014

年

11

月起任 富国新回 报灵活

配置混合型证券投资基金基金经理

；

兼任固定收益投资副总监

。

具有基金

从业资格

。

4.2 报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期，富国基金管理有限公司作为富国产业债债券型证券投资基金的管理人严格按照《中华人民共和国证券投

资基金法》、《中华人民共和国证券法》、《富国产业债债券型证券投资基金基金合同》以及其它有关法律法规的规定，本

着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，以尽可能减少和分散投资风险、确保基金资产的安全并谋求基金资

产长期稳定的增长为目标，管理和运用基金资产，基金投资组合符合有关法规及基金合同的规定。

4.3 公平交易专项说明

4.3.1 公平交易制度的执行情况

本基金管理人根据相关法规要求，结合实际情况，制定了内部的《公平交易管理办法》，对证券的一级市场申购、二

级市场交易相关的研究分析、投资决策、授权、交易执行、业绩评估等投资管理环节，实行事前控制、事中监控、事后评估

及反馈的流程化管理。 在制度、操作层面确保各组合享有同等信息知情权、均等交易机会，并保持各组合的独立投资决策

权。

事前控制主要包括：1、一级市场，通过标准化的办公流程，对关联方审核、价格公允性判断及证券公平分配等相关环

节进行控制；2、二级市场，通过交易系统的投资备选库、交易对手库及授权管理，对投资标的、交易对手和操作权限进行

自动化控制。

事中监控主要包括组合间相同投资标的的交易方向、市场冲击的控制，银行间市场交易价格的公允性评估等。 1、将

主动投资组合的同日反向交易列为限制行为，非经特别控制流程审核同意，不得进行；对于同日同向交易，通过交易系统

对组合间的交易公平性进行自动化处理。 2、同一基金经理管理的不同组合，对同一投资标的采用相同投资策略的，必须

通过交易系统采取同时、同价下达投资指令，确保公平对待其所管理的组合。

事后评估及反馈主要包括组合间同一投资标的的临近交易日的同向交易和反向交易的合理性分析评估， 以及不同

时间窗口下（1日、3日、5日）的季度公平性交易分析评估等。 1、通过公平性交易的事后分析评估系统，对涉及公平性交易

的投资行为进行分析评估，分析对象涵盖公募、年金、社保及专户产品，并重点分析同类组合（股票型、混合型、债券型）

间、不同产品间以及同一基金经理管理不同组合间的交易行为，若发现异常交易行为，监察稽核部视情况要求相关当事

人做出合理性解释，并按法规要求上报辖区监管机构。 2、季度公平性交易分析报告按规定经基金经理或投资经理签字，

并经督察长、总经理审阅签字后，归档保存，以备后查。

本报告期内公司旗下基金严格遵守公司的相关公平交易制度，未出现违反公平交易制度的情况。

4.3.2 异常交易行为的专项说明

本报告期内未发现异常交易行为。

公司旗下管理的各投资组合在交易所公开竞价同日反向交易的控制方面， 报告期内本组合与其他投资组合之间未

出现成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量5%的情况。

4.4 报告期内基金的投资策略和运作分析

二季度，债市区间震荡，本基金仓位变化不大，收益主要来自票息收入。 本基金将持续把投资重点放在信用债上，中

周期内寻找信用投资的超额收益机会，适时调整仓位和久期，争取为基金持有人带来可持续的稳定投资回报。

4.5 报告期内基金的业绩表现

本报告期，本基金份额净值增长率为2.51%，同期业绩比较基准收益率为2.35%。

4.6 报告期内管理人对本基金持有人数或基金资产净值预警情形的说明

本报告期无需要说明的相关情形。

§5� � 投资组合报告

5.1 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

%

）

1

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

2

固定收益投资

2,431,033,493.38 95.74

其中

：

债券

2,325,626,150.92 91.59

资产支持证券

105,407,342.46 4.15

3

贵金属投资

－ －

4

金融衍生品投资

－ －

5

买入返售金融资产

9,800,124.90 0.39

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

6

银行存款和结算备付金合计

39,349,648.49 1.55

7

其他资产

58,993,127.24 2.32

8

合计

2,539,176,394.01 100.00

5.2 报告期末按行业分类的股票投资组合

注：本基金本报告期末未持有股票资产。

5.3 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注：本基金本报告期末未持有股票资产。

5.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

%

）

1

国家债券

－ －

2

央行票据

－ －

3

金融债券

131,029,990.00 5.17

其中

：

政策性金融债

130,999,000.00 5.17

4

企业债券

1,061,770,086.22 41.87

5

企业短期融资券

623,512,000.00 24.59

6

中期票据

446,306,000.00 17.60

7

可转债

33,208,074.70 1.31

8

中小企业私募债

29,800,000.00 1.180

9

其他

－ －

10

合计

2,325,626,150.92 91.72

5.5 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例

（

%

）

1 112190 11

亚迪

02 898,440 94,785,420.00 3.74

2 122110 11

众和债

836,000 82,178,800.00 3.24

3 041460096 14

宜兴城投

CP001 700,000 70,665,000.00 2.79

4 101556018 15

远东租赁

MTN001 700,000 69,573,000.00 2.74

5 101570003 15

京政路桥

MTN001 600,000 60,816,000.00 2.40

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

序号 证券代码 证券名称 数量

（

份

）

公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例

（

%

）

1 119027

侨城

05 410,000 38,586,616.44 1.52

2 119026

侨城

04 370,000 34,822,068.49 1.37

3 119025

侨城

03 340,000 31,998,657.53 1.26

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

5.9 报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未投资股指期货。

5.9.2本基金投资股指期货的投资政策

本基金根据基金合同的约定，不允许投资股指期货。

5.10报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1 本期国债期货投资政策

本基金根据基金合同的约定，不允许投资国债期货。

5.10.2 报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未投资国债期货。

5.10.3 本期国债期货投资评价

本基金本报告期末未投资国债期货。

5.11投资组合报告附注

5.11.1 申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚的情形。

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情况。

5.11.2 申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金本报告期末未持有前十名股票超出基金合同规定的备选股票库

5.11.3 其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

1

存出保证金

224,452.02

2

应收证券清算款

－

3

应收股利

－

4

应收利息

55,414,075.07

5

应收申购款

3,354,600.15

6

其他应收款

－

7

待摊费用

－

8

其他

－

9

合计

58,993,127.24

5.11.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

(

元

)

占基金资产净值比例

（

%

）

1 113501

洛钼转债

9,760,800.00 0.38

5.11.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中未持有流通受限的股票。

5.11.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分。

因四舍五入原因，投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6� � 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

2,524,904,388.59

报告期期间基金总申购份额

128,964,967.56

减

：

报告期期间基金总赎回份额

265,925,144.86

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

-

”

填列

）

－

报告期期末基金份额总额

2,387,944,211.29

§7� � 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1 基金管理人持有本基金份额变动情况

单位：份

报告期期初管理人持有的本基金份额

25,000,500.02

报告期期间买入

/

申购总份额

－

报告期期间卖出

/

赎回总份额

－

报告期期末管理人持有的本基金份额

25,000,500.02

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例

（

%

）

1.05

注：买入/申购含红利再投资、转换入份额；卖出/赎回含转换出份额。

7.2 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注：本报告期本基金的管理人未运用固有资金申赎及买卖本基金。

§8� � 备查文件目录

8.1 备查文件目录

1、中国证监会批准设立富国产业债债券型证券投资基金的文件

2、富国产业债债券型证券投资基金基金合同

3、富国产业债债券型证券投资基金托管协议

4、中国证监会批准设立富国基金管理有限公司的文件

5、富国产业债债券型证券投资基金财务报表及报表附注

6、报告期内在指定报刊上披露的各项公告

8.2 存放地点

上海市浦东新区世纪大道8号上海国金中心二期16-17层

8.3 查阅方式

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人富国基金管理有限公司。

咨询电话：95105686、4008880688（全国统一，免长途话费）

公司网址：http://www.fullgoal.com.cn

富国基金管理有限公司

2015年07月21日

基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一五年七月二十一日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2015年7月17日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合

报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2015年4月1日起至6月30日止。

§2�基金产品概况

2.1�基金基本情况

基金简称 工银全球精选股票

(QDII)

交易代码

486002

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

2010

年

5

月

25

日

报告期末基金份额总额

53,920,417.37

份

投资目标 全球范围内具有竞争优势且成长性良好的上市公司

。

投资策略

通过在全球范围内采用

“

自上而下

”

方法进行国家及地区的资产配

置

，

综合运用定性和定量分析方法精选全球股票

，

并且在全球范围

内进行投资组合风险收益优化

，

追求基金资产的长期稳健增值

。

业绩比较基准

MSCI

世界指数总收益

风险收益特征

本基金是投资于全球资本市场的股票型基金

，

属于风险水平较高的

基金品种

，

其预期收益及风险水平高于债券型基金

，

亦高于混合型

基金

。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

2.2�境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文

Wellington Management Company, LLP The Bank of New York Mellon Corporation

中文 威灵顿管理有限责任合伙制公司 纽约梅隆银行股份有限公司

注册地址

280 Congress Street, Boston, MA, USA One Wall Street,New York

办公地址

280 Congress Street, Boston, MA, USA One Wall Street,New York

邮政编码

2210 NY 10286

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1�主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

2015

年

4

月

1

日

－ 2015

年

6

月

30

日

）

1.

本期已实现收益

5,512,177.11

2.

本期利润

2,288,864.88

3.

加权平均基金份额本期利润

0.0373

4.

期末基金资产净值

75,724,238.04

5.

期末基金份额净值

1.404

注：（1）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（2）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；“本期利

润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（3）所列数据截止到2015年6月30日。

3.2�基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

2.18% 0.68% -0.12% 0.63% 2.30% 0.05%

注：同期业绩比较基准以人民币计价（利用中国人民银行发布的“人民币汇率中间价对美元”将以美元计价的MSCI世界指数值转

换成人民币计价），已包含人民币汇率波动等因素产生的效应。

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：1、本基金基金合同于2010年5月25日生效。

2、按照基金合同规定，本基金自基金合同生效日起6�个月内为建仓期。 截至报告期末，本基金投资符合基金合同关于投资范围及

投资限制的规定：股票资产占基金资产的比例为60%-95%，债券、现金等金融工具占基金资产的比例为5%-40%，现金或者到期日在一

年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。

§4�管理人报告

4.1�基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

游凛峰

本 基 金 的 基

金经理

2010

年

5

月

25

日

- 19

先 后 在

Merrill Lynch Investment

Managers

担任美林集中 基金和美林

保本基金基金经理

，

Fore Research &

Management

担 任

Fore Equity Market

Neutral

组 合 基 金 经 理

，

Jasper Asset

Management

担 任

Jasper Gemini Fund

基金基金经理

；

2009

年加入工银瑞信基金管理

有限公司

；

2009

年

12

月

25

日至今

，

担

任工 银全球基金 的基金 经 理

；

2010

年

5

月

25

日至今

，

担任工银全球精选

基金的基金经理

；

2012

年

4

月

26

日至

今担任工银基本面量化策略股票基

金基金经理

；

2014

年

6

月

26

日至今

，

担

任工银绝对收益策略混合型发起式

基金基金经理

。

4.2�境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

John A.

Boselli,

CFA@

投资组合经理

@ 27

威灵顿管理有限责任合伙制公司

合伙人

，

工商管理硕士

，

在管理美

国

、

国际和全球股票投资组合方

面均有丰富的投资经验

。

曾在

《

路透

》

评选的

“

企业二十佳基金

经理人

”

中排名第十一

。

此外

，

在

《

巴伦周刊

》

2011

年的

“

超级人才

”

报道中

，

John A. Boselli

先生亦被

评为全球顶尖的股票分析师之

一

。

注：威灵顿管理有限责任合伙制公司自2012年9月7日起，担任本基金的境外投资顾问。

4.3�报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的规定，依

照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利

益的行为。

4.4�公平交易专项说明

4.4.1�公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公司根据《证券投资基金

法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法规和公司内部规

章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定，并规定对买卖股票、

债券时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。 本报告期，按照时间优先、价格优先的

原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平

交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉

交易。

4.4.2�异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未出现异常交易的情况。 本报告期内，本公司所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单

边交易量超过该证券当日成交量的5%的情况有3次。 投资组合经理因投资组合的投资策略而发生同日反向交易，未导致不公平交易和

利益输送。

4.5�报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.5.1�报告期内基金投资策略和运作分析

全球精选组合第二季度回报为2.9%，优于摩根士丹利资本国际全球指數的回报0.5%。 2015年第二季度，在金融和公用事业板块的

有利部署，令板块配置实现了增值。 在医疗、信息技术和金融板块的选股，造成了主要正面影响。 板块方面，医疗、金融和核心消费板块

带来的贡献最大。

全球股市浪潮继续走低，主要归因于新兴市场增长放缓。 四大新兴市场经济体之一的巴西处于经济衰退期。 中国经济保持增长，

但步伐正在放缓。 虽然新兴市场公司的基本面正在恶化，但发达经济体尤其是北美洲和欧洲公司调整盈利预期的状况却在好转。 投资

组合相应部署，大幅超配继续显现全球最强劲增长的美国。 受就业市场和薪酬增长以及住房市场良好势头支撑，制造业情况开始好转，

消费者信心不断增强。 我们持有美国家装建材及服务零售商Home� Depot。 该公司正在受惠于美国住房市场形势良好所带来的DIY和

专业承包商渠道的强劲需求推动力。 此外，Home� Depot自由现金流利润率具吸引力、通过股息和股票回购向股东返还高额资本，并大

幅上调盈利预期。

投资组合继续不持有日本和澳大利亚，并基本上低配亚洲。 许多亚洲经济体向中国出口货物，因此受到中国经济增长放缓的影响。

中国经济仍在增长，但步伐放慢。 我们在中国持有估值具吸引力的股票，特别是近期A股市场回调，对我们投资集合中的香港上市股票

造成了一些的影响。 在中国，投资组合持有腾讯和百度这两家受惠于互联网流量增加的公司，以及人保财险。

投资组合维持低配欧洲，尽管采购经理人指数等经济指标已经好转，尤其是在德国和法国。 整体上，欧元区有着货币联盟，却没有

财政联盟或征用各参与国政府共享税费的统一决策机构，仍然令我们感到担忧。 希腊公投“不接受” 的结果，拒绝了债权人提出的救助

方案，令投资者担忧不利影响可能波及范围更广的欧洲市场。 投资组合不持有希腊股票，这些股票对于我们的投资流程而言主要是流

动性不足，或是不符合我们对质量、增长和股东回报的最低要求。 我们预计投资组合将与希腊的不利结果相对隔离开来，因为它不持有

在这一问题中受影响程度最大的欧洲银行。 投资组合持有的许多欧洲股票均为英国、瑞士和北欧的优质跨国增长型公司。 这些公司通

常会向股东返还过剩资本，并且估值低于大市。

新兴市场较为疲弱，对周期性较强的能源、原材料和工业板块不利。 这些板块在投资组合中均为低配。 相反，我们发现对于提供整

体公司生产力提升软件和基础设施的科技公司来说，市场对其产品和服务的需求不断增加。 投资组合持有受惠于这一趋势的软件公

司，如微软、甲骨文、万事达卡和Visa。 我们还持有思科和F5� Networks，这两家公司提供优化互联网数据传输的网络设备。 信息技术

仍是投资组合超配幅度最大的板块，其次是金融板块，特别是保险公司和资产管理公司。 在金融板块中，总部设在瑞士的金融服务提供

商瑞银是我们的前几大持股之一。 该公司受惠于投资顾问服务和产品的增长趋势，并符合我们选择自由现金流利润率高、股东回报具

吸引力、估值上涨空间引人注目以及大幅上调盈利预期的优质公司的标准。 我们首次买入了总部位于美国的保险公司XL� Group，这是

一家向股东返还大量资本并且估值低于市场水平的优质公司。

最后，我们想强调的是，我们的投资理念和流程在设计时谨记降低风险。 具体而言，我们相信在投资集合中筛选，甄别出向股东返

还资本、估值低于市场水平的最优质增长型公司的子集合，有助于我们剔除那些表现可能会明显滞后的公司。 我们还剔除了那些大幅

下调普遍盈利预期的公司。 下行保护是我们投资理念和流程中一个明确的重要组成部分。

股市回报均以美元衡量，而非本币，以便横向比较。

4.5.2�报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为2.18%，业绩比较基准收益率为-0.12%。

4.6�管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

全球股市(-0.4%)小幅走低，为12个季度以来首次下滑。 临近季末时，希腊债务危机成为市场关注焦点。 希腊高级官员与债权人之

间的谈判破裂，加大了希腊无法按时偿还国际货币基金组织贷款的可能性。 6月30日，希腊16亿欧元贷款出现债务违约。 7月5日，希腊

政府举行全民公投，让全体希腊人决定是否接受债权人提出的最终条款，最终表决结果为不接受。 目前，希腊所有银行及雅典证券交易

所将继续无限期关闭。 尽管希腊发生债务违约，市场担心危机会向欧洲周边国家扩散，但全球经济数据依旧乐观，其中美国和欧洲继续

呈现逐步复苏的迹象。 在欧洲，4月份消费者价格走出通缩区域。 物价回升与欧洲央行大刀阔斧实施量化宽松项目的目标一致。 该项

目旨在令通胀水平到2017年回升至约2%。 公司收购活动持续增加，亦助长了看涨情绪。

全球并购活动依旧活跃，2015年的交易量有望成为继2007年之后的第二高年份。 在亚洲，中国央行6月份下调基准存贷款利率，为

去年11月份以来第四次降息，以期消除市场对中国经济增长放缓感到的担忧。

一如既往，我们的投资流程继续重点关注资产负债质量高、盈利增速高、估值低于市场水平、股东资本回报率高且正在上调盈利预

估的公司。

4.7�报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本基金在报告期内没有触及2014年8月8日生效的《公开募集证券投资基金运作管理办法》第四十一条规定的条件。

§5�投资组合报告

5.1�报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

%

）

1

权益投资

73,243,998.00 93.83

其中

：

普通股

72,200,947.17 92.50

优先股

- -

存托凭证

1,043,050.83 1.34

房地产信托凭证

- -

2

基金投资

- -

3

固定收益投资

- -

其中

：

债券

- -

资产支持证券

- -

4

金融衍生品投资

- -

其中

：

远期

- -

期货

- -

期权

- -

权证

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

- -

6

货币市场工具

- -

7

银行存款和结算备付金合计

3,931,272.58 5.04

8

其他资产

882,698.76 1.13

9

合计

78,057,969.34 100.00

注：由于四舍五入的原因市值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2�报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

美国

61,329,462.33 80.99

英国

4,280,415.46 5.65

瑞士

3,890,659.01 5.14

中国香港

2,864,537.19 3.78

德国

878,924.01 1.16

合计

73,243,998.00 96.72

注：1、权益投资的国家类别根据其所在证券交易所确定；

2、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.3�报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

保健

Health Care 9,475,220.44 12.51

必需消费品

Consumer Staples 4,334,357.24 5.72

材料

Materials 1,096,420.36 1.45

非 必 需 消 费 品

Consumer

Discretionary

6,906,314.48 9.12

工业

Industrials 3,258,074.14 4.30

金融

financials 21,090,445.08 27.85

信息技术

Information Technology 27,083,166.26 35.77

合计

73,243,998.00 96.72

注：1、以上分类采用全球行业分类标准（GICS）；

2、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.4�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称

(

英文

)

公司名

称

(

中

文

)

证券代码

所在证

券市场

所属国

家

(

地

区

)

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

1 Apple Inc

苹果公

司

US0378331005

纳斯达

克证券

交易所

美国

3,450 2,645,454.07 3.49

2 Microsoft Corp

微软

US5949181045

纳斯达

克证券

交易所

美国

6,772 1,827,867.36 2.41

3 Novartis AG

诺华

CH0012005267

瑞士证

券交易

所

瑞士

2,597 1,564,275.97 2.07

4 Home Depot Inc

家得宝

US4370761029

纽约证

券交易

所

美国

2,189 1,487,216.16 1.96

5 Visa Inc

维萨公

司

US92826C8394

纽约证

券交易

所

美国

3,544 1,454,912.08 1.92

6 Merck & Co Inc

默克

US58933Y1055

纽约证

券交易

所

美国

4,156 1,446,484.36 1.91

7 Cisco Systems Inc

思科

US17275R1023

纳斯达

克证券

交易所

美国

8,292 1,392,056.45 1.84

8 MasterCard Inc

万事达

股份有

限公司

US57636Q1040

纽约证

券交易

所

美国

2,377 1,358,453.90 1.79

9

American

International Group

Inc

美国国

际集团

US0268747849

纽约证

券交易

所

美国

3,470 1,311,461.35 1.73

10 UBS Group AG

瑞银集

团

CH0244767585

瑞士证

券交易

所

瑞士

9,942 1,288,672.49 1.70

5.5�报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.6�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.7�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

5.9�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

5.10�投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.10.2

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3�其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

1

存出保证金

-

2

应收证券清算款

298,183.69

3

应收股利

48,031.68

4

应收利息

609.16

5

应收申购款

526,951.55

6

其他应收款

8,922.68

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

882,698.76

5.10.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

5.10.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.10.6�投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§6�开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

66,188,041.61

报告期期间基金总申购份额

18,723,779.98

减

:

报告期期间基金总赎回份额

30,991,404.22

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

"-"

填列

）

-

报告期期末基金份额总额

53,920,417.37

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金本报告期基金管理人未有运用固有资金投资本基金的情况。

§8�影响影响投资者决策的其他重要信息

无。

§9�备查文件目录

9.1�备查文件目录

1、中国证监会核准工银瑞信全球精选股票型证券投资基金募集的文件；

2、《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金基金合同》；

3、《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金托管协议》；

4、基金管理人业务资格批件、营业执照；

5、基金托管人业务资格批件、营业执照；

6、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

9.2�存放地点

备查文件存放于基金管理人或基金托管人住所。

9.3�查阅方式

投资者可到基金管理人或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。 在支付工本费后，投资者可在合理时间内

取得备查文件的复制件或复印件。
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