
创业板指收复2800点

□本报记者 李波

昨日创业板指数冲高回落， 之后震荡

回升，收复2800点，涨逾2%。 个股大面积

反弹，但分化明显加剧。

创业板指昨日以2820.72点小幅高开，

之后震荡反弹，最高升至2907.15点，随后快

速跳水一度翻绿，午后震荡回升，涨幅有所

扩大，尾市收报2848.30点，上涨2.33%。

个股大部分反弹， 分化特征进一步凸

显。 创业板昨日共有380只股票交易，其中

277只上涨，包括桑乐金、巴安水务、开元

仪器、 旋极信息在内的87只股票涨停，共

有149只股票的涨幅超过5%； 下跌的100

只股票中，万顺股份、燃控科技、宋城演艺、

安居宝和海默科技跌停， 另有6只股票跌

幅超过5%。

分析人士指出， 随着恐慌情绪的修复

和做多人气的回升， 市场开始回归震荡盘

升的慢牛轨迹，创业板由于前期跌幅更大，

且弹性较好，因此获得资金青睐，表现更为

强势。 不过， 由于创业板股票估值相对较

高，因此随着反弹的进行，个股分化将进一

步展开。 建议投资者重点关注具备业绩支

撑、估值相对安全、改革受益明确的超跌优

质成长股。

中国电建尾盘快速拉升

昨日中国电建连续涌现大额买单，刺激该股顺利封上涨停，同日成交额

也明显放量。 至昨日收盘，中国电建报收于10.98元，单日实现成交额33.99亿

元。

中国电建昨日以9.97元平盘价开盘，早盘虽有小幅上行，但幅度不大，下

午14时过后，大额买单接连涌现，支撑该股相继掀起两轮明显上涨，最终放量

封上涨停。值得注意的是，与中国电建拉升同步，中国中冶、中国建筑、一汽轿

车、东风汽车等部分蓝筹品种股价也获得显著提振，对尾盘阶段沪综指重新

上冲4000点意义重大。

相较上周五18.80亿元成交额，昨日中国电建实现大幅超越，其33.99亿

元成交为一周来单日最高。 技术上，昨日该股攻克多条均线，已经比肩半年

线。 值得注意的是，昨日该股获得4.09亿元资金净流入，环比增幅接近3倍。

分析人士表示，以中国电建为代表的大盘股昨日集体“护盘” ，表现抢

眼。 考虑到此类品种预期良好，一定程度上封杀了市场的系统性风险。 （叶

涛）

大西洋复牌天量巨震

本报记者 张怡

昨日，伴随着定增募资预案和利润分配实施公告，停牌近4个月之久的大

西洋终于复牌， 不过股价在开盘五分钟内演绎了从跌停到涨停的巨震格局，

由此其昨日振幅在所有A股中位居首位。 最终下跌1.18%收于19.27元。 其成

交额达到了14.56亿元，创下历史天量。

据公告，公司拟定增募资3.8亿元，用于收购电子焊接企业唯特偶 51%

的股份以及补充其日常运营补充流动资金。 不过利好之下公司股价并未走

稳。 大西洋昨日以跌停价17.55元开盘后快速上攻，直线拉升最高触及21.45

元的涨停价，不过并未在高位停留，就快速震荡回落翻绿，随后维系绿盘震荡

格局。 下午收盘前才二度小幅翻红， 不过好景不长再度翻绿， 最终微跌

1.18%。

分析人士指出，公司复牌略晚于市场普涨反弹阶段，当前市场已经趋于

震荡休整中；停牌前公司股价经历了较长时间的大涨，而后虽然错过了四月

的上涨，但也躲过了5月的震荡和随后的连续下跌。 短线来看，公司股价仍存

在整固需求。

鼓励员工增持 四机构进驻全通教育

继上周五涨停后，昨日全通教育再度放量涨停。盘后龙虎榜数据显示，昨

日有四家机构买入该股。 全通教育鼓励员工增持公司股票并承诺托底，成为

涨停导火索。

全通教育昨日以86.33元高开， 之后维持强势震荡，14:00左右展开两波

拉升，封死涨停板，收报92.20元。昨日该股成交11.58亿元，环比明显放大。至

此，全通教育在下探至68.88元的低点后，已连续两个交易日放量涨停。

全通教育昨日早间发布公告，公司控股股东、董事长陈炽昌声明称，鼓励

全通教育及其控股子公司全体员工积极增持公司股票，并承诺，如在2015年

7月20日（上午开市起）至7月24日（下午收市止）期间从二级市场增持全通

教育股票，并连续持有6个月以上的，他将以其个人资金对上述在职员工因在

前述时间期间增持全通教育股票并在特定期间内减持造成的损失作出托底

保证。 这也成为股价涨停的导火索。

深交所昨日盘后的公开信息显示， 昨日全通教育前五大买入席位中，有

四席为机构专用，买入金额在5893.56万元至3007.70万元不等；前五大卖出

席位则均为营业部席位。

分析人士指出，多家机构进驻加上员工增持激励，预计全通教育短期将

延续强势。（李波）
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技术突破 政策扶持 产业提速 工业4.0�军工应用

五大层面持续提升石墨烯行业

□本报记者 李波

近期我国科学家在石墨烯的研究方面频

现重大突破：中科院上海微系统与信息技术研

究所信息功能材料国家重点实验室SOI材料

课题组成功实现了对石墨烯层数的调控，清华

大学微电子所任天令教授课题组的研究论文

《光谱可调的柔性全石墨烯基场控发光器件》

首次揭示了可通过电压调控发光波长的发光

器件。 分析人士指出，受益技术突破、政策扶

持、产业化提速、工业4.0发展以及军工应用，

石墨烯发展空间巨大；A股石墨烯板块年内累

计涨幅较小，相关主题投资机会值得关注。

石墨烯技术现重大突破

石墨烯具有优异的电学性能、出众的热导

率以及卓越的力学性能，被认为是“能够彻底

改变21世纪的神奇材料” ，拥有广阔的应用前

景。目前包括我国在内的很多国家对石墨烯的

研发都在加速推进，高科技成果层出不穷。

近期， 中国科学院上海微系统与信息技术

研究所信息功能材料国家重点实验室SOI材料

课题组在层数可控石墨烯薄膜制备方面取得新

进展。 课题组设计了Ni/Cu体系，并利用离子注

入技术引入碳源，通过精确控制注入碳的剂量，

成功实现了对石墨烯层数的调控。 与传统的

CVD制备石墨烯工艺相比， 离子注入技术具有

低温掺杂、 精确的能量和剂量控制和高均匀性

等优点， 采用离子注入法制备石墨烯单双层数

仅受碳注入剂量的影响，与气体的体积比、衬底

厚度以及生长温度无关。 此外，离子注入技术与

现代半导体技术相兼容， 有助于实现石墨烯作

为电子材料在半导体器件领域真正的应用。

此外，7月16日， 清华大学微电子所任天

令教授课题组首次揭示了可通过电压调控发

光波长的发光器件。 不同于传统固定波长的

LED，这一新型器件的发光波长（在单一器件

内）可以在750nm至450nm之间连续可调，突

破了现有显示器件的颜色合成方式，有望对当

代显示、照明和通讯技术产生革命性影响。

关注石墨烯主题投资机会

据不完全统计， 我国石墨矿储量占世界总

储量的75%，产量占世界总产量的72%，是我国

少有的几种具有国际竞争优势的矿产之一。 受

益政策扶持、 产业化提速， 石墨烯发展空间巨

大。 目前，全球都在加大石墨烯的研发力度，石

墨烯在电池、可穿戴设备、冷凝器等方面的应用

频现突破。 业内人士认为，随着“工业4.0”提升

为国家战略， 石墨烯量产将加快， 应用前景广

阔。 同时，2015年年初，中国石墨烯产业技术创

新战略联盟石墨烯军工应用委员会的成立，也

意味着石墨烯在军工领域的推广得以提速。

华泰证券研报指出，国家在“十二五” 规

划中明确将新材料列为重要的战略新兴产业，

国家自然科学基金委员会已经陆续拨款超过

3亿元资助石墨烯相关项目，国家引导石墨烯

产业成立了中国石墨烯产业技术创新战略联

盟。与此同时，民间资本向石墨烯产业流动，产

学研用构架基本形成。在产业园和创业基金等

的积极引导下，一些创业者以技术为资本成立

公司，一些上市公司以资金为优势介入石墨烯

领域。 鉴于石墨烯巨大的应用前景，建议关注

储备有石墨烯技术的相关上市公司以及石墨

烯产业化逐步推进所带来的主题性投资机会。

从市场表现来看，wind石墨烯指数年内

累计上涨46.54%， 在119只概念指数中排名

第99位，涨幅相对较小。 在技术突破、政策扶

持、产业化提速的背景下，石墨烯板块存在补

涨动能。 建议关注储备有石墨烯技术的上市

公司， 以及石墨烯产业化推进带来的主题投

资机会。

资金谨慎短炒 存量博弈再现

□本报记者 张怡

经过上周四和周五的连续上涨后，市场短

线获利盘增多， 不过本周一受到消息面扰动，

谨慎情绪急剧升温，据Wind数据，7月20日的

资金净流出金额为385.69亿元，这一额度于上

周五的净流入380.81亿元形成鲜明对比，可见

不少资金短线博弈谨慎离场。 市场波动加大，

蓝筹护盘再现，对此机构普遍认为短线良好的

市场环境利于多方，但谨慎情绪使得存量博弈

格局再现，短期内若无新增力量入场，可能维

系这种格局。

385亿元资金离场观望

周一，A股市场重新回归到了资金净流出

状态。由此，周一市场的赚钱效应大幅缩减，仅

有552家公司获得了资金净流入，而上周四和

上周五的这一数额分别为1146家和1671家。

分市场板块来看，周一沪深300的资金净

流出了149.29亿元，与上周五的净流入137.90

亿元相比显然是大反转，对整体市场的格局影

响近半，获得净流入的个股家数仅有52家，较

上周五的220家大幅缩减。 不过值得关注的

是， 该市场板块在早盘遭遇了资金净流出，而

在尾盘获得了小幅的资金净流入，可见部分获

利资金早盘回吐，而后趁市场回落再度抄底进

入，中小资金较为积极。

创业板方面， 昨日净流出额度为61.95亿

元， 环比上周五的净流入30.93亿元更是大幅

逆转，可见资金对于中小盘股展开了低买高卖

的短线操作。 获得资金净流入的个股家数为

121家，较上周五的258家减少一倍多。 这一板

块早盘和尾盘均遭遇了资金净流出，不过尾盘

净流出力度大幅减弱。

中小板方面也相类似， 在周一遭遇了

81.88亿元的资金净流出， 悉数回吐了上周五

净流入的73.27亿元， 获得净流入的个股家数

仅有153家，而遭遇净流出的达到了385家；这

两个数据与上周五的情况恰恰调转。不过中小

盘股也在尾盘获得了资金的小幅净流入。

短线存量博弈

行业来看，28个申万一级行业中，周一仅

有建筑装饰和采掘两个行业获得了资金净流

入，额度分别为3.78亿元和1.77亿元。 其余行

业则均遭遇了不同程度的资金净流出， 其中，

休闲服务、农林牧渔、交通运输行业的资金净

流出额度较低，均未超过2亿元；而非银金融

和国防军工行业则分别遭遇了44.83亿元和

40.94亿元的资金净流出， 医药生物和计算机

行业的净流出额度超过了30亿元。

个股来看，中海集运和中国中冶的吸金力

最强，分别获得了6.10亿元和5.95亿元的净流

入；国投新集、中国远洋和中国电建的净流入

额度也均超过了4亿元。 相反，中国重工、中国

核电、东方财富和中信证券的资金净流出额度

居前，均超过了6亿元。

不难发现， 短线获利资金撤离了前期表现

较为强势的热门板块， 充分凸显出谨慎情绪的

升温。 机构投资者也普遍认为，短线政策“蜜月

期”内固然多方占据优势，但是整体来看市场仍

然需要震荡夯实底部。

东兴证券指出， 短期市场由于政策呵护

而多头力量占优， 可能导致反弹波段在时间

或空间维度上超预期。 但若未来一段时间没

有新类型且体量足够大的资金接力杠杆资

金，A股在修复之后可能再次进入博弈性质的

震荡市中。

农林牧渔板块表现抢眼

□本报记者 王威

上周四以来大部分行业板块均随大市连续反

弹，其中农林牧渔表现抢眼，涨幅多次位居行业板块

前列，成为近期市场反弹过程的“主力队员” 之一。

本周一，农林牧渔指数再度上涨4.62%，仅次于国防

军工板块位居当日28个申万一级行业指数涨幅榜

第二位。

延续前两个交易日的强势表现， 昨日申万农林

牧渔指数跳空高开，并直接站上20日均线，在快速

震荡冲高震荡回落，涨幅收窄，午后再度上扬，收报

3620.06点，涨幅达4.62%。 成交额也创下7月以来的

新高，达313.30亿元。

昨日正常交易的69只成分股中， 仅7只股票下

跌，其余股票悉数上涨。 其中，包括中水渔业、新五

丰、康达尔、唐人神等在内的23只股票涨停，另有17

只股票的涨幅超过了5%。

行业未来业绩的增长预期是刺激农林牧渔板块

涨幅居前的主要原因。 安信证券指出，一方面，农业

具备较强周期性， 全球农产品价格经过了4年的下

降后，目前整体处于大周期底部，今年下半年开始养

殖行业将进入一个新的周期， 且至少延续至2017

年。 当前农业不少子行业的景气周期已开始悄然见

底回升，畜禽产业链景气向上趋势明确，这将带动农

业板块整体盈利的回升。另一方面，三季度是农业季

节性需求启动期， 农业股投资大概率能够获得超额

收益。 未来6-12个月内，农业板块是业绩增长确定

性最高的行业板块，并将迎来最佳投资期。

沪股通重返净流出

□本报记者 王威

在经过上周五短短一个交易日的净流入后，本

周一沪股通再度回归净流出格局，而资金“南下”热

情则在上周五的基础上继续回升。 据Wind资讯数

据，昨日沪股通共计遭遇了2.74亿元资金净流出，当

日额度余额为132.74亿元，额度余额占比102.11%；

港股通则获得了2.52亿元的资金净流入， 占总额度

的比值为2.40%，额度余额占比为97.60%。

不过指数表现与昨日沪港通额度使用情况相

反。 上证综指昨日低开后，早盘快速冲上4000点，不

过随后涨势迅速回落并翻绿，午后再度企稳上攻，最

终收报3992.11点，涨幅为0.88%，距20日均线仅一

步之遥。 恒生指数则以全天最高位25540.31点高开

后陷入宽幅震荡走势，上午两度出现急跳水并翻绿，

午后企稳回升并于尾盘展开红绿交替震荡走势，最

终收报25404.81点，微跌0.04%。

因此沪港通标的股也出现了明显分化。 沪股通

昨日共有355只上涨，仅156只下跌，包括上海建工、

隧道股份、内蒙君正、百利电气等在内的35只股票

强势涨停，另有56只股票的涨幅超过了5%；港股通

昨日上涨的股票有121只， 下跌股票则多达145只，

仅中船防务、 中化化肥和申洲国际的涨幅超过了

5%，分别为7.25%、5.80%和5.26%。

航母概念强势领涨

□本报记者 叶涛

军工股反弹势头在本周延续，昨日航母概念再

度成为引领场内热点龙头，该指数全天大涨6.91%，

在119个wind概念板块中涨幅居首。 值得注意的

是，涨幅第二至第四位板块分别为军民融合、通用

航空和卫星导航，均为国防军工相关领域，前期强

势品种“强者恒强” ，意味着个股分化格局短期进

一步加剧。

正常交易的22只航母板块成分股中，昨日有21

只发生上涨，仅有中船防务逆势微跌0.18%，其余20

只个股悉数跑赢大盘单日表现，且其中16只股票涨

幅超过5%，包括中航电子、中航动控、成发科技、中

航动力在内的10只股票更联袂涨停，绝大多数涨停

同时还出现明显成交放量。

除开市场运行内在因素， 消息面也对航母指数

走强提振不小。 今年是中国抗战胜利70周年，抗战

阅兵将于9月3日举行，集中战线中国军队的最新战

略武装和综合实力。 不过在板块5日涨幅达到

23.92%前提下，有分析人士提示，市场二次整固期

间，短线超额受益过大容易诱发技术回调压力，建议

投资者合理控制仓位，切莫盲目追涨。

三板做市指数

再现尾盘拉升

□本报记者 张怡

上周四以来，三板做市指数连续小幅攀升，实现

三连阳。值得关注的是，连续三日该指数均在尾盘出

现明显拉升，促使指数小幅收涨。周一三板做市指数

上涨0.86%，收于1435.14点。 不过昨日成交额仅为

1.17亿元，环比小幅缩减。

周一，新三板中共有512只股票发生交易，其中

做市转让股票有374只，协议转让股票有138只。 这

些个股合计成交额为3.77亿元，整体较为低迷。 其中

成交额超过千万元的股票有5只，分别是华图教育、

明利仓储、仁会生物、中科招商和圣泉集团，其中，华

图教育的成交金额遥遥领先， 达到了8992.26万元，

其余个股的成交额则均未超过1330万元。

涨跌幅来看， 昨日共有262只个股实现上涨，

192只个股下跌。 其中，涨幅超过1倍的新三板股票

有9只， 恒成工具、 碧沃丰和松本绿色分别上涨

791.89%、731.68%和700%，居涨幅榜前三位，其余

个股的涨幅均未超过2倍。

■ 异动股扫描

鼓励员工增持

四机构进驻全通教育

继上周五涨停后，昨日全通教育再度放量

涨停。 盘后龙虎榜数据显示，昨日有四家机构

买入该股。全通教育鼓励员工增持公司股票并

承诺托底，成为涨停导火索。

全通教育昨日以86.33元高开， 之后维持

强势震荡，14:00左右展开两波拉升， 封死涨

停板，收报92.20元。 昨日该股成交11.58亿元，

环比明显放大。至此，全通教育在下探至68.88

元的低点后，已连续两个交易日放量涨停。

全通教育昨日早间发布公告，公司控股股

东、董事长陈炽昌声明称，鼓励全通教育及其

控股子公司全体员工积极增持公司股票，并承

诺，如在2015年7月20日（上午开市起）至7月

24日（下午收市止）期间从二级市场增持全

通教育股票，并连续持有6个月以上的，他将

以其个人资金对上述在职员工因在前述时间

期间增持全通教育股票并在特定期间内减持

造成的损失作出托底保证。这也成为股价涨停

的导火索。

深交所昨日盘后的公开信息显示，昨日全

通教育前五大买入席位中， 有四席为机构专

用，买入金额在5893.56万元至3007.70万元不

等；前五大卖出席位则均为营业部席位。

分析人士指出，多家机构进驻加上员工增持

激励，预计全通教育短期将延续强势。（李波）

大西洋复牌天量巨震

昨日，伴随着定增募资预案和利润分配实

施公告， 停牌近4个月之久的大西洋终于复

牌，不过股价在开盘五分钟内演绎了从跌停到

涨停的巨震格局，由此其昨日振幅在所有A股

中位居首位。 最终下跌1.18%收于19.27元。 其

成交额达到了14.56亿元，创下历史天量。

据公告，公司拟定增募资3.8亿元，用于收

购电子焊接企业唯特偶51%的股份以及补充

其日常运营补充流动资金。不过利好之下公司

股价并未走稳。 大西洋昨日以跌停价17.55元

开盘后快速上攻， 直线拉升最高触及21.45元

的涨停价，不过并未在高位停留，就快速震荡

回落翻绿，随后维系绿盘震荡格局。 下午收盘

前才二度小幅翻红， 不过好景不长再度翻绿，

最终微跌1.18%。

分析人士指出，公司复牌略晚于市场普涨

反弹阶段， 当前市场已经趋于震荡休整中；停

牌前公司股价经历了较长时间的大涨，而后虽

然错过了四月的上涨，但也躲过了5月的震荡

和随后的连续下跌。 短线来看，公司股价仍存

在整固需求。（张怡）

中国电建尾盘快速拉升

昨日中国电建连续涌现大额买单，刺激该

股顺利封上涨停，同日成交额也明显放量。 至

昨日收盘，中国电建报收于10.98元，单日实现

成交额33.99亿元。

中国电建昨日以9.97元平盘价开盘，早盘虽

有小幅上行，但幅度不大，下午14时过后，大额买

单接连涌现， 支撑该股相继掀起两轮明显上涨，

最终放量封上涨停。 值得注意的是，与中国电建

拉升同步，中国中冶、中国建筑、一汽轿车、东风

汽车等部分蓝筹品种股价也获得显著提振，对尾

盘阶段沪综指重新上冲4000点意义重大。

相较上周五18.80亿元成交额， 昨日中国

电建实现大幅超越， 其33.99亿元成交为一周

来单日最高。技术上，昨日该股攻克多条均线，

已经比肩半年线。 值得注意的是，昨日该股获

得4.09亿元资金净流入，环比增幅接近3倍。

分析人士表示，以中国电建为代表的大盘

股昨日集体“护盘” ，表现抢眼。考虑到此类品

种预期良好，一定程度上封杀了市场的系统性

风险。（叶涛）

沪指盘中突破4000点

存量博弈抬头 分化格局潮涌

□本报记者 王威

上周四以来沪深两市重启反弹，主要指

数收出三连阳。 随着配资和融资平仓潮的落

幕，市场情绪正在逐步修复过程中。 不过昨

日盘中指数的跳水依旧凸显了资金的敏感心

态，两市成交量相对较低，当前市场的存量博

弈格局。 预计后市在情绪修复和存量博弈的

背景下，市场将由前期同涨共跌的格局转为

日益加剧的分化模式。

沪综指盘中重返4000点

上证综指昨日以3948.42点小幅低开，盘

初快速下探3927.12点后回升翻红，随后陷入

震荡并两度跳水翻绿，开盘10分钟后受题材

股活跃带动，股指开始快速上攻，涨逾1%日

内首次站上4000点关口， 摸高4021.33点并

收复20日均线， 不过随着两桶油的拉升，题

材股纷纷回落，股指也随之逐步回落并展开

红绿震荡，午后指数再度受题材股带动回升，

并重返4000点整数关口，尾盘涨势收窄。 最

终，上证综指收报3992.11点，涨幅为0.88%，

实现三连阳。

相对于上证综指，深市各主要指数昨日

表现明显较强，呈现高开高走特征。 深证成

指昨日上涨1.52%，收报13202.40点，中小板

综指亦上涨2.00%至12913.85点。 创业板指

反弹力度相对更大，不仅盘中涨幅一度超过

4%收复了2900点， 最终收报2848.30点，并

以2.33%的涨幅在沪深交易所核心指数中位

居第四。

虽然沪深两市昨日双双出现震荡上涨走

势，但成交额却依旧处于低位区间。沪深两市

昨日分别成交6882.56亿元和6317.53亿元。

整体来看， 昨日两市再度呈现出普涨特

征。 行业方面，昨日28个申万一级行业指数

仅非银金融、银行、家用电器和食品饮料板块

收绿，在上涨的24个行业指数中，国防军工、

农林牧渔、 计算机和通信板块的涨幅超过了

3%。 概念方面普涨的特征更为显著，119个

Wind概念板块中仅沪股通50指数小幅下跌

0.22%，其余板块均实现不同程度的上涨，涨

幅超过5%的指数共有6个， 另有43个行业指

数的涨幅超过了3%。

分析人士指出，虽然整体来看，随着市场

的连续反弹， 市场的谨慎情绪得到了很大程

度上的缓解，但从盘中的快速跳水来看，资金

的心态依旧处于敏感阶段， 市场情绪彻底得

到修复仍需要较长时间。在此期间，盘中的震

荡反复走势将反复上演。

存量市激化分化潮

除了市场情绪依旧相对敏感外， 上周四

市场反弹以来两市成交持续维持较低水平，

以及本周一盘中以两桶油为代表的热点的崛

起的同时题材股却出现快速回落来看， 当前

市场存量博弈特征显著。 在情绪修复及存量

博弈双重因素共振下， 前期反弹过程当中的

共涨格局将被日益加剧的分化潮所替代。

上周四以来， 沪深两市的日均成交额分

别为6170.61亿元和5492.93亿元， 不仅与此

前上涨期间的日均成交相去甚远， 甚至与6

月15日至7月7日的市场连续下挫期间沪深

两市8193.75亿元和6406.25亿元的日均成交

也存在较大差距。 国金证券指出，从开户数

据来看，本轮市场的持续下跌使得增量资金

入市意愿不强。 截止7月10日，单周新增基金

开户数回落至43万户，而上半年高峰期单周

开户数为202万户。 再加上持续的“去杠杆”

过程使得配资与融资资金大幅回落，预计接

下来市场或步入存量行情。

存量博弈的特征还体现在本周一盘中题

材股及两桶油的“跷跷板” 效应上。 昨日上

午，在上证综指和创业板指双双站上4000点

和2900点关口后，两桶油出现了快速拉升走

势，中国石油涨幅一度超过了6%，不过随之

而来的是早盘以来表现活跃的纷纷回调，直

至午后随着两桶油进入横盘震荡走势， 题材

股热度才再度回归。

短期在存量博弈特征下， 后市的分化格

局将愈发显著。中金公司表示，前期大幅调整

时市场绝大部分股票处于同涨同跌状态，但

也有极少数估值不贵、 有业绩支撑的公司股

价迅速回升甚至创下历史新高。 而在市场逐

渐企稳之后，这种分化将表现得更为明显，市

场将由上半年的普涨模式转为去伪存真模

式。 因此在目前市场情绪仍未完全恢复的情

况下，建议投资者从盈利增长、估值、商业模

式可持续性、 战略执行等角度自下而上把握

有质量的个股。


