
证监会：研究维稳资金

退出方案的报道不实

□本报记者 倪铭娅

证监会新闻发言人张晓军20日表示，

关于证监会正在研究维稳资金退出方案的

报道不实。 证监会认为，有关媒体对市场有

重大影响的报道不与监管部门核实是不负

责任的。 下一阶段，证监会将继续把稳定市

场、稳定人心、防范系统性风险作为工作目

标，全力做好相关工作。
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配资存量“迫降”

网络平台模式走入末路

场外配资市场再遭重拳出击， 各类在线平台陆续宣布停止股票配资业务，

通过互联网进行场外配资的模式已走入末路。 业内人士认为，互联网金融的创

新提升信息沟通和资金运作的效率，不能因此否定创新。
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回归基本面 创业板投资“梦醒时分”

经过一轮深度调整，创业板呈现触底反弹走势，整体估值有所回升，依然

处于高位，寻求新的估值逻辑是当前投资者必须解决的问题。 随着“市值估值

法” 成为历史，市盈率将再度成为主流估值逻辑，下一阶段创业板投资将向基

本面、公司业绩回归。
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增持凸显

军工板块投资价值

20日，军工航天板块领涨A股，涨幅

达4.19%。 在上周的市场反弹中，军工板

块的反弹幅度也一直居前， 板块整体上涨

超过24%。 国防军工股的增持潮尤其引人

注目，7月以来获净增持公司家数占行业

内成分公司家数的比例为43.75%， 位居

申万28个一级行业之首。 券商认为，支撑

军工行业成长的改革和装备升级两大逻辑

将长期存在， 后续的催化剂包括国企改革

政策、军民融合及混合所有制政策等。
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加息周期临近

美元中长期牛市开启

6月中旬以来， 美元指数打破此前两

个多月的横盘调整走势，出现突破上行。美

元本轮上涨主要受宏观经济和货币政策推

动，因而具有相当的持续性。美元走强的趋

势有利于推升美国各类资产的价格， 对美

股美债都有正面影响。
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十八届五中全会10月召开 将研究关于制定“十三五”规划的建议

创新完善宏观调控方式 进一步转变政府职能

□据新华社电

中共中央政治局7月20日召开会议， 决定

今年10月在北京召开中国共产党第十八届中

央委员会第五次全体会议，主要议程是，中共中

央政治局向中央委员会报告工作， 研究关于制

定国民经济和社会发展第十三个五年规划的建

议。 中共中央总书记习近平主持会议。

会议认为， 到2020年全面建成小康社会，

是我们党确定的“两个一百年” 奋斗目标的第

一个百年奋斗目标。“十三五” 时期是全面建成

小康社会的决定性阶段，“十三五”规划必须紧

紧围绕实现这个奋斗目标来制定。当前，和平与

发展的时代主题没有变， 我国经济发展进入新

常态， 我国发展既面临大有作为的重大战略机

遇期，也面临诸多矛盾相互叠加的严峻挑战。我

们要准确把握战略机遇期内涵的深刻变化，更

加有效地应对各种风险和挑战， 在改革开放以

来打下的坚实基础上，坚定信心，锐意进取，奋

发有为，继续集中力量把自己的事情办好，不断

开拓发展新境界。

会议指出，推动“十三五” 时期我国经济社

会发展，必须高举中国特色社会主义伟大旗帜，

全面贯彻党的十八大和十八届三中、 四中全会

精神，以邓小平理论、“三个代表”重要思想、科

学发展观为指导， 深入贯彻习近平总书记系列

重要讲话精神，坚持全面建成小康社会、全面深

化改革、全面依法治国、全面从严治党的战略布

局，坚持发展第一要务，全面推进经济建设、政

治建设、文化建设、社会建设、生态文明建设和

党的建设，确保如期全面建成小康社会，为实现

第二个百年奋斗目标、 实现中华民族伟大复兴

的中国梦奠定更加坚实的基础。

会议强调，“十三五” 时期，我国发展的环

境、条件、任务、要求等都发生了新的变化。认识

新常态、适应新常态、引领新常态，保持经济社

会持续健康发展，必须有新理念、新思路、新举

措。 发展理念是发展行动的先导，是发展思路、

发展方向、发展着力点的集中体现。要认真总结

经验、深入分析问题，把发展理念梳理好、讲清

楚，以发展理念转变引领发展方式转变，以发展

方式转变推动发展质量和效益提升，为“十三

五”时期我国经济社会发展指好道、领好航。

会议指出，实现好、维护好、发展好最广大人

民根本利益是发展的根本目的，必须把增进人民

福祉、促进人的全面发展作为发展的出发点和落

脚点。 必须坚持以经济建设为中心，从实际出发，

创新和完善宏观调控方式， 保持经济中高速增

长，迈向中高端水平，推动实现更高质量、更有效

率、更加公平、更可持续的发展。 必须按照完善和

发展中国特色社会主义制度、推进国家治理体系

和治理能力现代化的全面深化改革总目标，加快

完善各方面体制机制， 进一步转变政府职能，为

发展提供持续动力。 必须完善社会主义市场经济

法治体系，加快法治经济和法治社会建设，把经

济社会发展纳入法治化轨道。 必须深化全方位对

外开放，妥善应对外部环境变化，推动互利共赢、

共同发展。 必须贯彻全面从严治党要求，不断提

高党的执政能力和执政水平，确保我国发展航船

沿着正确航道破浪前进。

稳扎稳打 再战4000点

□本报记者 徐伟平

沪综指20日盘中再次冲击4000点，打响

新一轮4000点争夺战。 与此前大幅调整时的

激烈状态不同，此番4000点争夺战整体呈现

温和的特征。在资金面维持相对平稳、复牌压

力逐渐缓解、市场情绪逐步修复的大背景下，

预计这场争夺战将以“均衡” 的方式演绎，指

数小幅震荡将是大概率事件， 个股分化的趋

势依然会延续。

再度争夺4000点

20日，沪综指小幅低开后，震荡拉升，向

4000点关口发起冲击， 最高上探至4021.33

点。其后，股指出现一波快速跳水，震荡翻绿，

最低下探至3927.12点。 午后，伴随市场情绪

逐渐企稳， 沪综指维持窄幅震荡， 收报

3992.11点，上涨0.88%。 与沪市相比，深市主

要指数的反弹力度相对较强， 深证成指当日

上涨1.52%，收报13202.40点；中小板指数上

涨1.69%，收报8890.12点；创业板指数上涨

2.33%，收报2848.30点。

指数普涨并未带来行业板块的集体回

暖，申万国防军工、农林牧渔、计算机和通信

指数涨幅居前， 涨幅均超过3%， 分别上涨

5.35%、4.62%、3.34%和3.29%； 申万非银金

融、 银行、 家用电器和食品饮料指数逆市回

调，分别下跌1.12%、1.07%、0.35%和0.34%。

新兴产业板块延续了此前的良好势头， 成为

反弹领头羊，但权重蓝筹板块的表现低迷。

个股的分化更为明显。 在正常交易的

2217只股票中，20日有1639只上涨，其中337

只涨停，665只涨幅超过5%，932只涨幅超过

3%；在下跌的559只股票中，有9只跌停，37

只跌幅超过5%，95只跌幅超过3%。指数普涨

并未带来个股普涨，个股分化特征依旧显著。

7月13日，沪综指曾反弹至4000点附近，吹响

了7月份首次4000点争夺战的号角， 但冲击

未果，沪指震荡回落，回撤至3800点附近，冲

击和回撤的幅度均较为温和。

指数料小幅震荡

7月份市场的走势可谓跌宕起伏， 沪综

指盘中一度跌破3400点。 与下跌时的“来势

汹汹” 不同，在资金面维持相对平稳、复牌压

力逐渐缓解、市场情绪逐步修复的大背景下，

预计4000点争夺战将以 “均衡” 的方式演

绎，指数小幅震荡料将是大概率事件。

首先，流动性维持相对平稳。此前沪深两

市大盘连续缩量下挫时，底部承接力量有限，

一度出现流动性匮乏的现象。从目前来看，沪

深两市成交额近期维持在1万亿元以上，流

动性压力有所缓解。但值得注意的是，增量资

金入市步伐放缓，一方面，监管部门清理场外

配资，杠杆资金入市步伐放缓，沪深两市融资

余额近期延续了小幅波动，“后杠杆” 时代来

临；另一方面，在本轮反弹中，主要指数涨幅

均超过10%， 个股涨幅超过30%的股票数量

较多，短线抄底资金获利颇丰，如果市场出现

大幅震荡，短线资金锁定收益的欲望较强。由

此看来，虽然市场重返相对稳定的状态，但一

些资金犹疑，入场的步伐并未加快。

其次，在强势反弹之后，前期批量停牌的

股票纷纷复牌。 13日、14日复牌的股票超过

200只，15日复牌的股票超过100只。 这些股

票在7月集中停牌，体量巨大。 不过，目前来

看， 沪深两市正常交易的股票数量已恢复至

2200只左右，在停牌股票复牌后，市场上大

部分锁定筹码得到释放， 随后零星复牌的股

票产生的扰动作用将减轻， 但资金对于整体

市场的推动力也可能减小。

最后， 此前的大幅下挫一度引发市场的

恐慌情绪，在股指震荡企稳后，市场情绪得以

修复，但修复是一个缓慢的过程，而非一蹴而

就，这就意味着反弹的力度可能相对有限。 一

方面，4000点一带是半年线的 “多空分水

岭” ，未套牢的投资者在市场进行方向性选择

时，更倾向于观望，而非大举进入；另一方面，

前期在4000点附近套牢的投资者同样也在观

望，如果反弹不及预期，抛压可能增大。

新三板定增遇冷 机构投资策略生变

□本报记者 戴小河

受主板市场大幅回调影响，此前火热的新

三板定向增发遇冷，一些公司面临定增破发的

境地。 股转系统数据显示， 新三板成指自6月

25日收于1696.08点之后， 便紧随A股主板市

场急速下探到7月8日的历史最低值1280.12

点，较4月7日创下的历史峰值2134.31点，近乎

“腰斩” 。

4月以来， 以做市方式转让的新三板挂牌

企业披露定增预案的有近250家。 以最新收盘

价计算， 复权后定增价出现倒挂的约60家，破

发率约24%。在4月之后已经实施完成定增的以

做市方式转让的近120家公司中， 与最新股价

复权之后相比，出现破发的公司有20家，破发

率约16.7%。

具体来看，截至7月20日，东芯通信、博安

通、皇品文化、广安生物等公司“破发折价率”

靠前。 东芯通信5月8日公告，计划以10.5元/股

的价格募资约240万元， 而最新股价为5.28元/

股，折价率49.7%。 博安通5月6日发布公告，公

司将以8元/股的增发价发行不超过250万股，

募资不超过2000万元，按其最新价4.52元/股计

算，折价率43.5%。 皇品文化和广安生物的折价

率分别为41.7%和30.78%。

自4月新三板两大指数见顶以来， 市场一

直走势低迷。 有新三板私募人士认为，目前新

三板市场基本已到底部，走势探底企稳，但在

缺乏政策强有力推动的情况下，近期依旧会比

较平淡，短期内难回高点。 不少私募人士表示，

新三板投资在选择标的上更加注重商业模式

清晰的企业，且倾向于挂牌前企业，对估值更

加保守。

尽管前期新三板市场比较低迷， 但似乎没

有影响到投资经理筛选标的。例如，上海呈瑞投

资目前在募集第六期产品， 其投资经理杨类禹

表示，只要投资的公司比较优质，不会因为短期

趋势的波动而改变初衷，“目前选择持股不动，

坚持长期持有，更加紧密关注企业基本面，只有

在企业基本面改变时才会卖出。 ”

天星资本则趁市场低迷增持股票， 近日相

继买入天祥新材、融汇管通、山东蓝孚、苏轴股

份4家公司股票。 公司总裁王骏表示，现在市场

整体估值下降， 对于一些基金可能会有赎回压

力，但对于持长期看好策略的机构来说，短期波

动影响不大，还能以低价拿到优质筹码。

不少新三板的机构投资者近期投资策略发

生很大变化，包括寻找挂牌前企业、盈利模式清

晰的企业等， 投资策略呈现出对价格更加保守

谨慎、注重风控等特点。

天星资本和呈瑞投资在标的选择上偏向于

挂牌前企业。王骏表示，目前扩大并梳理创投业

务，挖掘偏早期的高成长企业，在投资策略、风

格上都往前端靠。杨类禹表示，最新产品基本投

资的是拟挂牌项目，因为估值相对便宜，可以用

时间换空间。
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蹊跷的贴水：

短期担忧情绪投射

A11

创业板指收复2800点
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