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■ 2015年7月18日 星期六

信息披露

isclosure

D

南方隆元产业主题股票型证券投资基金 南方启元债券型证券投资基金

南方全球精选配置证券投资基金

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：2015年7月18日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏,并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定,于2015年7月15日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容,保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利。 基金

的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险,投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说

明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2015年4月1日起至2015年6月30日止。

§2�基金产品概况

基金简称 南方隆元产业主题股票

交易代码

202007

前端交易代码

202007

后端交易代码

202008

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

2007

年

11

月

9

日

报告期末基金份额总额

3,904,039,987.41

份

投资目标

本基金为积极型股票基金

，

在准确把握产业发展趋势和市场运行态势的基础上

，

集中精选具备国民经济三大产业主题的优势行业和上市公司进行投资

，

有效控

制投资组合风险

，

追求较高的超额收益与长期资本增值

。

投资策略

本基金在投资策略上采取

“

自上而下

”

积极进行资产配置

、

行业轮动配置和

“

自下

而上

”

精选个股相结合的方法

。

在新一轮产业结构调整和产业升级中

，

发展先进

制造业

、

提高现代服务业比重和加强基础产业基础设施建设

，

是国家产业结构调

整的重要任务

。

因此

，

关于先进制造业

、

现代服务业和基础产业的投资主题即是

本基金所指的三大

“

产业主题

”。

在上述三大产业的基础上

，

本基金采取

“

自上而

下

”

的方式进行行业配置

，

即基于行业竞争优势和市场结构等进行基本面分析

，

结

合行业的历史表现

、

收益预期

、

行业经济政策面等

，

进行综合的相对吸引度评分

，

然后在市场基准比例的基础上进行行业的轮动配置

，

选择符合国家产业发展政

策

，

在国民经济三大产业中占据行业优势地位

，

超额收益率或预测超额收益率水

平较高的行业做重点投资

。

业绩比较基准

85%×

沪深

300

指数

+ 15%×

上证国债指数

风险收益特征 预期风险收益水平高于混合型基金

、

债券基金及货币市场基金

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

注：1、本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方隆元” 。 2、本基

金自2007年11月09日由封闭式基金隆元证券投资基金转型而成。

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1�主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

2015

年

4

月

1

日

－ 2015

年

6

月

30

日

）

1.

本期已实现收益

1,568,841,093.97

2.

本期利润

1,024,377,833.73

3.

加权平均基金份额本期利润

0.2046

4.

期末基金资产净值

3,558,550,450.98

5.

期末基金份额净值

0.912

注：1.本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相关

费用后的余额,本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。 2.上述基金业绩指标不包

括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2�基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

18.44% 3.33% 9.26% 2.22% 9.18% 1.11%

3.2.2�自基金转型以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金自2007年11月09日由封闭式基金隆元证券投资基金转型而成。

§4�管理人报告

4.1�基金经理（或基金经理小组）简介

姓

名

职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

彭

砚

本基金基金

经理

2014

年

1

月

17

日

- 8

年

南开大学金融学硕士

，

具有基金从业资格

。

曾任中银基

金管理有限公司研究员

、

中银优选基金基金经理助理

、

助理副总裁

(AVP)

等职务

；

2010

年

6

月至

2013

年

5

月

，

任

中银策略基金基金经理

；

2010

年

8

月至

2013

年

5

月

，

任中

银价值基金基金经理

。

2013

年

6

月加入南方基金

，

2014

年

1

月至今

，

担任南方隆元基金经理

；

2014

年

6

月至今

，

任南方中国梦基金经理

。

注：1、对基金的首任基金经理，其“任职日期”为基金合同生效日，“离职日期”为根据公司决定确

定的解聘日期，对此后的非首任基金经理，“任职日期”和“离任日期”分别指根据公司决定确定的聘任

日期和解聘日期。

2.证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。。

4.2�管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》等有关法律法规、中国证

监会和《南方隆元产业主题股票型证券投资基金合同》的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和

运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合

法合规，没有损害基金持有人利益。 基金的投资范围、投资比例符合有关法律法规及基金合同的规定。

4.3�公平交易专项说明

4.3.1�公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应

制度及流程，通过系统和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所

有基金和投资组合。

4.3.2�异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。 本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交

易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的5%的交易次数为4次，其

中3次是由于指数型基金根据标的指数成份股结构被动调仓所致，1次是由于投资组合的投资策略需要，

相关投资组合经理已提供决策依据并留存记录备查。

4.4�报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1�报告期内基金投资策略和运作分析

1.宏观经济分析

中国经济增速已经全面企稳，今年一、二季度将是前后几年季度增长最慢的时候，未来将逐步回升。

首先，四万亿之后，在GDP增速逐步回落整固的同时，CPI已经回落到1%附近，而PPI已经长期处于通缩

状态，这意味着实际增长速度已经接近潜在增长速度，再继续回落的空间和概率都极其有限；此外，党中

央和国务院正在千方百计稳增长，稳定社会信心，通过更宽松的货币政策全面降低社会融资成本，全面

推进改革提升社会管理效率，实施全民创业战略培育新的增长点，因此，我们对经济增长不应过度悲观。

2.运作分析

南方隆元在2015年二季度维持了股票高仓位的配置，重点配置了互联网金融、医疗，核电等板块，从

投资的效果看，重点配置的互联网金融、医疗和核电给组合在6月之前给组合带来了不错的收益，但是6

月后以互联网金融、医疗为首的成长板块开始大幅回调，我们虽然从操作层面适度降低了这两个板块的

配置，但是持仓依然较重，6月份严重拖累了组合的表现。 我们虽然在6月中旬降低了10个百分点的仓

位，由于面值归1后巨大赎回的原因，导致组合整体的仓位依旧较高，对于近期的股灾我们预期也不充

分，使得今年以来的获利回吐较大，对此，我们深表歉意。

4.4.2�报告期内基金的业绩表现

截至2015年6月30日为止，本基金的单位净值为0.912元，本基金的累计单位净值为0.912元。 季度

内本基金净值增长率为18.44%，同期业绩基准增长率为9.26%，跑赢基准。

4.5�报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无。

§5�投资组合报告

5.1�报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

%

）

1

权益投资

3,180,899,481.24 83.73

其中

：

股票

3,180,899,481.24 83.73

2

固定收益投资

196,294,406.40 5.17

其中

：

债券

196,294,406.40 5.17

资产支持证券

- -

3

贵金属投资

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

336,446,789.47 8.86

7

其他资产

85,297,801.10 2.25

8

合计

3,798,938,478.21 100.00

5.2�报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

(%)

A

农

、

林

、

牧

、

渔业

- -

B

采矿业

- -

C

制造业

1,499,171,183.71 42.13

D

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

- -

E

建筑业

129,413,831.26 3.64

F

批发和零售业

316,385,187.70 8.89

G

交通运输

、

仓储和邮政业

- -

H

住宿和餐饮业

- -

I

信息传输

、

软件和信息技术服务业

872,590,296.25 24.52

J

金融业

- -

K

房地产业

121,466,912.32 3.41

L

租赁和商务服务业

- -

M

科学研究和技术服务业

89,452,000.00 2.51

N

水利

、

环境和公共设施管理业

2,627,680.00 0.07

O

居民服务

、

修理和其他服务业

- -

P

教育

- -

Q

卫生和社会工作

149,792,390.00 4.21

R

文化

、

体育和娱乐业

- -

S

综合

- -

合计

3,180,899,481.24 89.39

5.3�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1 002589

瑞康医药

2,500,002 234,625,187.70 6.59

2 002366

丹甫股份

2,334,761 171,324,762.18 4.81

3 600446

金证股份

1,348,025 166,427,166.50 4.68

4 002260

伊立浦

4,040,720 164,416,896.80 4.62

5 002153

石基信息

1,119,074 145,468,429.26 4.09

6 300285

国瓷材料

3,713,242 132,562,739.40 3.73

7 600208

新湖中宝

15,734,056 121,466,912.32 3.41

8 002657

中科金财

1,204,157 110,806,527.14 3.11

9 002308

威创股份

4,537,773 105,049,444.95 2.95

10 002318

久立特材

2,000,000 104,760,000.00 2.94

5.4�报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1

国家债券

- -

2

央行票据

- -

3

金融债券

180,696,000.00 5.08

其中

：

政策性金融债

180,696,000.00 5.08

4

企业债券

- -

5

企业短期融资券

- -

6

中期票据

- -

7

可转债

15,598,406.40 0.44

8

其他

- -

9

合计

196,294,406.40 5.52

5.5�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1 140230 14

国开

30 1,000,000 100,480,000.00 2.82

2 140443 14

农发

43 800,000 80,216,000.00 2.25

3 113008

电气转债

86,160 15,598,406.40 0.44

5.6�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

5.9�报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

注：本基金本报告期内未投资股指期货。

5.10�报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

注：本基金本报告期内未投资国债期货。

5.11�投资组合报告附注

5.11.1

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的， 或在报告编制日前一年内

受到公开谴责、处罚的证券。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.11.3�其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

1

存出保证金

1,834,976.63

2

应收证券清算款

71,926,892.63

3

应收股利

-

4

应收利息

5,184,447.43

5

应收申购款

6,351,484.41

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

85,297,801.10

5.11.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允

价值

(

元

)

占基金资产净值

比例

（

%

）

流通受限情况说明

1 002589

瑞康医药

234,625,187.70 6.59

重大事项停牌

2 002308

威创股份

105,049,444.95 2.95

重大事项停牌

§6�开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

5,631,999,666.93

报告期期间基金总申购份额

1,924,480,094.36

减

:

报告期期间基金总赎回份额

3,652,439,773.88

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

"-"

填列

）

-

报告期期末基金份额总额

3,904,039,987.41

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1�基金管理人持有本基金份额变动情况

注：基金管理人未持有本基金份额。

7.2�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注：本报告期内，基金管理人不存在申购、赎回或买卖本基金的情况。

§8�备查文件目录

8.1�备查文件目录

1、《南方隆元产业主题股票型证券投资基金基金合同》

2、《南方隆元产业主题股票型证券投资基金托管协议》

3、南方隆元产业主题股票型证券投资基金2015年2季度报告原文。

8.2�存放地点

深圳市福田中心区福华1路6号免税商务大厦31至33楼

8.3�查阅方式

网站：http://www.nffund.com

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：2015年7月18日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏,并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2015年7月16日复核了本报告中的财务

指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期为2015年4月1日起至6月30日止。

§2�基金产品概况

基金简称 南方启元债券

交易代码

000561

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

2014

年

7

月

25

日

报告期末基金份额总额

99,094,510.22

份

投资目标 本基金在严格控制风险的前提下

，

力争获得高于业绩比较基准的投资收益

。

投资策略

本基金以中长期利率趋势分析为基础

,

结合经济周期

、

宏观政策方向及收益率曲

线分析

，

进行债券投资时机的选择和久期

、

类属配置

，

实施积极的债券投资组合

管理

，

以获取较高的债券组合投资收益

。

业绩比较基准 中债

-

信用债总指数

。

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

其长期平均风险和预期收益率低于股票基金

、

混合基金

，

高于货币市场基金

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 南方启元债券

A

南方启元债券

C

下属分级基金的交易代码

000561 000562

报告期末下属分级基金的份额总额

76,499,585.40

份

22,594,924.82

份

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方启元” 。

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1�主要财务指标

单位：人民币元

基金简称 报告期

（

2015

年

4

月

1

日

－ 2015

年

6

月

30

日

）

南方启元债券

A

南方启元债券

C

1．

本期已实现收益

2,216,365.99 467,500.46

2．

本期利润

4,153,285.89 858,680.76

3．

加权平均基金份额本期利润

0.0339 0.0314

4．

期末基金资产净值

80,268,826.21 23,590,049.67

5．

期末基金份额净值

1.049 1.044

注：1.本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相关

费用后的余额,本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

2.所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所

列数字。

3.2�基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

南方启元债券A

阶段

净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

2.94% 0.10% 1.35% 0.07% 1.59% 0.03%

南方启元债券C

阶段

净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

2.86% 0.09% 1.35% 0.07% 1.51% 0.02%

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：基金合同生效日至本报告期末不满一年。 本基金建仓期为六个月，建仓期结束时各项资产配置

比例符合合同约定。

§4�管理人报告

4.1�基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

孟飞

本 基 金 基

金经理

2014

年

7

月

25

日

- 7

年

金融学硕士学历

，

具有基金从业资格

。

曾担任

第一创业证券公司债券交易员

、

交易经理

、

高

级交易经理

。

2013

年

5

月加入南方基金

，

任固定

收益部高级研究员

，

2014

年

7

月至今

，

任南方启

元基金经理

；

2014

年

7

月至今

，

任南方

50

债基金

经理

；

2014

年

7

月至今

，

任南方中票基金经理

；

2014

年

9

月至今

，

任南方安心基金经理

；

2015

年

1

月至今

，

任南方润元基金经理

。

注：1.�对基金的首任基金经理，其“任职日期”为基金合同生效日，“离任日期”为根据公司决定确

定的解聘日期；对此后的非首任基金经理，“任职日期”和“离任日期”分别指根据公司决定确定的聘任

日期和解聘日期。

2.证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2�管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》等有关法律法规、中国证

监会和《南方启元债券型证券投资基金基金合同》的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合

法合规，没有损害基金份额持有人利益。 基金的投资范围、投资比例符合有关法律法规及基金合同的规

定。

4.3�公平交易专项说明

4.3.1�公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应

制度及流程，通过系统和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所

有基金和投资组合。

4.3.2�异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。 本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交

易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的5%的交易次数为4次，其

中3次是由于指数型基金根据标的指数成份股结构被动调仓所致，1次是由于投资组合的投资策略需要，

相关投资组合经理已提供决策依据并留存记录备查。

4.4�报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1�报告期内基金投资策略和运作分析

从宏观经济的角度，二季度经济依然处于偏弱的区间但是有一些领先指标开始向好。 从通胀的角

度，整体看处于偏低的水平，二季度均值不高于1.5%。 从政策层面，4月底政治局会议定调稳增长，提出

积极的财政政策要增加公共支出，加大降税清费力度。 财政政策接力货币政策成为稳增长的重心，地方

政府债务置换加量提速，融资平台发债松绑，督促财政资金使用，国开第二财政应用范围扩大（不仅限于

棚改），加大基建投资。 从货币政策来看，基础货币投放模式发生变化，央行一方面需要通过公开市场操

作和SLF、MLF、PSL等字母操作投放基础货币，一方面需要通过降准提高货币乘数，以达到货币增速目

标。 央行也在4月和6月分别进行了降准和降息。 在基本面和资金面因素共同推动下，债券市场收益率

出现陡峭化下行，10年期国债收益率一度下行超过20BP，而后重新上行回到季初水平。 短端利率下行

明显，1年期政策性银行金融债下行约120BP。 中票品种收益也下行约40BP至80BP，期限利差有所扩

大。

从操作层面，启元稍微提高了组合的久期，同时精选个券，规避信用风险。 在曲线较为陡峭的情况

下，选择中等久期中高等级的信用债。

4.4.2�报告期内基金的业绩表现

本报告期南方启元债券A级基金净值增长率为2.94%，同期业绩比较基准增长率为1.35%；南方启元

债券C级基金净值增长率为2.86%，同期业绩比较基准增长率为1.35%。

4.5�管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望三季度，我们认为货币政策仍有宽松空间，公开市场操作和SLF、MLF、PSL等字母操作投放基

础货币将会维持市场的宽松局面，财政政策会加大对经济稳增长的支持，将继续支持宏观经济进一步企

稳。 虽然地方政府债务置换将继续进行，从供给角度会限制利率债品种的下行空间。 但是由于股市财

富效应的消退，银行大类资产配置的风险偏好降低，债券的需求得到释放。 短端利率大幅下行的空间已

有限，但曲线依旧较为陡峭。 低利率如何从短端传导至长端、货币资金如何从金融领域进入实体领域将

成为三季度的关注重点。 信用债方面，债券违约传闻频现，企业盈利状况依然堪忧，我们将更加关注持

仓债券的信用风险。 因此我们将更加注重甄选优质的信用债。 我们在操作中将会选择流动性较好的品

种，在享受流动性盛宴的同时，关注财政政策的力度和节奏。

4.6�报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无。

§5�投资组合报告

5.1�报告期末基金资产组合情况

姓名 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

%

）

1

权益投资

- -

其中

：

股票

- -

2

固定收益投资

133,483,317.00 92.26

其中

：

债券

133,483,317.00 92.26

资产支持证券

- -

3

贵金属投资

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

7,378,398.50 5.10

7

其他资产

3,826,227.87 2.64

8

合计

144,687,943.37 100.00

5.2�报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期内未投资股票。

5.3�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期内未投资股票。

5.4�报告期末按债券品种分类的债券投资组合

姓名 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1

国家债券

- -

2

央行票据

- -

3

金融债券

- -

其中

：

政策性金融债

- -

4

企业债券

52,014,317.00 50.08

5

企业短期融资券

- -

6

中期票据

81,469,000.00 78.44

7

可转债

- -

8

其他

- -

9

合计

133,483,317.00 128.52

5.5�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

1 124379 13

许投资

100,000 10,644,000.00 10.25

2 101451033 14

烟台港

MTN001 100,000 10,455,000.00 10.07

3 1282004 12

湖交投

MTN1 100,000 10,439,000.00 10.05

4 101461033 14

株国投

MTN002 100,000 10,200,000.00 9.82

5 101456066 14

龙岩工贸

MTN001 100,000 10,195,000.00 9.82

5.6�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9�报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1�本期国债期货投资政策

本基金在进行国债期货投资时，将根据风险管理原则，以套期保值为主要目的，采用流动性好、交易

活跃的期货合约，通过对债券市场和期货市场运行趋势的研究，结合国债期货的定价模型寻求其合理的

估值水平，与现货资产进行匹配，通过多头或空头套期保值等策略进行套期保值操作。 基金管理人将充

分考虑国债期货的收益性、流动性及风险性特征，运用国债期货对冲系统性风险、对冲特殊情况下的流

动性风险，如大额申购赎回等；利用金融衍生品的杠杆作用，以达到降低投资组合的整体风险的目的。

5.9.2�报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期内未投资国债期货。

5.10�投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年

内受到公开谴责、处罚的情形。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定备选股票库。

5.10.3�其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

1

存出保证金

247.23

2

应收证券清算款

-

3

应收股利

-

4

应收利息

3,763,830.59

5

应收申购款

62,150.05

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

3,826,227.87

5.10.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位：份

项目 南方启元债券

A

南方启元债券

C

报告期期初基金份额总额

167,405,570.85 37,288,221.69

报告期期间基金总申购份额

25,553,347.04 4,238,742.19

减

:

报告期期间基金总赎回份额

116,459,332.49 18,932,039.06

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

"-"

填列

）

- -

报告期期末基金份额总额

76,499,585.40 22,594,924.82

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1�基金管理人持有本基金份额变动情况

基金管理人未持有本基金份额。

7.2�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内，基金管理人不存在申购、赎回或买卖本基金的情况。

§8�备查文件目录

8.1�备查文件目录

1、《南方启元债券型证券投资基金基金合同》。

2、《南方启元债券型证券投资基金托管协议》。

3、南方启元债券型证券投资基金2015年第2季度报告原文。

8.2�存放地点

深圳市福田中心区福华一路6号免税商务大厦31-33楼

8.3�查阅方式

网站：http://www.nffund.com

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：2015年7月18日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定,于2015年7月16日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容,保证复

核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险,投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告以人民币为记账本位币，以人民币元为记账单位。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2015年4月1日起至2015年6月30日止。

§2�基金产品概况

2.1�基金基本情况

基金简称 南方全球精选配置

(QDII-FOF)

交易代码

202801

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

2007

年

9

月

19

日

报告期末基金份额总额

6,834,145,105.52

份

投资目标

通过基金全球化的资产配置和组合管理

，

实现组合资产的分散化投资

，

在降低组合波

动性的同时

，

实现基金资产的最大增值

。

投资策略

本基金在基金资产的配置上采取战略性资产配置和战术性资产配置相结合的配置策

略

，

在有效分散风险的基础上

，

提高基金资产的收益

。

1

、

战略性资产配置策略

（

Strategic Asset Allocation

）

在宏观经济与地区经济分析

、

掌握全球经济趋势的基础上

，

通过量化分析

，

确定资

产种类

(Asset Class)

与权重

，

并定期进行回顾和动态调整

。

2

、

战术性资产配置策略

（

Tactical Asset Allocation

）

在成熟市场和新兴市场中根据不同国家和地区经济发展及证券市场的发展变化

对资产进行国家及区域配置

，

在不同国家的配置比例上采用

“

全球资产配置量化

”

模型

进行配置和调整

。

由于短期市场会受到一些非理性或者非基本面因素的影响而产生波

动

，

基金经理将根据对不同因素的研究与判断

，

对基金投资组合进行调整

，

以降低投资

组合的投资风险

。

本基金的大部分资产将投资于

ETF

基金

、

股票型基金和在香港市场投

资于公开发行

、

上市的股票

。

利用定量和定性的方式筛选基金

，

在香港市场的选股策略

的主要标准

：

市场及行业地位

（

market position

）、

估值

（

intrinsic value

）、

盈利预期

（

earning surprise

）、

和良好的趋势

（

investment trend

）。

业绩比较基准

60%×MSCI

世界指数

（

MSCI World Index

）

+40%×MSCI

新兴市场指数

（

MSCI Emerging

Markets Index

）。

风险收益特征

本基金为基金中基金

，

属于中等偏高预期风险和预期收益的证券投资基金品种

，

其预

期风险和收益水平低于全球股票型基金

、

高于债券基金及货币市场基金

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方全球” 。

2.2�境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

The Bank of New York Mellon

中文 纽约梅隆银行有限公司

注册地址

One Wall Street New York, NY10286

办公地址

One Wall Street New York, NY10286

邮政编码

10286

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1�主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

2015

年

4

月

1

日

－ 2015

年

6

月

30

日

）

1.

本期已实现收益

993,757,182.90

2.

本期利润

433,711,075.37

3.

加权平均基金份额本期利润

0.0515

4.

期末基金资产净值

6,114,594,175.97

5.

期末基金份额净值

0.895

注：1、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本

期公允价值变动收益。

2、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2�基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

2.52% 1.33% 0.03% 0.65% 2.49% 0.68%

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§4�管理人报告

4.1�基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

黄亮

本基金基金

经理

2009

年

6

月

25

日

- 14

年

北京大学工商管理硕士

，

具有基金从业资格

。

曾任职于招

商证券股份有限公司

、

天华投资有限责任公司

，

2005

年加

入南方基金国际业务部

，

负责

QD II

产品设计及国际业务

开拓工作

，

2007

年

9

月至

2009

年

5

月

，

担任南方全球基金经

理助理

；

2014

年

12

月至今

，

担任国际业务部副总监

；

2009

年

6

月至今

，

担任南方全球基金经理

；

2010

年

12

月至今

，

任

南方金砖基金经理

；

2011

年

9

月至今

，

任南方中国中小盘

指数基金基金经理

。

蔡青

本基金基金

经理

2015

年

5

月

28

日

- 8

年

女

，

英国朴茨茅斯大学金融决策分析专业硕士

，

具有基金

从业资格

。

2006

年

7

月加入南方基金

，

历任国际业务部研

究员

、

高级研究员

。

2011

年

6

月至

2015

年

5

月

，

担任南方全

球的基金经理助理

。

2015

年

5

月至今

，

任南方全球基金经

理

。

4.2�报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》等有关法律法规、中国证监会和《南方全球精选配置证券投资基金基金合同》的

规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合法合

规，没有损害基金份额持有人利益。 基金的投资范围、投资比例符合有关法律法规及基金合同的规定。

4.3�公平交易专项说明

4.3.1�公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通过系统和人工等各种方式在各业务环节

严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

4.3.2�异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。 本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超

过该证券当日成交量的5%的交易次数为4次，其中3次是由于指数型基金根据标的指数成份股结构被动调仓所致，1次是由于投资组合的投资策略需要，相关

投资组合经理已提供决策依据并留存记录备查。

4.4�报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1�报告期内基金投资策略和运作分析

2015年第2季度，全球股票市场走出了先抑后扬的走势，季末受到希腊债务问题的影响，投资人的避险情绪提升，股票市场回吐了四五月份的上涨。 本季

度，美元计价的MSCI发达市场指数上涨0.31%，MSCI新兴市场指数上涨0.69%。

从近期公布的数据来看，美国采购经理人指数（PMI）本季度出现了稳步的回升，6月份回升至53.5的水平。 美国的就业情况继续改善，失业率继续小幅下

降，6月下降至5.4%的水平。 美国经济数据的向好使得美联储加息的预期更加扑朔迷离起来，从美联储公布的6月议息会议纪要看，美联储对于美国国内通胀

的回升表示关注，但没有给出明确的加息时点的预期。 在这种背景下，美国股票市场保持了小幅的区间震荡走势。

欧元区经济体2季度整体经济数据表现不错，6月欧元区制造业PMI小幅攀升至52.2的水平。 但在季末受到希腊债务问题的影响，增加了投资者对于希腊

退出欧盟对于整个欧洲经济打压的担心。 MSCI欧洲指数本季度下跌3%。

在证监会发布《公开募集证券投资基金参与沪港通交易指引》后，引发了一轮港股的投资热潮。 香港市场整体出现了价升量增的上涨态势，但在季度末

受到政改方案被立法院否决、希腊债务问题、国内A股深度调整等多方面因素的影响，港股市场出现了深度的调整。

本季度，本基金在资产配置上维持了相对均衡的配置，在国家和地区配置上超配了中国和欧洲，降低了对于美国和其他新兴市场的配置。 在股票的行业

配置上，继续维持对于金融和工业的超配，同时增加了受益于新政的低估值中资股的配置。

4.4.2�报告期内基金的业绩表现

本基金2015年2季度基金净值增长2.52%，基金基准增长0.03%。

4.5�管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望2015年第3季度，美国经济数据的波动和美元加息的不确定性将是市场最大的扰动因素。 美国股票市场的估值水平已经处于历史估值区域的上端，

经济增长带动的估值扩张已经基本结束，因此，保持对于美国股市谨慎的观点。欧央行QE的实施，欧元区经济的修复将带来欧洲股市估值的修复，同时市场流

动性的增加也将对欧洲市场产生重要的支撑。 在希腊问题逐步得到解决后，欧洲市场依然会吸引全球资金的继续流入。

国内救市政策的陆续推出为市场未来的走好奠定了坚实的基础，尤其在估值上具有相对优势的海外中资股，更是面临着估值修复的反弹机会和长期投资

良机。

未来本基金投资团队将密切关注市场变化趋势，谨慎勤勉、恪尽职守，为投资者追求稳定持续的回报。

4.6�报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无。

§5�投资组合报告

5.1�报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

%

）

1

权益投资

1,865,437,791.79 28.89

其中

：

普通股

1,865,437,791.79 28.89

优先股

- -

存托凭证

- -

房地产信托凭证

- -

2

基金投资

3,201,595,862.96 49.58

3

固定收益投资

- -

其中

：

债券

- -

资产支持证券

- -

4

金融衍生品投资

- -

其中

：

远期

- -

期货

- -

期权

- -

权证

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

- -

6

货币市场工具

573,354,921.27 8.88

7

银行存款和结算备付金合计

495,358,349.09 7.67

8

其他资产

321,987,371.10 4.99

9

合计

6,457,734,296.21 100.00

注：上述货币市场工具均为货币市场基金投资。

5.2�报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

(

地区

)

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

中国香港

1,865,437,791.79 30.51

合计

1,865,437,791.79 30.51

5.3�报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

通讯

18,850,933.44 0.31

非必需消费品

126,335,322.00 2.07

必需消费品

25,567,288.23 0.42

金融

1,257,244,568.08 20.56

保健

92,278,962.57 1.51

工业

62,931,630.03 1.03

材料

96,742,148.18 1.58

科技

41,023,492.20 0.67

公用事业

144,463,447.06 2.36

合计

1,865,437,791.79 30.51

注：本基金对以上行业分类采用彭博行业分类标准。

5.4�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号

公司名称

(

英文

)

公司名称

(

中

文

)

证券代

码

所在证

券市场

所属

国家

(

地

区

)

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金

资产净

值比例

（

％

）

1

Dalian Wanda

Commercial

Properties Co.,ltd.

大连万达商

业地产股份

有限公司

3699

HK

香港交

易所

中国

4,300,000 211,430,284.05 3.46

2

Ck Hutchison

Holdings Limited

长江和记实

业有限公司

1 HK

香港交

易所

中国

2,050,000 184,136,491.95 3.01

3

Hong Kong

Exchanges And

Clearing Limited

香港交易及

结算所有限

公司

388 HK

香港交

易所

中国

710,000 153,192,224.16 2.51

4

China Power

International

Development

Limited

中国电力国

际发展有限

公司

2380

HK

香港交

易所

中国

30,000,000 139,820,553.00 2.29

5

China Conch

Venture Holdings

Limited

中国海螺创

业控股有限

公司

586 HK

香港交

易所

中国

9,000,000 126,335,322.00 2.07

6 CITIC Limited

中国中信股

份有限公司

267 HK

香港交

易所

中国

10,756,000 117,903,819.32 1.93

7

Chongqing Rural

Commercial Bank

Co., Ltd.

重庆农村商

业银行股份

有限公司

3618

HK

香港交

易所

中国

22,870,000 112,000,521.45 1.83

8

China Taiping

Insurance Holdings

Company Limited

中国太平保

险控股有限

公司

966 HK

香港交

易所

中国

4,660,000 102,346,594.41 1.67

9

Bank Of

Communications

Co.,Ltd.

交通银行股

份有限公司

3328

HK

香港交

易所

中国

13,500,000 86,021,578.80 1.41

10

Bank Of China

Limited

中国银行股

份有限公司

3988

HK

香港交

易所

中国

18,000,000 71,542,699.20 1.17

注：本基金对以上证券代码采用当地市场代码。

5.5�报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.6�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.7�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

5.9�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称

基金类

型

运作

方式

管理人 公允价值

（

人民币元

）

占基金资

产净值比

例

(%)

1

HANG SENG H-SHARE

INDEX ETF

（

恒生

H

股指数上

市基金

）

ETF

基

金

开放式

Hang Seng Investment

Management Ltd

（

恒生投

资管理有限公司

）

728,123,613.00 11.91

2

FIDELITY INSTITUTIONAL

LIQUIDITY FUND PLC

（

富达

货币市场基金

）

货币市

场基金

开放式

FIL Fund Management

Ltd

（

富达基金管理有限

公司

）

573,354,921.27 9.38

3

WISDOMTREE EUROPE

HEDGED EQUITY FUND

（

WisdomTree

欧洲对冲股票基

金

）

ETF

基

金

开放式

WisdomTree Asset

Management Inc

（

WisdomTree

资产管理公

司

）

301,229,299.20 4.93

4

ENERGY SELECT SECTOR

SPDR FUND

（

能源精选行业

SPDR

基金

）

ETF

基

金

开放式

SSgA Funds Management

Inc

（

道富基金管理公司

）

275,698,905.60 4.51

5

ISHARES U.S. ENERGY ETF

（

iShares

安硕美国能源

ETF

）

ETF

基

金

开放式

BlackRock Fund Advisors

（

贝莱德基金管理公司

）

259,094,368.00 4.24

6

VANGUARD SHORT-

TERM BOND ETF

（

领航短期

债券

ETF

）

ETF

基

金

开放式

Vanguard Group Inc

（

先

锋集团

）

220,612,312.80 3.61

7

ISHARES MSCI CHINA ETF

（

iShares

安硕

MSCI

中国

ETF

）

ETF

基

金

开放式

BlackRock Fund Advisors

（

贝莱德基金管理公司

）

205,563,686.40 3.36

8

ISHARES CORE U.S.

AGGREGATE BOND ETF

（

iShares

安硕核心美国综合债

券

ETF

）

ETF

基

金

开放式

BlackRock Fund Advisors

（

贝莱德基金管理公司

）

199,511,222.40 3.26

9

DEUTSCHE X-TRACKERS

MSCI EUROPE HEDGED

EQUITY ETF

（

德银

X-trackers

MSCI

欧洲套期

ETF

）

ETF

基

金

开放式

DBX Advisors LLC

（

DBX

顾问公司

）

180,632,425.60 2.95

10

VANGUARD TOTAL BOND

MARKET ETF

（

领航总体债券

市场

ETF

）

ETF

基

金

开放式

Vanguard Group Inc

（

先

锋集团

）

149,037,340.80 2.44

5.10�投资组合报告附注

5.10.1

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。

5.10.2

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.10.3�其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

1

存出保证金

1,774.37

2

应收证券清算款

280,538,505.48

3

应收股利

40,582,613.28

4

应收利息

29,206.68

5

应收申购款

835,271.29

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

321,987,371.10

5.10.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

10,112,588,996.87

报告期期间基金总申购份额

91,993,512.43

减

:

报告期期间基金总赎回份额

3,370,437,403.78

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

"-"

填列

）

-

报告期期末基金份额总额

6,834,145,105.52

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内，基金管理人不存在申购、赎回或买卖本基金的情况。

§8�备查文件目录

8.1�备查文件目录

1、《南方全球精选配置证券投资基金基金合同》。

2、《南方全球精选配置证券投资基金托管协议》。

3、南方全球精选配置证券投资基金2015年第2季度报告原文。

8.2�存放地点

深圳市福田中心区福华1路6号免税商务大厦31至33楼

8.3�查阅方式

网站：http://www.nffund.com


