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分级基金密集上市 散户成炒作主力

□

本报记者 常仙鹤

6月份以来，分级基金迎来密集上市潮。截

至目前， 本月已有11只分级基金扎堆上市，在

基金尚未完成建仓便快速上市交易也渐渐成

为风气， 从上市分级基金的投资者结构看，个

人投资者扮演了炒作的主力。在牛市尚未终结

的情况下， 分级基金的财富神话还在继续上

演，而基金公司也乐见规模的迅速扩张。

不到半月11只分级基金上市

截至目前，6月份以来已有11只分级基金

密集上市交易，仅6月5日一天上市的分级基金

数量即达到5只之多。 上周又有6只分级基金上

市交易，华宝中证医疗分级、长盛中证申万一

带一路分级、申万菱信传媒分级先后于前三个

交易日上市首秀，上周四易方达旗下三只分级

基金易方达并购重组分级、易方达生物科技分

级和易方达银行分级同时登陆深交所。

“今年以来， 各大指数迎来飙涨行情，而

带有杠杆的分级基金B份额涨幅更是惊人，巨

大的财富效应使投资者和基金公司均趋之若

鹜。 ” 一位业内人士如此表示。

数据显示，截至6月12日，在今年以前成立

的60只偏股型分级基金B份额中，今年以来已

有富国创业板B、 鹏华中证传媒B、 信诚中证

TMT产业B收益超过3倍，11只分级B收益超

两倍， 几乎所有的偏股基金分级B都取得了翻

倍的收益。

散户成炒作主力

从近期上市分级基金的投资者结构来看，

个人投资者持有份额占比近八成。业内人士介

绍，个人持有占比高，更有利于分级B上市后的

活跃交易。

基金公开数据统计显示，本月上市的11只

分级基金A份额和B份额合计上市规模为

83.44亿份，个人投资者持有份额达到64.21亿

份，个人持有比例达到77%。 其中，长盛中证申

万一带一路分级基金的个人持有比例达到

98.76%，易方达并购重组分级的个人持有占比

也达到91.55%。 值得注意的是，上周四上市交

易的易方达并购重组分级基金募集的100.34

亿份中有近一半是来自券商场内认购，上市的

重组A和重组B初始份额均达到了24.64亿份，

是指数分级基金中初始上市份额最多的，在其

前十大持有人中，两大牛散罗相斌和黄刚赫然

在列，两人斥资亿元认购，持有并购A和并购B

的份额均达5000万份。

业内人士指出，上市交易一般都会被爆炒，

吸引投资者持续申购，所以基金公司扎堆布局。

自去年下半年非银分级基金的爆炒以来， 基金

公司对主题分级基金布局的热情一发而不可

收。 证监会基金募集信息显示，目前在排队待审

核的分级基金仍有40多只， 大多聚焦于国企改

革、一带一路、并购重组、国防军工、环保等热门

主题指数或银行、保险等热门行业指数。

一路财富吴雪秀：

基金网销进入零费率时代 增值服务引领模式创新

□

本报记者 徐文擎

A股的火爆行情不仅带动了基金业本身的

繁荣， 更引爆了第三方网销平台的价格之争和

模式创新。清科集团发布的一份《中国互联网金

融行业投资报告》 中显示，2014年互联网金融

领域发生的融资事件中，金融网销占43席，紧随

P2P成为职业投资人最为关注的细分市场，而其

中又以基金网销成为最火的亮点。 近期，一路财

富网， 借其周年庆之际对其代销的千余只基金

免除申赎费的举动，在业界引起不小的关注。

“我们推出包括零费率、模式创新等在内

的举动，都是希望帮助理财小白类的投资者认

知到基金这个优质的品种，就像当年余额宝开

启了大家对互联网金融的认识一样，我们希望

做的也是行业层面的创新， 把整个蛋糕做

大。 ” 一路财富CEO吴雪秀说。

从价格之争到模式创新

定位于国内首家生活理财类平台，一路财

富将互联网思维看作其安身立命的根基。 一方

面，借其周年庆推出为期一个月的基金免申赎

费活动，搅动现有行业格局；另一方面，在重金

引流后，预期通过平台提供的一站式基金解决

方案，为客户实现专业的金融增值服务，分享

增值收益，提高客户粘性。

“用户习惯是砸出来的。 ” 对于外界对零

费率的质疑，吴雪秀淡定地回应，“我们不介意

甚至希望其它第三方平台能跟上，因为我希望

将基金网销的整个蛋糕做大，而不仅是某家平

台的市场规模做大，只有当投资者通过这样的

行业性事件喜欢上网购基金、认识到基金对于

普通人理财的积极作用，这个市场中的每个从

业者才能从中分得更多的市场份额。 ” 她说。

一路财富官网上显示，平台上30余家基金

公司的近1000只基金几乎全部参与到免申赎

费的活动中，活动从5月28日持续到6月26日。

“设置一个期限是出于监管层对我们的要求，

但其实我们希望长期做下去，因为基金行业进

入到一个低费率甚至零费率的时代只是时间

的问题。 ” 吴雪秀告诉中国证券报记者。 事实

上， 今年以来已经出现部分公司免除管理费、

或者定基准收益之后再收管理费的情况。

免除了第三方代销机构最常规的渠道费

用，那么如何盈利呢？ 吴雪秀说:“我们把一些

基础的服务费用免掉，让更多的用户认知并使

用一路财富，后期再通过专业和定制化的增值

服务，比如为客户定制基金或者建立全生命周

期的投顾体系，帮助投资者更好地赚钱，与客

户分享增值收益。 ”

反向定制与增值收益

在吴雪秀的规划中，一路财富的模式创新

将重点放在反向定制和增值收益上。 她提到，

在传统的考核标准里， 基金公司更重规模，而

用户更重收益，他们要做的是利用独立第三方

的优势，帮助客户定制到更好、更适合的产品。

“比如客户需要什么，我们会去向上游要什么

产品，而不是基金向我们推什么，我们就去向

用户卖什么产品. 我们希望和产品提供方一起

为客户的资产增值负责， 分享这部分增值收

益，而不是仅仅作为一个代销渠道，希望通过

自身的努力倒逼行业改革，去渠道化、真正为

用户需求创造价值。 ” 吴雪秀说。

首先，虽然平台上销售上千只基金，但平

台会根据自己的调研结果，建立重点推荐的基

金池，对池子里的基金进行全方位的跟踪和评

估，包括基金经理的投资策略、风格、其他异常

情况等指标，与他们发生高频的沟通，力争让

购买了基金池里基金的客户大概率获得战胜

市场平均水平的超额收益。

其次，一路财富还将建立起精细、体贴的

一站式金融投顾体系， 根据客户的风险偏好、

资金量和周期， 为客户提供合适的基金产品。

“我们有几款类似FOF的基金组合产品，分别

是‘暴富宝’ 和‘3D宝’ 和‘宝贝基金’ ，今年

以来截至5月26日， 前两者的收益已超过

160%，后者的组合收益接近130%。 ” 吴雪秀

说：“要让用户觉得， 虽然他投入的资金量可

能不大，但有专人照顾他，而且收益还很好，客

户体验是根本。 ”

泰达宏利全球新格局：港股投资正当时

□

本报记者 曹乘瑜

近日，证监会在“中国-中亚资本市场论

坛” 上首次确认，深港通将于下半年内正式实

施。 记者了解到，泰达宏利旗下泰达宏利全球

新格局基金将以香港市场为主要投资方向，采

用FOF（基金中的基金）的方式，以聚焦香港

市场的ETF等权益类资产为主，重点布局香港

市场投资机会。

泰达宏利表示，未来，随着深港通的正式

实施，各项政策的逐步完善，内地资金南下热

情将进一步高涨，香港市场有望持续上涨。中

国正处于经济结构转型期， 目前是大国复兴

的关键阶段，改革和创新是攻坚的必经之路，

符合中国经济转型升级方向的新兴产业、具

备估值抬升基础， 存在AH估值显著差异的

香港新兴产业标的以及有望为南下资金青睐

的香港市场独有的稀缺性标的具有良好的投

资前景。 而港股市场中，信息科技、互联网产

业、医疗保健、大消费等符合中国经济转型方

向的板块较A股的同类板块估值差要远大于

银行、保险等大盘股。 鉴于此，泰达宏利全球

新格局将集中投研优势，对香港市场的股票、

基金等进行深入挖掘投资， 寻找确定性较强

的投资机会。

在资产配置方向上，该基金将重点关注三

类香港市场投资机会：一是符合中国经济转型

升级方向的新兴产业，包括文体传媒、通讯电

子、计算机、生物科技、高端装备制造、汽车后

市场、互联网+等的相关标的；二是存在AH估

值显著差异的投资机会；三是香港市场独有的

稀缺性品种，主要存在于消费品、娱乐、连锁餐

饮、教育、互联网等行业。

华商盛世成长大比例分红

华商基金近日发布公告称， 旗下基金

华商盛世成长将进行本年度第一次分红，

拟每10份派13.9元。 华商盛世成长分红基

准日为6月8日，权益登记日、除息日为6月

16日，现金红利发放日为6月18日。

截至6月11日，华商盛世成长今年以

来已经实现收益149.04%，在同类基金中

保持前列。 今年以来偏股型基金最大的

单次分红来自新华行业轮换股票型基

金，为10份送9.44元。 2014年单次分红最

多的泰达宏利行业精选基金为10份送

7.20元。 （曹乘瑜）

招商国企改革主题今起售

继招商移动互联网基金之后， 招商基

金再度顺势出击， 推出今年第二只主题型

基金———招商国企改革主题混合型基金，

投资者可于6月15日起通过中国银行、招商

银行、招商证券等各大银行、券商网点及招

商基金直销平台进行认购。

招商国企改革基金是由招商基金王牌劲

旅———招商基金投资一部倾力打造的主题基

金。拟任基金经理郭锐拥有8年的丰富投研经

验，投资风格稳健，业绩优异。（黄丽）

大成今推

首只互联网金融指数分级

记者获悉， 大成基金公司今日推出两

只新基金。 大成中证互联网金融指数分级

基金（基金代码：502036）将于6月15日开

始募集。 这是大成基金推出的首只分级基

金， 聚焦在本轮牛市中涨幅最高的主题之

一———互联网金融。 同时，大成正向回报灵

活配置型基金（代码：001365）也从今日

开始募集。

据了解， 大成中证互联网指数分级基

金的标的指数为中证互联网金融指数，自

2014年8月初至2015年5月底期间，涨幅达

到264.88%。此次发行的大成中证互联网金

融指数分级基金， 包括母基金互联网金融

份额、互联网金融A和互联网金融B三个部

分。互联网金融A在约定条件满足的前提下

每年可以获得约定收益 （一年期银行定期

存款利率（税后）+4.0%），剩余收益和风

险由互联网金融B获取或承担。 （黄丽）

工银瑞信本周发行三只分级基金

□

本报记者 刘夏村

A股持续走牛，股票指数分级基金迎来扩容

高潮。 工银瑞信近日发布公告，旗下中证高铁产

业、 中证新能源及中证环保三只指数分级基金

将于6月15日—19日期间进行募集。该基金通过

场内场外两种方式同时公开发售， 投资者可在

中行等银行，以及银河证券、招商证券等40多家

券商和代销渠道认购， 也可通过工银瑞信直销

渠道购买。

其中， 工银中证新能源指数分级基金

（164821）跟踪中证新能源指数，汇集80只重

点行业优质成分股，覆盖光伏、风电、新能源汽

车等热门行业。工银中证环保产业指数分级基

金（164819）所跟踪的中证环保指数是国内最

优质的跟踪环保行业收益水平的标的，紧密贴

合政策走向，同样受惠于国家政策扶持，有望

为投资者带来长期丰厚回报。工银中证高铁产

业指数分级基金（164820）跟踪的中证高铁

产业指数今年以来已上涨122.9%。

考虑到目前市场的火爆程度，工银瑞信此

次发行时间也较短。 业内人士表示，今年以来

相关主题指数收益情况较好，快速募集有望缩

短基金建仓周期，有利于尽快进行投资运作。

融通新能源本周四起发行

融通基金称， 融通新能源灵活配置混

合型基金（001471）将于6月18日-7月8日

发行。 投资者可以通过建行、工行、招行以

及融通官网等渠道认购该基金， 最低认购

金额为10元。

该基金将由刘格菘、 付伟琦两位基金

经理共同管理。付伟琦表示，在“互联网+”

行动计划的风潮下， 传统能源行业纷纷触

网，电力行业智能化、物联化、市场化、去中

心化成为趋势。 能源互联网涉及设备、通

信、数据、应用、商业等多个层次，影响能源

行业及通信、 软件、 互联网行业等众多企

业。随着能源互联网的推进，涉及的企业将

获得巨大的发展空间。 （黄丽）

易方达国防军工17日发行

易方达国防军工混合基金6月17日发

行一天， 该基金将从多维度精选国防军工

股进行重点投资， 历史投资业绩优异的基

金经理陈皓拟管理该基金。

据了解， 该基金所投资的国防军工相

关股票范围广泛， 不局限于中证军工指数

成分股，既包括纯军工行业，也包括了军工

企业转型或兼营民营领域， 还包括了新参

与军工建设的民营企业。 重点投资受益于

政府政策的细分子行业， 特别是符合政策

方向的、优质的民营军工企业。 （常仙鹤）


