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D

申万菱信基金管理有限公司关于旗下

基金对长期停牌的股票变更估值方法

的提示性公告

根据中国证监会 《关于进一步规范证券投资基金估值业务的指导意见》（[2008]38

号）、中国证券投资基金业协会《关于发布中基协（AMAC）基金行业股票估值指数的通

知》（中基协发[2013]13号）及申万菱信基金管理有限公司（以下简称“本公司” ）长期停

牌股票的估值政策和程序，基金持有已停牌股票且潜在估值调整对前一估值日的基金资产

净值的影响在0.25%以上的，相应股票应参考应用上述有关规定中的行业估值指数确定其

公允价值。

本公司旗下部分基金持有的“金螳螂”（股票代码：002081）和“广陆数测”（股票代

码：002175）因重大事项分别自2015年5月12日和2015年5月18日起停牌。经与托管行协商

一致，自2015年5月22日起采用“指数收益法” 对本公司旗下基金持有的“金螳螂” 和“广

陆数测”进行估值。 敬请投资者予以关注。

待上述股票复牌且其交易体现了活跃市场交易特征后，将恢复为采用当日收盘价格进

行估值，届时不再另行公告。

特此公告。

申万菱信基金管理有限公司

2015年5月23日

申万菱信基金管理有限公司

申万菱信量化小盘股票型证券投资

基金

(LOF)

基金经理变更公告

公告送出日期：2013年5月23日

1.公告基本信息

基金名称 申万菱信量化小盘股票型证券投资基金

(LOF)

基金简称 申万菱信量化小盘股票

(LOF)

基金主代码

163110

基金管理人名称 申万菱信基金管理有限公司

公告依据

《

证券投资基金信息披露管理办法

》

基金经理变更类型 变更基金经理

新任基金经理姓名 金昉毅

离任基金经理姓名 刘忠勋

2.新任基金经理的相关信息

基金名称 金昉毅

任职日期

2015

年

05

月

21

日

证券从业年限

4

年

证券投资管理从业年限

4

年

过往从业经历

经济学博士

，

2008

年起开始工作

，

曾任职于中央财经大学中国金融发展研究院

，

2011

年

1

月加入申万菱信基金管理有限公司

，

历任高级研究员

、

基金经理助理等

，

现任申万菱信沪深

300

指数增强型证券投资基金

，

申万菱信沪深

300

价值指数证

券投资基金基金经理

。

其中

：

管理过公募基金的名称及期间

基金主代码 基金名称 任职日期 离任日期

310398

申万菱信沪深

300

价值

指数证券投资基金

2015

年

1

月

6

日

—

310318

申万菱信沪深

300

指数

增强型证券投资基金

2014

年

10

月

17

日

—

是否曾被监管机构予以行政处罚或采

取行政监管措施

否

是否已取得基金从业资格 是

取得的其他相关从业资格

FRM

（

金融风险管理师

）、

CFA

（

特许金融分析师

）

国籍 中国

学历

、

学位 研究生

、

博士

是否已按规 定在中国 基金 业 协 会 注

册

/

登记

是

3.离任基金经理的相关信息

基金名称 刘忠勋

离任原因 因个人原因

离任日期

2015

年

05

月

21

日

转任本公司其他工作岗位的说明

—

是否已按规定在中国证券业协会办理

变更手续

是

是否已按规定在中国证券业协会办理

注销手续

是

3.其他需要提示的事项

上述事项已在中国证券业协会完成相关手续，并按有关规定向中国证监会上海监管局

备案。

特此公告。

证券代码：

002714

证券简称：牧原股份 公告编号：

2015-042

牧原食品股份有限公司关于河南

证监局

2014

年年报问询函的回复公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

近日，公司收到河南证监局《关于对牧原食品股份有限公司2014年年报的问询函》（豫证监函【2015】第122号），就

问询函所提出的问题进行了回复，现公告如下：

一、2012年至2014年，公司生猪销售量分别为91.76万头、130.68万头和185.90万头，分别增长50.48%、42.41%、42.26%；

但期间公司存货分别为5.06亿元、10.21亿元、10.35亿元，分别增长18.22%、101.78%、1.37%；公司生产性生物资产分别为

2.03亿元、2.00亿元和2.33亿元，分别增长61.11%、-3.29%、16.5%。 请说明存货及生产性生物资产与生猪销售量增长的匹

配性。

回复:

通常，在公司产品结构保持稳定、生产节奏保持稳定、营业方案和饲喂方案保持一致、采购策略完全一致等条件成立的

情况下，各期销售量与期末存货量和生产性生物资产量存在一定的匹配关系。 但是，公司的生产经营活动通常会受到诸多

内、外部因素的影响，因此，实际生产经营活动中期末存货和生产性生物资产这种时点数据和销售量这种期间数据并不具

有线性的匹配关系。

一般情况下，期末作为消耗性生物资产的生猪存栏头数基本决定了未来6至7个月的商品猪的销售规模。但受到诸如死

亡、自身种猪留存、种猪退役、销售仔猪、销售种猪、销售商品猪日龄等因素的影响，二者之间具有一定的相关性，但并不具

有线性相关。

一般情况下，期末存栏的生产性生物资产的规模，会决定未来10个月至18个月的出栏规模，但受到作为生产性生物资

产的生猪的存栏结构、配种率、受孕率、种猪淘汰率、生猪死亡率、销售商品猪日龄等诸多因素的影响，二者之间具有一定的

相关性，但并不具有线性相关。

一、关于存货与生猪销售量匹配性的说明

（一）2012年末、2013年末和2014年末公司的存货及其变动情况分析

1、2012年末、2013年末和2014年末存货情况

2012年末、2013年末和2014年末存货情况表

单位：万元

存货项目

2014

年末

2013

年末

2012

年末

2014

年增幅

2013

年增幅

2012

年增幅

原材料

40,678.52 42,129.94 21,239.50 -3.45% 98.36% 12.45%

消耗性生物资产

62,859.20 60,011.67 29,372.23 4.74% 104.31% 22.84%

其中

：

生猪

62,723.69 59,876.15 29,236.71 4.76% 104.80% 22.97%

绿化林木

135.52 135.52 135.52

合计

103,537.73 102,141.61 50,611.73 1.37% 101.81% 18.25%

2、2012年末、2013年末和2014年末存货变动情况分析

2012年末、2013年末、2014年末，公司存货金额分别为50,611.73万元、102,141.61万元和103,537.73万元，较上年末的

增幅分别为18.25%、101.81%和1.37%。

其中：2012年末较2011年末增加7,812.41万元，增幅为18.25%，主要系公司生产规模扩大，存栏的作为消耗性生物资

产的生猪规模增加所致；

2013年末较2012年末增加51,529.88万元，增幅为101.81%，主要系公司生产规模扩大，原材料和存栏的作为消耗性生

物资产的生猪规模增加所致；

2014年末较2013年末增加1,396.12万元， 增幅为1.37%， 其中： 原材料减少1,451.42万元， 消耗性生物资产增加2,

847.54万元。

2012年末、2013年末、2014年末， 公司作为消耗性生物资产的生猪金额分别为29,236.71万元、59,876.15万元和62,

723.69万元，增幅分别为22.97%、104.80%和4.76%；2012年末、2013年末、2014年末，公司存栏的作为消耗性生物资产的生

猪头数分别为49.89万头、93.25万头和92.14万头，增幅分别为14.19%、86.91%和-1.19%。

2014年末作为消耗性生物资产的生猪存栏量较2013年末下降的原因为： 由于2014年初生猪市场行情较差， 公司在

2014年4月份对生产性生物资产进行一定规模的替代和更新， 导致2014年作为消耗性生物资产的生猪的存栏规模较2013

年末减少；该次替代和更新的种母猪在2015年2月份开始陆续产仔，这为公司2015年出栏规模的增长奠定了基础。

（二）关于各期期末作为消耗性生物资产的生猪存栏量与销售量匹配性的说明

各期期末作为消耗性生物资产的生猪存栏量与销售量的匹配关系表

项目 数量

（

万头

）

2011

年末作为消耗性生物资产的生猪存栏量

43.68

2012

年

1-6

月公司生猪出栏量

销售

41.53

转为生产性生物资产

1.27

小计

42.79

死亡

3.50

差异数量

-2.61

2012

年

6

月末作为消耗性生物资产的生猪存栏量

52.26

2012

年

7-12

月公司生猪出栏量

销售

50.24

转为生产性生物资产

5.12

合计

55.36

死亡

3.51

差异数量

-6.60

2012

年末作为消耗性生物资产的生猪存栏量

49.89

2013

年

1-6

月公司生猪出栏量

销售

50.53

转为生产性生物资产

6.46

小计

56.99

死亡

4.90

差异数量

-12.00

2013

年

6

月末作为消耗性生物资产的生猪存栏量

76.84

2013

年

7-12

月公司生猪出栏量

销售

80.15

转为生产性生物资产

6.02

合计

86.17

死亡

5.36

差异数量

-14.69

2013

年末作为消耗性生物资产的生猪存栏量

93.25

2014

年

1-6

月公司生猪出栏量

销售

85.65

转为生产性生物资产

6.69

小计

92.34

死亡

6.46

差异数量

-5.55

2014

年

6

月末作为消耗性生物资产的生猪存栏量

109.28

2014

年

7-12

月公司生猪出栏量

销售

100.25

转为生产性生物资产

10.42

合计

110.67

死亡

7.85

差异数量

-9.25

各期差异原因分析：

1、2012年1-6月份差异数量为-2.61万头，主要原因为：

（1）2012年1-6月份销售淘汰和退役种猪3.32万头；

（2）截止2012年6月30日未销售的2011年末作为消耗性生物资产的生猪存栏0.72万头；

以上因素合计影响2.61万头。

2、2012年7-12月份差异数量为-6.60万头，主要原因为：

（1）2012年7-12月份销售淘汰和退役种猪5.03万头；

（2）2012年7-12月份销售本期出生的种猪0.44万头；

（3）2012年7-12月销售本期出生的商品猪1.13万头；

以上因素合计影响6.60万头。

3、2013年1-6月份差异数量为-12.00万头，主要原因为：

（1）2013年1-6月份销售本期出生的仔猪2.44万头；

（2）2013年1-6月份销售淘汰和退役种猪6.35万头；

（3）2013年1-6月份销售本期出生的种猪0.11万头；

（4）2013年1-6月销售本期出生的商品猪3.10万头；

以上因素合计影响12.00万头。

4、2013年7-12月份差异数量为-14.69万头，主要原因为：

（1）2013年7-12月份销售本期出生的仔猪0.66万头；

（2）2013年7-12月份销售淘汰和退役种猪7.27万头；

（3）2013年7-12月份销售本期出生的种猪0.97万头；

（4）2013年7-12月份销售本期出生的商品猪5.79万头；

以上因素合计影响14.69万头。

5、2014年1-6月份差异数量为-5.55万头，主要原因为：

（1）2014年1-6月份销售本期出生的仔猪2.02万头；

（2）2014年1-6月份销售淘汰和退役种猪7.16万头；

（3）2014年1-6月份销售本期出生的种猪0.06万头；

（4）2014年1-6月份销售本期出生的商品猪1.78万头；

（5）截止2014年6月30日未销售的2013年末作为消耗性生物资产的生猪存栏5.47万头；

以上因素合计影响5.55万头。

6、2014年7-12月份差异数量为-9.25万头，主要原因为：

（1）2014年7-12月份销售本期出生的仔猪1.29万头；

（2）2014年7-12月份销售淘汰和退役种猪7.59万头；

（3）2014年7-12月份销售本期出生的种猪0.09万头；

（4）2014年7-12月销售本期出生的商品猪0.28万头；

以上因素合计影响9.25万头。

通过上述数据，可见公司各期末作为消耗性生物资产的生猪存栏规模与下一年度上半年的销售规模相互匹配，但公司

各期期末存货规模与下一年度销售量之间不具有匹配性。

二、关于生产性生物资产与生猪销售量匹配性的说明

（一）2012年末、2013年末和2014年末公司生产性生物资产及其变动情况分析

1、2012年末、2013年末和2014年末生产性生物资产情况

2012年末、2013年末和2014年末生产性生物资产情况表：

单位：万头、万元

类别

2014

年

12

月

31

日

2013

年

12

月

31

日

2012

年

12

月

31

日

头数 金额 头数 金额 头数 金额

成熟生产性生物资产

11.49 16,028.96 11.08 15,686.22 8.33 11,076.12

未成熟生产性生物资产

4.46 7,255.35 2.96 4,313.64 7.65 9,197.90

小计

15.95 23,284.31 14.04 19,999.86 15.98 20,274.02

2、2012年末、2013年末和2014年末生产性生物资产变动情况分析

2012年末、2013年末和2014年末生产性生物资产变动情况：

单位：万头、万元

类别

2014

年增减额

2013

年增减额

2012

年增减额

头数 金额 头数 金额 头数 金额

成熟生产性生物资产

0.41 342.74 2.75 4,610.10 2.24 3,185.51

未成熟生产性生物资产

1.50 2,941.71 -4.69 -4,884.26 4.15 4,486.69

小计

1.91 3,284.45 -1.94 -274.16 6.39 7,672.20

2012年末、2013年末、2014年末， 公司作为成熟生产性生物资产的生猪存栏分别为8.33万头、11.08万头和11.49万头，

分别比上年末增加2.24万头、2.75万头、0.41万头。 作为成熟生产性生物资产的生猪存栏量逐年增加。

2012年末、2013年末、2014年末，公司作为未成熟生产性生物资产的生猪存栏分别为7.65万头、2.96万头和4.46万头。

2012年末公司作为未成熟生产性生物资产的生猪存栏较2011年末增加4.15万头， 主要是公司为规模扩张而准备的后

备种猪增加所致；2013年末公司作为未成熟生产性生物资产的生猪存栏较2012年末减少4.69万头，主要是公司后备种猪从

未成熟生产性生物资产转为成熟性生物资产所致；2014年末公司作为未成熟生产性生物资产的生猪存栏较2013年末增加

1.50万头，主要是公司为规模扩张而准备的后备种猪增加所致。

（二）关于各期期末作为生产性生物资产的生猪存栏量与销售量的匹配性的说明

各期期末作为生产性生物资产的生猪存栏量与销售量的匹配关系表

单位：万头

项目 母猪数量

产出的仔猪

数量

对应出栏销售月份出栏生猪

（

仔猪日龄

+175

至

185

日龄

）

差异数量

2012

年末成熟生产性生物资产的结构

其中

：

哺乳母猪

（

仔猪日龄

1

至

21

日

）

0.86 12.59 13.00 -0.41

怀孕母猪

（

仔猪日龄

-112

至

0

日

）

5.65 53.37 45.83 7.54

空怀母猪

（

仔猪日龄

-119

日至

-112

日

）

1.82 3.57 8.26 -4.69

合计

8.33 69.53 67.09 2.44

2013

年末成熟生产性生物资产的结构

其中

：

哺乳母猪

（

仔猪日龄

1

至

21

日

）

1.62 14.06 15.08 -1.02

怀孕母猪

（

仔猪日龄

-112

至

0

日

）

8.48 74.10 58.37 15.73

空怀母猪

（

仔猪日龄

-119

日至

-112

日

）

0.97 4.26 8.43 -4.17

合计

11.08 92.42 81.88 10.54

2014

年末成熟生产性生物资产的结构

其中

：

哺乳母猪

（

仔猪日龄

1

至

21

日

）

1.44 12.12 - -

怀孕母猪

（

仔猪日龄

-112

至

0

日

）

8.47 - - -

空怀母猪

（

仔猪日龄

-119

日至

-112

日

）

1.59 - - -

合计

11.49 - - -

各期差异原因分析：

1、2012年末成熟性生物资产产出的仔猪数量与对应出栏月份出栏生猪差异数量为2.44万头，主要原因为：

（1）出生仔猪对应出栏月份销售的淘汰和退役种猪5.22万头；

（2）出生仔猪对应出栏月份销售的年初存栏种猪0.05万头；

（3）出生仔猪对应出栏月份销售2012年末存栏的消耗性生物资产4.08万头；

（4）出生仔猪转为生产性生物资产1.62万头；

（5）出生仔猪对应阶段死亡10.17万头；

以上因素合计影响2.44万头。

2、2013年末成熟性生物资产产出的仔猪数量与对应出栏月份出栏生猪差异数量为10.54万头，主要原因为：

（1）销售的非年初成熟性生物资产出生的仔猪2.26万头；

（2）出生仔猪对应出栏月份销售淘汰和退役种猪6.67万头；

（3）出生仔猪对应出栏月份销售的年初存栏种猪0.15万头；

（4）出生仔猪转为生产性生物资产1.99万头；

（5）出生仔猪对应阶段死亡15.05万头；

（6）出生仔猪超过185日龄作为存栏的消耗性生物资产2.58万头；

以上因素合计影响10.54万头。

3、2014年末成熟性生物资产产出的仔猪数量与2015年特定期间出栏生猪数量之间存在匹配关系， 与2012年度、2013

年度和2014年度销售数量之间不存在匹配关系。

通过上述数据，可见公司各期末作为成熟性生物资产的生猪存栏规模与未来特定时期的销售规模相互匹配，但各期期

末存栏规模与下一年度的销售量之间不具有匹配关系。

三、结论

公司各期末作为消耗性生物资产的生猪存栏规模与下一年度上半年的销售规模相互匹配， 但公司各期期末存货规模

与下一年度销售量之间不具有匹配性。

公司各期末作为成熟性生物资产的生猪存栏规模与未来特定时期的销售规模相互匹配， 但各期期末存栏规模与下一

年度的销售量之间不具有匹配关系。

公司的各项生产数据和财务数据具有一致性和匹配性。

二、资产项目重大变化情况一节，公司存货占总资产比重下降6.45%，公司解释为“生猪存栏规模增加” ，请予以说明。

回复：

报告期末存货主要构成及占总资产比例情况如下：

单位：万元

资产项目

2014

年末

2013

年末

比重增减

重大变动原

因

金额

占总资产比

例

金额

占总资产比

例

原材料

40,678.52 42,129.94

消耗性生物资产

62,859.20 60,011.67

存货

103,537.72 25.13% 102,141.61 31.58% -6.45%

生猪存栏规

模增加

资产总额

411,930.12 323,454.31

1、2014年末存货余额较2013年末增长1.37%，主要是消耗性生猪的增加和原材料减少所致；

2、在“重大变动原因”解释时，由于我公司人员的工作疏忽误理解成是存货年末较年初变动原因解释，与存货占总资

产比重下降造成不符。 我们已要求加强信息披露的审核力度，杜绝错误。

三、2014年公司未办妥产权证书的固定资产共有7,258.25万元，请列示此类固定资产的名称、金额及未办妥的原因。

回复：

2014年末公司未办妥产权证书的固定资产明细情况如下：

单位：万元

公司名称 坐落地 名称 金额 办理情况

牧原食品股份

有限公司

灌涨饲料厂 风房

0.61

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

灌涨饲料厂 办公楼

21.38

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

灌涨饲料厂 厕所

2.13

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

灌涨饲料厂 平仓

（

8.8*45*4

）

10.24

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

灌涨饲料厂 平仓

（

12*48*5

）

17.44

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

灌涨饲料厂

18

万吨主车间

273.96

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

灌涨饲料厂 锅炉房

12.19

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

小计

337.94

邓州市牧原养

殖有限公司

九龙饲料厂 办公楼

79.87

已办理

，

证书编号

：

381062670

九龙饲料厂 餐厅

28.00

已办理

，

证书编号

：

381062672

九龙饲料厂 扦样房

2

层

23.66

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

九龙饲料厂 锅炉房

29.69

已办理

，

证书编号

：

381062674

九龙饲料厂 磅房

10.72

已办理

，

证书编号

：

381062671

九龙饲料厂 门卫室

5.78

已办理

，

证书编号

：

381062675

九龙饲料厂 电控房

2.51

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

九龙饲料厂 机修房

49.41

已办理

，

证书编号

：

381062673

陶营饲料厂 办公楼

3

层

127.70

已办理

，

证书编号

：

385062677

陶营饲料厂 住宿楼

3

层

164.48

已办理

，

证书编号

：

385062680

陶营饲料厂 钢板仓

(8Φ28m) 342.23

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

陶营饲料厂 钢板仓

(8Φ28m) 342.23

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

陶营饲料厂 钢板仓

(8Φ28m) 342.23

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

陶营饲料厂 钢板仓

(8Φ28m) 342.23

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

陶营饲料厂 扦样房

2

层

23.91

正在办理中

，

预计

2015

年

6

月完成办理

陶营饲料厂 锅炉房

32.04

已办理

，

证书编号

：

385062679

小计

1,946.69

南阳市卧龙牧

原养殖有限公

司

陆营饲料厂

1#

钢板仓

435.78

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂

2#

钢板仓

435.78

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂

3#

钢板仓

（

15000

吨

）

443.61

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂

4#

钢板仓

（

15000

吨

）

443.61

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂

6#

钢板仓

（

15000

吨

）

443.61

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 锅炉房

54.43

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 办公楼

180.30

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 住宿楼

472.99

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 电控房

3.15

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂

5#

钢板仓

（

15000

吨

）

447.52

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 主车间

530.41

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 平仓

433.97

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 磅房

94.41

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 烘干塔电控房

1.36

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

陆营饲料厂 门卫室

5.29

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

小计

4,426.19

湖北钟祥牧原

养殖有限公司

钟祥第一饲料

厂

办公楼

143.63

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

钟祥第一饲料

厂

住宿楼

403.79

正在办理中

，

预计

2015

年

7

月完成办理

小计

547.43

合计

7,258.25

未办妥的固定资产主要是建设的饲料厂项目，完工转固后提交办理资料，截止报告日均在审核办理中。 截止本问询函

回复日部分产权证书已经办理完毕，剩余未办理项目已督促尽快办理。

特此公告。

牧原食品股份有限公司

董 事 会

二○一五年五月二十二日

证券代码：

002714

证券简称：牧原股份 公告编号：

2015-043

牧原食品股份有限公司关于深圳证券

交易所

2014

年年报的问询函的回复

公 告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

近日，公司收到深圳证券交易所《关于对牧原食品股份有限公司2014年年报的问询函》（中小板年报问询函【2015】

第 105�号），公司董事会对相关问题进行了调查落实，就问询函所提出的问题进行了回复，现公告如下：

一、报告期内，你公司计入当期损益的政府补助为2,956.19万元，占当期净利润的36.86%。 请你公司说明，上述政府补

助相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定，并请年审会计师就政府补助会计处理的合规性发表专项意见。

回复:

1、公司取得政府补助的基本情况

2014年度，我公司取得并认定非经常性损益的政府补助金额为2,956.19万元，其中与收益相关的政府补助为2,949.39

万元，与资产相关的政府补助为6.80万元。 问询函中提到的20项补贴情况如下：

单位：万元

序号 项目 本期发生额 与资产相关

/

与收益相关

1

农业产业化集群发展财政贴息资金

1,741.00

与收益相关

2

中央储备肉活畜储备利息补贴

120.40

与收益相关

3

国家现代农业产业技术体系建设专项资金

50.00

与收益相关

4

农业技术试验示范专项经费

84.00

与收益相关

5

基层畜牧业技术推广资金

6.20

与收益相关

6

中央财政农业技术推广项目补助推广

1.30

与收益相关

7

生猪标准化养殖补助资金

155.00

与收益相关

8

专利申请资助

0.14

与收益相关

9

科技进步奖励资金

1.00

与收益相关

10

优秀回归企业项目奖金

8.00

与收益相关

11

生猪出栏奖励补贴

9.25

与收益相关

12

人民政府关于公司成功上市的奖励

500.00

与收益相关

13

内乡县人民政府工业发展先进企业和单位奖励

62.00

与收益相关

14

市长质量奖

50.00

与收益相关

15

年度金融工作专项奖励

50.00

与收益相关

16

动物强制免疫疫苗补助

18.00

与收益相关

17

生猪规模养猪场粪污处理设施建设奖补资金

93.10

与收益相关

18

菜篮子畜牧项目补贴

5.00

与资产相关

19

中央财政农业技术推广项目补助

0.28

与资产相关

20

疫苗检测设备补助

1.52

与资产相关

合计

2,956.19

2、政府补助相关《企业会计准则》的规定

根据《企业会计准则第16号———政府补助》第五条政府补助同时满足下列条件的，才能予以确认：

（一）企业能够满足政府补助所附条件；

（二）企业能够收到政府补助。

根据《企业会计准则第16号———政府补助》第三条：政府补助分为与资产相关的政府补助和与收益相关的政府补助。

与资产相关的政府补助， 是指企业取得的、 用于购建或以其他方式形成长期资产的政府补助。与收益相关的政府补助，是

指除与资产相关的政府补助之外的政府补助。

根据《企业会计准则第16号———政府补助》第七条：与资产相关的政府补助， 应当确认为递延收益， 并在相关资产使

用寿命内平均分配，计入当期损益。 但是，按照名义金额计量的政府补助，直接计入当期损益。

根据《企业会计准则第16号———政府补助》第八条：与收益相关的政府补助，应当分别下列情况处理：

（一）用于补偿企业以后期间的相关费用或损失的，确认为递延收益，并在确认相关费用的期间，计入当期损益。

（二）用于补偿企业已发生的相关费用或损失的，直接计入当期损益。

我公司将所取得的用于购建或以其他方式形成长期资产的政府补助界定为与资产相关的政府补助； 其余政府补助界

定为与收益相关的政府补助。若政府文件未明确规定补助对象，则采用以下方式将补助款划分为与收益相关的政府补助和

与资产相关的政府补助：（1）政府文件明确了补助所针对的特定项目的，根据该特定项目的预算中将形成资产的支出金额

和计入费用的支出金额的相对比例进行划分，对该划分比例需在每个资产负债表日进行复核，必要时进行变更；（2）政府

文件中对用途仅作一般性表述，没有指明特定项目的，作为与收益相关的政府补助。与资产相关的政府补助，确认为递延收

益，并在相关资产达到预定可使用状态次月起，在其使用寿命内平均分配，计入当期损益。 与收益相关的政府补助，用于补

偿公司以后期间的相关费用或损失的，确认为递延收益，在确认相关费用期间，计入当期损益；用于补偿公司已发生的相关

费用或损失的，直接计入当期损益。

3、公司取得上述各项政府补助的具体依据

《畜牧法》第三十六条规定，国务院和省级人民政府应当在其财政预算内安排支持畜牧业发展的良种补贴、贴息补助

等资金，并鼓励有关金融机构通过提供贷款、保险服务等形式，支持畜禽养殖者购买优良畜禽、繁育良种、改善生产设施、扩

大养殖规模，提高养殖效益。

（1）农业产业化集群发展财政贴息资金

根据内乡县财政局《关于下达2013年农业产业化集群发展补助资金的通知》(内财预【2013】407号)文件精神，下达农

业产业化集群发展补助资金210万元，用于出栏30万头生猪建设项目。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认国家现代农业产业技术体系建设专项资金210万元符合《企业会计准则第16

号———政府补助》的规定直接计入当期损益。

河南省财政厅河南省农业厅《河南省农业产业化集群发展资金筹集使用管理办法》(豫财农【2014】164号)� 第十条

农业产业化集群发展专项资金的使用方式主要有贴息、补助和奖励。 贴息范围：对省级以上农业产业化龙头企业新增生

产线贷款、新(扩)建畜禽养殖基地或种植原料基地的贷款和农业产业化生产经营性流动资金贷款，根据实际贷款额按中国

人民银行规定的金融机构贷款基准利率给予一定比例的贴息支持。 实际贷款利率低于基准利率的，按实际贷款利率计算，

实际贷款利率高于基准利率的，按基准利率计算；实际贷款期限高于一年的，按一年期计算，实际贷款时间低于一年的，按

实际贷款期限计算；计算得到的贴息额高于已付利息额的，按已付利息额予以补助，计算得到的贴息额低于已付利息额的，

按计算得到的贴息额予以补助。

2014年内乡县政财局内乡县农业局出具 《关于下达2014年农业产业化集群发展扶持资金项目的通知》 (内财预

【2014】588号)，根据该文件内乡县财政局内乡县农业局向公司下发农业产业化集群发展补助资金1531万元，用于生猪养

殖所需小麦、玉米及其他原料的购买借款利息补助。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认国家现代农业产业技术体系建设专项资金1531万元符合《企业会计准则第

16号———政府补助》的规定直接计入当期损益。

（2）中央储备肉活畜储备利息补贴

根据内乡县财政局《关于下达代市级猪肉储备补助费用的通知》(内财预【2014】233号)文件精神，下达猪肉储备补助

费用78.4万元，用于猪肉储备项目。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认猪肉储备补助78.4万元符合《企业会计准则第16号———政府补助》的规定直

接计入当期损益。

根据《商务部、财政部、中国农业发展银行关于下达2012年第三轮中央储备肉活畜储备出栏计划完成情况及2013年出

入栏计划的通知》(商运函【2013】54号)文件精神，下达猪肉储备补助费用42万元，用于猪肉储备项目。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认猪肉储备补助42万元符合《企业会计准则第16号———政府补助》的规定直

接计入当期损益。

（3）国家现代农业产业技术体系建设专项资金

根据内乡县财政局《关于下达2014年国家现代农业产业技术体系建设专项资金的通知》(内财预【2014】291号)文件

精神，下达2014年国家现代农业产业技术体系建设专项资金50万元，用于现代农业产业技术体系建设过程中发生的、与现

代农业产业技术体系建设直接相关的研究开发、试验示范和培训服务等基本研发费。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认国家现代农业产业技术体系建设专项资金50万元符合《企业会计准则第16

号———政府补助》的规定直接计入当期损益。

（4）农业技术试验示范专项经费

根据农业部《关于下达2013年农业技术试验示范专项经费的通知》(农财发【2013】111号)文件精神，下达2013年农业

技术试验示范专项经费，用于农业技术服务创新试验。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认农业技术试验示范专项经费84万元符合《企业会计准则第16号———政府补

助》的规定直接计入当期损益。

（5）基层畜牧业技术推广资金

根据农业部办公厅、财政部办公厅《农业部办公厅财政部办公厅关于做好2014年基层农技推广体系改革与建设工作

的通知》(农办财【2014】43号)文件精神，下达基层畜牧业推广体系建设资金1.2万元，主要是聘请专家服务费用，另拨付价

值5万元兽用药品，用于推进基层畜牧业技术推广体系改革与建设，强化畜牧业科技服务。 根据上述文件，内乡县畜牧局下

达了《关于拨付2014年基建畜牧业推广资金的通知》(内牧【2014】36号)文件。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认基层畜牧业技术推广资金6.2万元符合 《企业会计准则第16号———政府补

助》的规定直接计入当期损益。

（6）中央财政农业技术推广项目补助

2013年12月，根据内乡县财政局《关于下达2013年中央财政农业技术推广项目补助资金的通知》（內财预【2013】294

号），下达2013年中央财政农业技术推广项目补助资金85万元，用于仔猪早期隔离断奶技术的应用与推广。 资金由县财政

直接支付给第三方供应商用于购买饲料和设备器材，其中饲料16.20万元，设备器材68.80万元。 饲料于2013年度到货并使

用，2014年度共收到原材料和包装物及低值易耗品类器材12,985元,直接计入“营业外收入-政府补助”计入当期损益。

（7）生猪标准化养殖补助资金

根据内乡县畜牧局《关于拨付2014年生猪标准化养殖补助资金的通知》(内牧[2014]40号)文件，下达生猪标准化养殖

补助资金100万元，用于生猪标准化养殖。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认生猪标准化养殖补助资金100万元符合 《企业会计准则第16号———政府补

助》的规定直接计入当期损益。

根据南阳市卧龙区畜牧局《关于拨付2014年生猪标准化养殖补助资金的通知》(宛龙牧【2014】56号)文件，下达生猪

标准化养殖补助资金55万元，用于生猪标准化养殖。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认生猪标准化养殖补助资金55万元符合 《企业会计准则第16号———政府补

助》的规定直接计入当期损益。

（8）专利申请资助

2014年度公司收到并确认“一种大型养殖电动推杆式自动放料装置” 专利申请资助0.07万元符合《企业会计准则第

16号———政府补助》的规定直接计入当期损益。

2014年度公司收到并确认“一种大型养殖饲料干湿喂料器固定架” 专利申请资助0.07万元符合《企业会计准则第16

号———政府补助》的规定直接计入当期损益。

（9）科技进步奖励资金

2014年3月7日南阳市人民政府为了表彰在科学技术进步中作出重要贡献的单位，拨款1万元，用于表彰高效节能猪舍

系统研究与应用。

2014年度公司收到并确认科技进步奖1万元符合《企业会计准则第16号———政府补助》的规定直接计入当期损益。

（10）优秀回归企业项目奖金

根据中共内乡县委、内乡县人民政府关于表彰2013年度优秀回归企业（项目）及高层次人才的决定(内文【2014】28

号)文件精神，下达2013年度优秀回归企业奖5万元、高层次人才奖3万元。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认优秀回归企业项目奖金8万元符合《企业会计准则第16号———政府补助》的

规定直接计入当期损益。

（11）生猪出栏奖励补贴

根据邓州市畜牧局《关于下达2013年生猪出栏奖励补贴资金的通知》(邓牧【2014】8号)文件精神，下达2013年生猪出

栏奖励补贴资金9.25万元，用于奖励2013年度生猪出栏。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认生猪出栏奖励补贴9.25万元符合《企业会计准则第16号———政府补助》的规

定直接计入当期损益。

（12）人民政府关于公司成功上市的奖励

根据县委内发【2012】18号文件精神，内乡县人民政府下达《关于对牧原食品股份有限公司成功上市奖励的决定》(内

政【2014】12号)，下达上市奖励资金500万元，用于奖励公司成功上市。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认人民政府关于公司成功上市的奖励500万元符合《企业会计准则第16号———

政府补助》的规定直接计入当期损益。

（13）内乡县人民政府工业发展先进企业和单位奖励

根据内发【2014】4号文件《中共内乡县委、 内乡县人民正度关于印发内乡县强力推进工业企业发展奖励办法的通

知》、内发【2013】11号《关于进一步推进开放招商的实施意见》精神，中共内乡县委、内乡县人民政府下发《关于表彰

2013年度工业发展先进企业和单位的决定》(内文【2014】14号)，下达2013年度工业发展先进企业和单位奖励62万元。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认内乡县人民政府工业发展先进企业和单位奖励62万元符合 《企业会计准则

第16号———政府补助》的规定直接计入当期损益。

（14）市长质量奖

根据南阳市财政局《关于下达2013年度市长质量奖奖励资金的通知》（宛财预【2014】672号）文件精神，内乡县财政

局下发《关于拨付2013年度市长质量奖奖励资金的通知》(内财预【2014】458号)，下达2013年度“市长质量奖” 并奖励资

金50万元。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认市长质量奖50万元符合《企业会计准则第16号———政府补助》的规定直接

计入当期损益。

（15）年度金融工作专项奖励

根据南阳市财政局《关于下达2013年金融工作专项奖励资金的通知》（宛财预【2014】296号）文件精神，内乡县财政

局下发《关于下达2013年金融工作专项奖励资金的通知》(内财预【2014】254号)，下达2013年度金融工作专项奖励资金50

万元。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认年度金融工作专项奖励50万元符合 《企业会计准则第16号———政府补助》

的规定直接计入当期损益。

（16）动物强制免疫疫苗补助

根据内乡县畜牧局《关于调拨2014年动物强制免疫疫苗的通知》（内牧字【2014】14号）文件，调拨云南生物制药有

限公司猪瘟活疫苗（传代细胞源）2.5万瓶，共计50万头份，3600元/万头份，总价值18万元，用于控制猪瘟。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认动物强制免疫疫苗补助18万元符合 《企业会计准则第16号———政府补助》

的规定直接计入当期损益。

（17）生猪规模养猪场粪污处理设施建设奖补资金

根据邓州市畜牧局《关于拨付2013年生猪规模养猪粪污处理设施建设奖补资金的通知》（邓牧【2014】75号）的精

神，下达2013年生猪规模养殖场治污处理设置建设奖补资金93.1万元，用于粪污处理设施建设。

根据上述文件，2014年度公司收到并确认生猪规模养猪场粪污处理设施建设奖补资金93.1万元符合《企业会计准则第

16号———政府补助》的规定直接计入当期损益。

（18）菜篮子畜牧项目补贴

2014年1月，根据邓州市畜牧局《关于下达邓州市2013年扶持“菜篮子” 产品生产畜牧项目补助资金的通知》（邓牧

【2014】2号），邓州市牧原养殖有限公司实施了邓州市牧原养殖有限公司二场（3）分场“菜篮子” 生产畜牧项目工程，通

过河南省畜牧局检查验收，获得项目补贴资金50万元，本公司在本期计入“递延收益”按固定资产使用年限平均进行摊销，

本期结转50,000元计入营业外收入。

（19）中央财政农业技术推广项目补助

2013年12月，根据内乡县财政局《关于下达2013年中央财政农业技术推广项目补助资金的通知》（内财预【2013】294

号），下达2013年中央财政农业技术推广项目补助资金85万元，用于仔猪早期隔离断奶技术的应用与推广。 资金由县财政

直接支付给第三方供应商用于购买饲料和设备器材，其中饲料16.20万元，设备器材68.80万元。 饲料于2013年度到货并使

用，设备器材截止到2014年12月31日共收到44,985.00元，其中12,985.00元用于购买材料计入“营业外收入------政府

补助” ，32,000元用于购买设备计入“递延收益” ，按固定资产使用年限平均进行摊销，本期结转2,786.52元计入营业外收

入。

（20）疫苗检测设备补助

2013年12月，根据《关于拨付2012年疫苗检测补助经费通知》（内牧字【2013】32号），内乡县畜牧局拨付公司补助28

万元， 其中20万元为疫苗检测专项奖励资金计入 “营业外收入----政府补助” ，8万元为检测设备补贴资金计入递延收

益，待检测设备到达并投入使用后，在其使用寿命内平均分配计入当期损益，本期结转15,200.04元计入营业外收入。

二、报告期内，你公司营业收入为260,476.34万元，同比增加27.41%；归属于上市公司股东的净利润8,019.81万元，同

比下滑73.6%。 请结合产品结构及产量、价格、成本、费用等方面详细测算并说明收入大幅增长而利润大幅下滑的原因。

回复：

1、2014年度及2013年度净利润情况

公司报告期内简要利润表

单位：万元

项目

2014

年度

2013

年度

金额 同比增幅 金额

一

、

营业收入

260,476.34 27.41% 204,440.28

减

：

营业成本

240,329.33 46.61% 163,929.77

营业税金及附加

- - -

销售费用

529.04 -18.07% 645.68

管理费用

7,410.09 17.83% 6,288.85

财务费用

10,309.75 35.57% 7,604.83

资产减值损失

-0.42 -38.14% -0.69

加

：

公允价值变动收益

- - -

投资收益

198.97 1967.95% 9.62

二

、

营业利润

2,097.53 -91.93% 25,981.46

加

：

营业外收入

6,061.92 36.60% 4,437.57

减

：

营业外支出

139.64 286.99% 36.08

其中

：

非流动资产处置净损失

- 0.00% -

三

、

利润总额

8,019.81 -73.60% 30,382.95

减

：

所得税费用

- - -

四

、

净利润

8,019.81 -73.60% 30,382.95

2014年度公司实现净利润8,019.81万元，较2013年度30,382.95万元下降22,363.14万元，下降幅度为73.60%，净利润

出现大幅下降的主要原因为2014年度国内生猪行业持续低迷，商品猪市场价格下降较大所致。

2、2014年度净利润较2013年度大幅减少的原因

本公司2014年度净利润较2013年度下降22,363.14万元，下降幅度为73.60%，净利润出现大幅下降的主要原因为商品

猪市场价格下降所致。

①商品猪销售均价同比出现了大幅下降，成本较上年同期略有上升，使得商品猪的毛利率由2013年度的18.89%下降

为2014年度的7.49%；种猪的毛利率由2013年度的56.25%下降为2014年度的51.85%；仔猪的毛利率由2013年度的37.23%

下降为2014年度的19.75%。

A、2014年度商品猪销售单价较2013年度下降11.44%， 导致销售收入减少33,280.93万元；2014年度种猪头均售价较

2013年度上升7.12%， 导致销售收入增加62.23万元；2014年度仔猪头均售价较2013年度下降6.31%， 导致销售收入减少

118.51万元。 2014年度商品猪销售数量较2013年同期上升46.62%，导致销售收入增加92,480.46万元，2014年度种猪销售

数量较2013年度下降77.95%，导致销售收入减少3,088.36万元；2014年度仔猪销售数量较2013年度下降9.42%，导致销售

收入减少195.35万元。 上述因素合计增加销售收入55,859.54万元。

B、 小麦价格上涨4.37%， 消耗量增加36.31%从而增加销售成本24,354.25万元； 玉米价格上涨0.69%， 消耗量增加

75.15%，增加销售成本14,733.97万元；豆粕价格下降9.88%，消耗量增加43.75%，增加销售成本3,940.73万元；因其他原材

料成本项目增加而增加的销售成本9,492.71万元；因销售量增加而增加的其他销售成本15,919.03万元（含薪酬、电费、折

旧费等费用增加）；因药品疫苗费用增加而增加销售成本7,774.43万元；合计较2013年度增加销售成本76,215.14万元。

2014年度增加的销售收入55,859.54万元冲减增加的销售成本76,215.14万元后， 减少2014年度净利润20,355.60万

元。 该项因素影响2014年度净利润较2013年度减少67.00%。

②其他业务收支净额减少净利润7.90万元，使2014年度净利润较2013年度减少0.03%

③2014年本公司资产规模、销售规模较2013年同期增加，使得2014年度期间费用较2013年度增加了3,709.52万元，减

少净利润3,709.52万元。 该项因素影响2014年度净利润较2013年度减少12.21%。

A、2014年销售费用较2013年同期减少116.64万元，主要原因为运输装卸费和耳标防疫费减少所致；

B、2014年管理费用与2013年增加1,121.24万元，主要原因为保险费、中介咨询费、税费等增加所致；

C、2014年财务费用较2013年同期增加2,704.92万元，主要原因为利息支出增加所致；

④2014年度投资收益198.97万元，较2013年度增加189.35万元，影响2014年度净利润较2013年度增加0.62%。

⑤营业外收支净额、资产减值损失等，使公司2014年度净利润较2013年度增加1,520.52万元。 该项因素影响2014年度

净利润较2013年度增加5.00%。

三、报告期内，你公司销售综合毛利率为7.73%，同比下降12.07%。 请结合生猪产品结构、出栏量、成本、毛利情况，并与

同行业比较说明毛利率高于行业平均水平的原因。

回复：

（一）2014年度销售毛利较2013年度对比情况

1、公司报告期销售明细情况：

单位：万头、万元

产品名称

2014

年度

2013

年度

头数 收入 成本 毛利率 头数 收入 成本 毛利率

商品猪

182.01 257,571.03 238,281.11 7.49% 125.81 198,371.50 160,894.25 18.89%

种猪

0.45 935.63 450.55 51.85% 2.03 3,961.76 1,733.12 56.25%

仔猪

3.33 1,760.99 1,413.24 19.75% 3.68 2,074.85 1,302.40 37.23%

合计

185.80 260,267.65 240,144.90 7.73% 131.53 204,408.11 163,929.77 19.80%

注：上表中头数、收入和成本是考虑对龙大牧原顺流交易抵消后数据。

公司2014年生猪销售综合毛利率为7.73%，较2013年度的19.80%下降了12.07%，主要是2014年度生猪市场低迷导致

销售价格下降所致。

2、头均销售毛利如下：

单位：元/头

产品名称

2014

年度

2013

年度

头均收入 头均成本 头均利润 头均收入 头均成本 头均利润

商品猪

1,415.12 1,309.14 105.98 1,576.73 1,278.85 297.88

种猪

2,086.13 1,004.57 1,081.56 1,947.38 851.91 1,095.48

仔猪

528.24 423.93 104.31 563.79 353.89 209.89

合计

1,400.83 1,292.52 108.31 1,554.12 1,246.36 307.76

①2013年度、2014年度公司商品猪的头均毛利分别为297.88元/头、105.98元/头；公司种猪的头均毛利分别为1,095.48

元/头、1,081.56元/头；公司仔猪的头均毛利分别为209.89元/头、104.31元/头。

②2014年度商品猪的头均毛利较2013年度有大幅度下降，主要是由于2014年度商品猪市场价格大幅下降所致。

③2013年度和2014年度，公司商品猪头均销售成本呈上升趋势，主要原因为报告期内主要原材料采购价格略有上涨。

④公司种猪销售头均销售成本变动的重要因素为销售均重的变化，其中2013年度、2014年度的均重分别为75.30公斤、

87.66公斤。

⑤公司仔猪自2013年6月才开始对外销售， 仔猪销售头均销售成本变动的重要因素为销售均重的变化， 其中2013年

度、2014年度的均重分别为14.08公斤、18.86公斤。

（二）报告期内公司生猪头均毛利与同行业上市公司对比分析

1、生猪业务综合毛利及毛利率比较

（1）生猪业务综合毛利率比较

2013年度、2014年度公司生猪业务综合毛利率与同行业主要公司毛利率比较情况，如下表：

公司

2014

年度

2013

年度 产品种类

温氏集团

9.96% 16.79%

商品肉猪

、

成年种猪及猪苗

雏鹰农牧

（

002477.SZ

）

10.39% 29.24%

商品猪

、

种猪及仔猪

新五丰

（

600975.SH

）

2.50% 11.35%

出口生猪

、

内销生猪

罗牛山

（

000735.SZ

）

-3.10% 3.52%

生猪

大康牧业

（

002505.SZ

）

-11.36% 15.35%

商品猪

、

种猪及仔猪

行业平均值注

7.62% 18.18%

本公司

7.73% 19.80%

商品猪

、

种猪

、

仔猪

（数据来源：上市公司公开披露信息，其中广东温氏食品集团股份有限公司（以下简称“温氏集团” 数据来自大华农

（300186）公开披露数据）

（注：大康牧业自2013年开始，实际控制人发生变更，主营业务发生变化，其从主要从事生猪养殖变为主要从事肉羊养

殖、牛肉进口及婴儿奶粉和液态奶进口等业务，且因猪价受市场影响持续低迷，其2014年度关闭了部分猪场和屠宰场。 因

此，其2014年度生猪业务毛利率已不具有可比性。 因此，在统计行业平均值时其2014年度数据予以剔除。 下文的比较也不

予考虑。

罗牛山自2013年以来因环保整改先后关停23家规模养殖场，且对部分养殖进行环保改造，生猪业务受影响较大、出栏

规模下降大，因此，其生猪业务毛利率也不具有可比性。 因此，在统计行业平均值时其2013年、2014年度数据均予以剔除。

下文的比较也不予考虑）

从生猪综合毛利率上看， 2013年度、2014年度公司生猪综合毛利率分别为19.80%、7.73%，与行业平均毛利率18.18%、

7.62%基本一致，且变化趋势也基本一致。

（2）同行业生猪头均毛利比较

单位：元/头

公司

2014

年度

2013

年度

头均收入 头均成本 头均毛利 头均收入 头均成本 头均毛利

温氏集团注

1 1,479.46 1,298.06 181.41 1,592.85 1,301.37 291.48

雏鹰农牧

888.64 796.31 92.33 939.85 665.06 274.78

新五丰注

2 1,625.05 1,472.13 152.92 1,667.76 1,440.47 227.29

行业平均

1,331.05 1,188.83 142.22 1,400.15 1,135.63 264.52

本公司

1,400.83 1,292.52 108.31 1,554.12 1,246.36 307.76

注1：温氏集团没有披露种猪及仔猪销售头数，因此其头均数据均为其商品猪数据）

注2：新五丰未披露其内销生猪销售头数，因此其头均数据均为其出口生猪数据）

2013年度、2014年度公司头均毛利均高于雏鹰农牧，主要原因为雏鹰农牧生猪结构以仔猪为主（2013年度、2014年度

雏鹰农牧仔猪销售头数占生猪销售总量的比例分别为75%、69%），仔猪销售体重小，因此其头均毛利较低。

公司与温氏集团、新五丰生猪头均毛利比较情况见本问询函回复二、（二）中2、分产品类别比较。

2、分产品类别比较

由于雏鹰农牧主要销售仔猪业务，且2014年度报告数据未分别披露其仔猪、种猪及商品猪对应的营业收入及营业成

本，因此，较难进行比较。温氏集团披露了其商品猪的明细数据，新五丰出口生猪即为商品猪，同时，本公司营业收入也主要

来自商品猪销售，2014年度公司商品猪销售收入占营业收入比例达98.88%。 因此，如下只将公司商品猪产品与同行业情况

进行比较分析。

（1）商品猪毛利率比较

公司

2014

年度

2013

年度 产品种类

温氏集团

12.26% 18.30%

商品肉猪

新五丰

（

600975

）

9.41% 13.63%

生猪出口

行业平均值

10.84% 15.97%

本公司

7.49% 18.89%

商品猪

2013年度公司商品猪毛利率与温氏集团基本一致。 2014年度公司商品猪毛利率低于行业均值，主要原因为新五丰生

猪出口主要为供港澳地区，其价格受行业价格影响相对较少所致。

2014年年度公司商品猪毛利率低于温氏集团，则主要因为温氏集团商品猪单位售价较公司较高所致。 温氏集团养殖

业务分布在全国20多个省市，其各省区间不同的销售单价导致其销售均价较高。

（2）商品猪头均毛利比较

单位：元/头

公司

2014

年度

2013

年度

头均收入 头均成本 头均毛利 头均收入 头均成本 头均毛利

温氏集团

1,479.46 1,298.06 181.41 1,592.85 1,301.37 291.48

新五丰

1,625.05 1,472.13 152.92 1,667.76 1,440.47 227.29

行业平均

1,552.26 1,385.10 167.17 1,630.31 1,370.92 259.39

本公司

1,415.12 1,309.14 105.98 1,576.73 1,278.85 297.88

2013年度公司商品猪头均毛利与温氏集团基本一致。 2014年度公司商品猪头均低于行业均值，主要原因为新五丰生

猪出口业务主要为供港澳地区，其价格受行业价格影响相对较少，另一方面温氏集团养殖业务分布在全国20多个省市，其

各省区间不同的销售单价导致其销售均价较高，导致其头均毛利较高。

3、与业务最相似的温氏集团比较

公司与温氏集团生猪业务均以商品猪为主，且商品猪出栏规模分别位居行业前列，因此，最具有可比性。

2013年度、2014年度公司与温氏集团商品猪毛利及毛利率比较情况如下：

单位：元/公斤

公司

2014

年度

2013

年度

销售单价 单位成本 单位毛利 毛利率 销售单价 单位成本 单位毛利 毛利率

温氏集团

13.43 11.78 1.65 12.26% 14.61 11.93 2.68 18.30%

本公司

12.84 11.87 0.97 7.49% 14.49 11.76 2.73 18.89%

2013年度，公司商品猪单位毛利与毛利率均与温氏集团基本一致。

2014年度，公司商品猪单位毛利及毛利率均低于温氏集团，则主要原因为，在单位成本基本一致的情况下，温氏集团商

品猪销售单价高于公司4.60%，这主要是温氏集团养殖业务分布在全国20多个省市，其各省区间不同的销售单价导致其销

售均价较高所致。

四、报告期内，你公司经营活动产生的现金流净额为45,538.45万元，同比上升276.78%。 请结合具体现金流入流出，以

及经营性应收、应付、存货等情况，分析说明经营活动产生的现金流净额大幅增加的原因。

回复：

2014年经营性活动产生的现金流量净额为45,538.45万元，主要项目如下：

单位：万元

项目

2014

年度

2013

年度 增加额 增幅

销售商品

、

提供劳务收到的现金

260,505.12 203,247.94 57,257.18 28.17%

收到其他与经营活动有关的现金

10,534.31 6,252.64 4,281.67 68.48%

经营活动现金流入小计

271,039.43 209,500.57 61,538.85 29.37%

购买商品

、

接受劳务支付的现金

199,648.23 177,099.18 22,549.05 12.73%

支付给职工以及为职工支付的现金

17,423.04 13,873.93 3,549.11 25.58%

支付的各项税费

468.98 195.94 273.04 139.35%

支付其他与经营活动有关的现金

7,960.72 6,245.37 1,715.35 27.47%

经营活动现金流出小计

225,500.97 197,414.42 28,086.55 14.23%

经营活动产生的现金流量净额

45,538.45 12,086.15 33,452.30 276.78%

存货的减少

（

增加以

“

－

”

号填列

）

-1,471.20 -51,529.88 50,058.68 97.14%

经营性应收项目的减少

（

增加以

“

－

”

号填列

）

-1,291.13 -2,470.99 1,179.86 47.75%

经营性应付项目的增加

（

减少以

“

－

”

号填列

）

14,497.69 12,278.99 2,218.70 18.07%

1、2014年经营活动产生的现金流量净额较上年增加33,452.30万元， 同期上升276.78%， 其中经营活动现金流入增加

61,538.85万元，同比上升29.37%；经营活动现金流出增加28,086.55万元，同比上升14.23%。

（1）销售商品、提供劳务收到的现金增加57,257.18万元，同比上升28.17%，主要是随着养殖规模的扩大生猪出栏量增

加；

（2）收到其他与经营活动有关的现金增加4,281.67万元，同比上升68.48%，主要是收取的保证金、利息收入、政府补助

和生猪保险赔偿增加；

（3）购买商品、接受劳务支付的现金增加22,549.05万元，同比上升12.73%，主要是生猪出栏量增加对应的成本增加；

（4）支付给职工以及为职工支付的现金增加3,549.11万元，同比上升25.58%，主要是职工薪酬增加；

（5）支付的各项税费增加273.04万元，同比上升139.35%，主要是支付的土地使用税增加；

（6）支付其他与经营活动有关的现金增加1,715.35万元，同比上升27.47%，主要是支付的保证金和管理费用付现支出

增加所致。

2、存货2014年净增加1,471.20万元，2013年净增加51,529.88，同比减少50,058.68万元，下降97.14%，主要是2013年生

猪存栏规模增加和储备的原材料增加较大所致。

3、经营性应收项目2014年净增加1,291.13万元，2013年净增加2,470.99万元，同比减少1,179.86万元，下降47.75%，主

要是预付的经营货款减少所致。

4、经营性应付项目2014年净增加14,497.69万元，2013年净增加12,278.99万元，同比增加2,218.70万元，增幅18.07%，

主要是应付的经营货款项增加所致。

上述综合影响造成经营活动产生的现金流量增加53,457.24万元，是经营活动产生的现金流净额2014年较上年同期上

升276.78%的主要原因。

五、截止报告期末，你公司流动比例为0.9156，速动比率为0.2089，存在一定短期偿债压力。请结合短期贷款、应付账款、

应付职工薪酬等负债情况，说明流动负债大幅增加的原因，以及公司拟采取的应对措施。

回复：

1、流动比率、速动比率较低的主要原因分析

（1）报告期内，公司生猪销售一般采用“钱货两清” 模式，应收账款期末无余额，产品销售渠道畅通，不存在存货积压

情况，由此使流动资产规模较低。

（2）公司为把握市场机遇，将销售回笼的资金部分用于扩大再生产。

（3）公司存货占流动资产比例较高，主要由消耗性生物资产和原材料构成，导致速动比率相对较低。

（4）公司采取自育自繁自养大规模一体化的经营模式决定了公司固定资产投资较大的特点。由于受到生猪生长周期、

疫病、销售模式等因素的影响，销售规模及相应的应收账款、存货未能与借款规模同时扩大，导致报告期内流动比率和速动

比率较低。

2、流动负债大幅增加的原因

（1）公司存货中原粮（主要是小麦和玉米）有季节性收购特点，收购资金主要来源于中国农业发展银行内乡县支行的

专项贷款，贷款期限小于1年，随着2014年原粮收购量的增加对应的短期借款相应增加；2012年以来，本公司使用部分长期

借款建设养殖场、饲料厂和用于收购原材料，截止本年末一部分长期借款在一年内到期，造成流动负债增加。

（2）2014年末应付账款余额比2013年末增加12,412.70万元，增幅83.28%，主要是随着2014年养殖规模的扩大和子公

司发展的快速建设，应付经营款项和应付工程款项都相应增加。

（3）2014年多家子公司的成立，对人员的需求不断增加；同时提高了人员工资水平，使2014年薪酬余额比2013年增加

797.02万元，上升40.88%，导致流动负债上升。

3、公司拟采取的应对措施

（1）公司作为畜禽养殖企业，存货中的消耗性生物资产、原材料小麦的变现能力较强，可以增强公司的短期偿债能力。

（2）公司2015年4月28日公告了第二届董事会第二十五次会议审议通过《关于非公开发行A股股票预案的议案》，非

公开发行股份募集资金不超过10亿元，扣除本次发行费用后的净额将全部用于补充公司流动资金和偿还银行贷款，其中偿

还银行贷款5亿元，剩余用于补充公司流动资金。 该募集资金到位后将大大提升公司偿债能力。

（3）公司表外融资能力较强，也使得公司的偿债能力进一步提升，目前公司获得的授信有：

银行名称 授信额度 信用评级

中国农业发展银行

148,000

万元

AAA

中国农业银行股份有限公司

13,000

万元

AAA-

中信银行股份有限公司

30,000

万元

交通银行股份有限公司

40,000

万元

招商银行股份有限公司

8,000

万元

华夏银行股份有限公司

10,000

万元

广发银行股份有限公司

10,000

万元

平安银行股份有限公司

40,000

万元

兴业银行股份有限公司

5,000

万元

中原银行股份有限公司

30,000

万元

中国进出口银行

35,000

万元

光大银行股份有限公司

5,000

万元

国际金融公司

4000

万元

（

美元

）

综上所述，报告期内公司短期偿债能力不断提升，表外融资能力较强。

特此公告。

牧原食品股份有限公司

董 事 会

二○一五年五月二十二日
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年度股东大会决议公告

本公司及董事会全体成员保证本公告内容真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏。

重要提示：

1、宝鼎重工股份有限公司（以下简称“公司”“本公司” ）于2015年4月29日在《证券

时报》、《中国证券报》、《证券日报》及巨潮资讯网上刊登了《关于召开2014年度股东大

会的通知》；

2、本次股东大会无否决、变更议案的情况；

3、本次股东大会无涉及变更前次股东大会决议的情况。

一、会议召开和出席情况

1、会议召开时间：现场会议召开时间为2015年5月22日（星期五）9：30

网络投票时间为：2015年5月21日———2015年5月22日

其中， 通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的时间为2015年5月22日上午9:

30-11:30，下午13:00-15:00；通过深圳证券交易所互联网投票系统投票时间为2015年5

月21日15:00至2015年5月22日15:00期间的任意时间。

2、现场会议召开地点：浙江省杭州市余杭区塘栖镇公司行政楼会议室

3、会议方式：现场投票和网络投票相结合的表决方式

4、会议召集人：公司董事会

5、会议主持人：董事长朱宝松先生

6、会议出席情况：

参加本次会议股东及股东代表共计3名， 合计持有公司有表决权股份数17,750万股，

占公司总股份的59.17%；

其中， 现场出席股东大会的股东及股东代表共计3名， 合计持有公司有表决权股份数

17,750万股，占公司总股份的59.17%；通过网络投票的股东0名，合计持有公司有表决权股

份数0股，占公司总股份的0.00%� 。

公司董事、监事、高级管理人员及见证律师列席了本次会议。

8、本次会议的召集、召开符合《公司法》、《公司章程》等法律法规和规范性文件的规

定。

二、议案审议和表决情况

与会股东及股东代表以记名投票方式对所审议案进行表决，并现场宣布表决结果。 表

决结果如下：

1、审议通过了《关于2014年度董事会工作报告》的议案

表决结果：同意17,750万股，占出席本次会议股东及股东代表所持表决权股份总数的

100％；反对0股；弃权0股。

其中， 中小投资者表决情况为： 同意0股， 占出席会议中小投资者有表决权股份数的

0.00%；反对0股，占出席会议中小投资者有表决权股份数的0.00%；弃权0股，占出席会议中

小投资者有表决权股份数的0.00%。

本次股东大会上，独立董事朱杭先生代表三位独立董事宣读2014年度述职报告。 独立

董事述职报告已于2015年4月29日刊登于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。

2、审议通过了《关于2014年度监事会工作报告》的议案

表决结果：同意17,750万股，占出席本次会议股东及股东代表所持表决权股份总数的

100％；反对0股；弃权0股。

其中， 中小投资者表决情况为： 同意0股， 占出席会议中小投资者有表决权股份数的

0.00%；反对0股，占出席会议中小投资者有表决权股份数的0.00%；弃权0股，占出席会议中

小投资者有表决权股份数的0.00%。

3、审议通过了《关于公司2014年度财务决算报告》的议案

表决结果：同意17,750万股，占出席本次会议股东及股东代表所持表决权股份总数的

100％；反对0股；弃权0股。

其中， 中小投资者表决情况为： 同意0股， 占出席会议中小投资者有表决权股份数的

0.00%；反对0股，占出席会议中小投资者有表决权股份数的0.00%；弃权0股，占出席会议中

小投资者有表决权股份数的0.00%。

4、审议通过了《关于公司2014年年度报告及摘要》的议案

表决结果：同意17,750万股，占出席本次会议股东及股东代表所持表决权股份总数的

100％；反对0股；弃权0股。

其中， 中小投资者表决情况为： 同意0股， 占出席会议中小投资者有表决权股份数的

0.00%；反对0股，占出席会议中小投资者有表决权股份数的0.00%；弃权0股，占出席会议中

小投资者有表决权股份数的0.00%。

5、审议通过了《关于公司2014年度利润分配预案》的议案

表决结果：同意17,750万股，占出席本次会议股东及股东代表所持表决权股份总数的

100％；反对0股；弃权0股。

其中， 中小投资者表决情况为： 同意0股， 占出席会议中小投资者有表决权股份数的

0.00%；反对0股，占出席会议中小投资者有表决权股份数的0.00%；弃权0股，占出席会议中

小投资者有表决权股份数的0.00%。

6、审议通过了《关于公司募集资金存放与使用情况的专项报告》的议案

表决结果：同意17,750万股，占出席本次会议股东及股东代表所持表决权股份总数的

100％；反对0股；弃权0股。

其中， 中小投资者表决情况为： 同意0股， 占出席会议中小投资者有表决权股份数的

0.00%；反对0股，占出席会议中小投资者有表决权股份数的0.00%；弃权0股，占出席会议中

小投资者有表决权股份数的0.00%。

7、审议通过了《关于聘请公司2015年度财务审计机构》的议案

表决结果：同意17,750万股，占出席本次会议股东及股东代表所持表决权股份总数的

100％；反对0股；弃权0股。

其中， 中小投资者表决情况为： 同意0股， 占出席会议中小投资者有表决权股份数的

0.00%；反对0股，占出席会议中小投资者有表决权股份数的0.00%；弃权0股，占出席会议中

小投资者有表决权股份数的0.00%。

三、律师出具的法律意见

上海市锦天城律师事务所律师出席并见证了本次股东大会，出具了《上海市锦天城律

师事务所关于宝鼎重工股份有限公司2014年度股东大会法律意见书》。 锦天城律师认为：

公司2014年度股东大会的召集和召开程序、召集人资格、出席会议人员资格、会议表决程

序及表决结果等事宜，均符合《公司法》、《证券法》、《上市公司股东大会规则（2014年修

订）》等法律、法规、规章和其他规范性文件及《公司章程》的有关规定，本次股东大会通过

的决议均合法有效。

法律意见书全文详见巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）公告。

四、备查文件

1、经与会董事和记录人签字确认并加盖董事会印章的2014年度股东大会决议；

2、上海市锦天城律师事务所关于宝鼎重工股份有限公司2014年度股东大会法律意见

书。

特此公告。

宝鼎重工股份有限公司

董事会

2015年5月23日


