
A股公司结构性增长公私机构差异化布局

一季度上市公司净利润增速创两年新低

本报记者 于萍

2014年宏观经济增速放缓，上市公司业绩在第四季度出现下滑。 同花顺 iFinD数据显示，A股公司2014年业绩同比增长6.19%，但其中第四季度净利润同比下降了5%。 2015年一季度，上市公司业绩尽管仍保持3.27%的增长，但增速创下两年来新低。

实体经济面临的增长困境在上市公司业绩上有所体现。 如果扣除金融类公司后，A股2014年整体业绩同比下降0.14%。 虽然银行业2014年的增速已经出现明显放缓，但因券商业绩快速增长，金融业依旧发挥着A股业绩“稳定器”的重要作用。

与主板公司相比，中小板及创业板2014年和2015年一季度仍然保持着较快增速，并吸引公募基金及私募大佬布局。 对比上市公司前十大股东变化可以发现，一季度公募基金的持股比重出现总体下降，而王亚伟、徐翔等私募大佬则对20余只股票进行了加仓。

业绩增速放缓

截至中国证券报记者4月29日21时发稿时，共有2656家A股公司披露年报。 同花顺iFinD数据显示，这些公司2014年实现营业收入28.72万亿元，同比增长6.16%；实现归属于母公司股东的净利润2.42万亿元，同比增长6.19%，这一增速相比2013年年报的14%及2014年三季报的8%均有所下滑。

创业板和中小板2014年业绩增长明显加速。 统计显示，创业板和中小板公司业绩在2014年分别同比增长了16.4%和16.7%，较2013年年报和2014年三季报时均有所提升。 广发证券分析师表示，主板2014年年报业绩增速回落主要源于宏观周期的下滑，而创业板年报业绩加速则是因为部分公司的抗周期性以及大量外延式兼并收购的资产并表。 2015年一季

度，创业板和中小板的业绩增速依旧领跑，净利润分别同比增长了10.1%和25.5%。

分行业看，证券、互联网传媒、通信设备、半导体、医疗服务、白色家电等行业2014年业绩增幅均超过30%，而采掘、造纸、船舶制造、有色金属等行业业绩则出现明显下滑。 2015年一季度，上游资源类行业及中游制造业的业绩颓势仍未发生改变，证券、互联网传媒、通信设备等行业依旧保持较高的行业景气度。

虽然银行2014年的业绩增速创下近年来的新低，但金融业依旧发挥着A股业绩“稳定器”的作用。 统计显示，金融类公司实现的净利润占全部A股的58%。 剔除金融类公司后，A股2014年年报业绩同比下降0.14%。

在牛市效应下，券商业绩在2014年“大放异彩” 。 按申万行业划分的21家上市券商2014年业绩同比增长了114%。 2015年一季度，券商业绩仍保持快速增长的态势，有16家券商的一季报业绩同比增长100%以上。

在国民经济中发挥重要作用的房地产行业在2014年出现业绩“缩水” ，140家A股上市房企净利润同比下降了1%。 而自2009年以来，房地产整体业绩一直保持着两位数的增长水平。 虽然楼市回暖，但受结算周期所限，2015年一季度上市房企的经营情况仍不容乐观，已披露一季报的房企整体净利润下降了3.5%。

值得注意的是，2014年众多上市公司通过并购重组实现外延式扩张或产业转型升级，并购对业绩的提升效应开始在一季报中显现。 根据同花顺iFinD的统计，2015年一季度共有296家公司业绩增幅在100%以上，业绩增幅居前的明家科技、金龙机电等公司均受益于并购重组而实现业绩飙升。

私募大佬积极调仓

私募大佬们的一季度增仓路线浮出水面。 从上市公司十大流通股东的变动来看，王亚伟、徐翔等私募大佬们在一季度积极调仓，并对20余只股票进行了加仓。

同花顺iFinD统计显示，截至4月29日已经披露一季报的上市公司中，王亚伟管理的私募基金“昀沣”共出现在28家上市公司的前十大流通股东名单中，其中21家为今年一季度新进入。

2014年年底，“昀沣”共出现在包括金龙汽车、北京城乡、中能电气、江苏旷达在内的19家上市公司的前十大流通股东名单中。 到了一季度，“昀沣”已经悄然退出了金龙汽车、江苏旷达、辉隆股份、中能电气、荃银高科、宁波华翔、雪浪环境、明家科技8家公司前十大流通股东之列。

交运、计算机、电气设备、机械设备类上市公司是“昀沣”一季度的投资“主线” 。 统计显示，一季度末，“昀沣”新进成为外运发展、北部湾港、皖通科技、浩丰科技、河北宣工、南风股份、金卡股份、爱康科技、理工监测等公司的前十大流通股东。 北京城乡、富奥股份、启明信息、三聚环保、福日电子等公司继年报后，依旧是“昀沣”一季度的持仓标的。

从业绩来看，王亚伟所持股票一季度表现总体优秀。 其中，永艺股份一季度实现净利润2177.64万元，同比增长7652.33%，是已披露一季报中业绩增幅最大的一家。 昀沣3号证券投资集合资金信托计划的持股数量为50万股。 王亚伟新投资的深纺织A和华英农业一季度的业绩增幅也在100%以上。

随着大盘上涨，王亚伟所持股票在今年的涨幅格外显著。 “昀沣”一季度新进的浩丰科技、永艺股份、河北宣工、光华科技、天壕节能、中国联通年初至今的股价累积涨幅均超过100%。 “昀沣”一季度所持的28家公司中，有22家公司年内涨幅在50%以上。

与王亚伟相比，一季度徐翔的投资要相对谨慎。 2014年年报时，“泽熙”共出现在10家上市公司前十大股东名单中。 到了一季度，这一数量缩减至6家。 一季度“泽熙”退出了东源电器、赛象科技、建研集团、东富龙、宁波联合前十大流通股东行列。 近日“泽熙”还清空了美邦服饰的全部持股。 除了继续持有金字火腿、康强电子、鑫龙电器、东方金钰股份外，“泽熙”

还增加了对杭电股份、海源机械的投资。

公募基金持股下降

与私募大佬增仓不同，公募基金在一季度的持股数有所下滑。 根据同花顺 iFinD的统计，截至4月29日有可比数据的1829家上市公司中，有1395家公司一季度基金持股比例较年报有所下降，9家持平，仅425家公司的基金持股比重在一季度上升。

统计显示，一季度末基金仍然主要集中在大盘蓝筹股，兴业银行、万科A、长安汽车、招商银行、海通证券等公司的基金股东均超过100家。 即便如此，与2014年年报时相比，这些大盘蓝筹股的基金户数也呈现下降态势。 持有兴业银行的基金户数从2014年年报时的394家下降至一季度末的267家，万科A的基金股东户数更是下降了237家。 中国人寿、国信证券、民

生银行等公司的基金股东户数也出现明显下降。

从基金的持股比例看，2014年年报时天齐锂业、长亮科技、朗玛信息、三六五网、牧原股份的基金持股占流通股比例均在50%以上，而到了一季度末，这些公司的基金持股比例出现明显下降。其中，天齐锂业在2014年末共有39家基金股东，持股比例占公司流通股的77.06%，但一季度末，公司的基金股东户数已经下降到11家，持股比例仅为19.91%。此外，宋城演

艺、朗玛信息、明家科技、聚飞光电等公司均在一季度遭基金大举撤出。

计算机、传媒、通信行业在一季度受到基金的格外青睐。 京天利、光环新网、赢时胜、天玑科技、联络互动等公司在一季度被基金大举增持，基金持股比例较年报时提升超过20个百分点。

曾是大多数基金重仓标的的白酒股则在一季度遭到基金减持。 贵州茅台基金持股比重从去年底的3.4%下降至今年一季度的1.3%，进驻基金数量从187家下降至35家。 五粮液的基金持股比重从5.3%下降至1.2%，基金数量较去年年底减少了161家。
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沪市部分上市公司 2014 年度主要财务指标一览

代码 简称

基本每股

收益（元）
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净资产（元）

净资产

收益率（%）

营业总收

（亿元）
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归属母公司股东的
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增长（%）

收盘价

（元）

2014年度分配方案

600519

贵州茅台

13.44 46.79 31.96 322.17 3.69 153.50 1.41 249.78 10

送

1

派

43.74

元

(

含税

)

601318

中国平安

4.93 32.56 18.25 4628.82 27.65 392.79 39.51 87.6 10

转

10

派

5

元

(

含税

)

600694

大商股份

4.18 20.76 21.62 322.06 -4.59 12.28 4.13 58.26 10

派

12.6

元

(

含税

)

600436

片仔癀

2.73 18.08 16.79 14.54 4.16 4.39 2.11 139.82 10

转

15

派

9

元

(

含税

)

603188

亚邦股份

2.6773 9.42 43.52 23.14 21.07 6.26 141.51 64.35 10

转

10

派

10

元

(

含税

)

600340

华夏幸福

2.67 7.40 42.83 268.86 27.66 35.38 30.30 62.39 10

送

10

派

8

元

(

含税

)

601633

长城汽车

2.6431 11.00 26.35 625.99 10.24 80.42 -2.21 54.26 10

派

8

元

(

含税

)

600742

一汽富维

2.61 17.18 16.30 112.73 19.01 5.53 50.86 37.81 10

派

4.8

元

(

含税

)

600104

上汽集团

2.537 14.30 18.97 6300.01 11.35 279.73 12.78 27.31 10

派

13

元

(

含税

)

600000

浦发银行

2.521 13.15 21.02 1231.81 23.16 470.26 14.92 18.53 10

派

7.57

元

(

含税

)

601166

兴业银行

2.47 13.54 21.21 1248.98 14.28 471.38 14.38 19.76 10

派

5.7

元

(

含税

)

600382

广东明珠

2.47 7.30 40.65 1.35 148.00 8.44 319.09 17.46 10

派

0.3

元

(

含税

)

603168

莎普爱思

2.3 11.67 23.93 7.66 21.88 1.31 26.12 131.78 10

送

10

转

5

派

7.24

元

(

含税

)

600816

安信信托

2.2539 3.97 76.89 18.09 116.01 10.24 266.07 37.39 10

派

7

元

(

含税

)

600036

招商银行

2.22 12.47 19.28 1658.63 25.08 559.11 8.06 18.48 10

派

6.7

元

(

含税

)

600585

海螺水泥

2.07 12.50 18.47 607.59 9.95 109.93 17.19 24.07 10

派

6.5

元

(

含税

)

601336

新华保险

2.05 15.50 14.63 1431.87 10.49 64.06 44.87 52.96 10

派

2.1

元

(

含税

)

603017

园区设计

2.03 13.53 25.32 5.40 13.92 0.91 7.47 47.69 10

转

10

派

6

元

(

含税

)

600015

华夏银行

2.02 11.39 19.31 548.85 21.38 179.81 15.96 16.82 10

转

2

派

4.35

元

(

含税

)

603018

设计股份

1.96 15.58 17.09 12.61 10.04 1.66 10.73 79.92 10

派

3.5

元

(

含税

)

601009

南京银行

1.89 10.93 19.00 159.92 52.62 56.09 24.72 17.96

不分配

600697

欧亚集团

1.88 10.00 20.31 115.42 11.89 2.99 21.81 36.07 10

派

3.3

元

(

含税

)

601088

中国神华

1.851 14.67 12.98 2483.60 -12.49 368.07 -19.42 23.56 10

派

7.4

元

(

含税

)

603368

柳州医药

1.85 10.27 28.47 56.55 24.35 1.70 13.64 69.23 10

派

3.1

元

(

含税

)

601877

正泰电器

1.82 5.97 32.17 127.67 6.78 18.33 18.88 39.07 10

转

3

派

3

元

(

含税

)

600612

老凤祥

1.7967 7.54 25.56 328.35 -0.45 9.40 5.62 54.19 10

派

9

元

(

含税

)

600066

宇通客车

1.77 7.31 25.54 257.28 15.90 26.13 15.45 31.15 10

转

5

派

10

元

(

含税

)

600486

扬农化工

1.761 10.52 18.21 28.20 -6.13 4.55 20.42 37.84 10

送

2

派

2

元

(

含税

)

600690

青岛海尔

1.74 7.17 27.58 887.75 2.51 49.92 19.59 27.78 10

转

10

派

4.92

元

(

含税

)

600741

华域汽车

1.725 9.14 20.76 739.73 6.05 44.56 29.23 21.75 10

派

5.2

元

(

含税

)

600352

浙江龙盛

1.658 7.31 24.97 151.50 7.55 25.33 87.77 29.21 10

转

10

派

5

元

(

含税

)

600674

川投能源

1.6573 6.83 27.64 11.03 -3.95 34.77 154.46 25.31 10

转

10

派

3

元

(

含税

)

600823

世茂股份

1.61 13.71 12.43 127.01 25.09 18.92 15.15 22.34 10

转

5

派

1.7

元

(

含税

)

601808

中海油服

1.57 9.93 17.02 337.20 20.61 74.92 11.56 27.5 10

派

4.8

元

(

含税

)

600897

厦门空港

1.5387 9.36 16.89 13.53 7.84 4.58 4.14 28.68 10

派

4.7

元

(

含税

)
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2014年度分配方案

601888

中国国旅

1.5061 10.34 15.37 199.36 14.26 14.70 13.57 51.36 10

派

4.6

元

(

含税

)

601169

北京银行

1.48 9.08 17.98 368.78 20.28 156.23 16.12 12.9 10

送

2

派

2.5

元

(

含税

)

600600

青岛啤酒

1.473 11.39 13.53 290.49 2.68 19.90 0.85 44.45 10

派

4.5

元

(

含税

)

600252

中恒集团

1.453 5.11 36.17 32.14 -19.57 15.95 114.75 25.93 10

派

6

元

(

含税

)

600201

金宇集团

1.44 5.71 28.00 10.63 58.32 4.04 61.16 60.82 10

派

3

元

(

含税

)

603889

新澳股份

1.42 9.07 23.28 15.32 7.26 1.14 17.42 34.35 10

转

5

派

5

元

(

含税

)

600177

雅戈尔

1.42 7.42 20.89 159.03 4.85 31.62 132.60 21.44 10

派

5

元

(

含税

)

603288

海天味业

1.4 4.98 33.00 98.17 16.85 20.90 30.12 33.51 10

转

8

派

8.5

元

(

含税

)

600335

国机汽车

1.3852 8.11 19.01 903.44 13.74 8.55 12.58 27.61 10

派

2

元

(

含税

)

600859

王府井

1.375 14.88 9.65 182.77 -7.64 6.36 -8.36 30.79 10

派

4.2

元

(

含税

)

600563

法拉电子

1.36 7.84 18.28 14.16 6.74 3.06 6.98 35.57 10

派

7

元

(

含税

)

603369

今世缘

1.3566 7.06 22.54 24.00 -4.60 6.46 -5.24 32.2 10

派

3.9

元

(

含税

)

600887

伊利股份

1.35 6.08 23.66 544.36 13.93 41.44 30.03 36.82 10

转

10

派

8

元

(

含税

)

600315

上海家化

1.34 5.66 26.53 53.35 19.38 8.98 12.22 47.39 10

派

6.1

元

(

含税

)

600535

天士力

1.32 4.68 31.94 125.78 13.23 13.68 24.61 48.49 10

派

3.9

元

(

含税

)

600016

民生银行

1.31 7.03 20.41 1354.69 16.90 445.46 5.36 10.73 10

派

1.1

元

(

含税

)

600826

兰生股份

1.255 9.57 20.54 13.87 11.92 5.28 930.69 36.84 10

派

3.8

元

(

含税

)

600805

悦达投资

1.25 7.41 18.72 22.83 8.17 10.66 -17.55 15.74 10

派

1.5

元

(

含税

)

600271

航天信息

1.24 7.27 18.04 199.59 20.36 11.48 5.04 59.76 10

派

6.3

元

(

含税

)

600120

浙江东方

1.22 8.19 14.52 105.22 -2.82 6.17 1.38 32.61 10

派

1.2

元

(

含税

)

601601

中国太保

1.22 12.93 10.25 2197.78 13.79 110.49 19.31 35.61 10

派

5

元

(

含税

)

600594

益佰制药

1.217 8.66 15.23 31.57 13.36 4.78 11.48 53.07 10

转

10

派

1.2

元

(

含税

)

603806

福斯特

1.21 9.46 17.70 23.86 21.89 4.32 -27.45 56.35 10

派

4.5

元

(

含税

)

603518

维格娜丝

1.21 8.69 22.42 8.47 13.52 1.38 1.99 36.93 10

派

1.5

元

(

含税

)

600729

重庆百货

1.21 11.22 11.13 301.40 -3.94 4.92 -39.93 32.41 10

派

3.65

元

(

含税

)

600064

南京高科

1.181 16.00 9.23 32.86 -6.90 6.10 41.65 21.92 10

送

5

派

1

元

(

含税

)

603636

南威软件

1.16 8.04 21.12 3.23 15.23 0.87 9.30 67.13 10

派

1.8

元

(

含税

)

601222

林洋电子

1.15 8.30 14.76 22.06 10.79 4.10 10.34 40.6

不分配

600048

保利地产

1.14 5.72 21.65 1090.57 18.08 122.00 13.52 14 10

派

2.16

元

(

含税

)

601628

中国人寿

1.14 10.05 12.83 4457.73 5.23 322.11 30.07 38.65 10

派

4

元

(

含税

)

601799

星宇股份

1.1378 8.29 14.07 20.16 23.51 2.73 25.20 27.51 10

派

7.8

元

(

含税

)

600682

南京新百

1.12 4.93 25.25 78.25 133.35 4.00 196.06 54.68 10

派

1

元

(

含税

)

600309

万华化学

1.12 4.90 24.17 220.88 9.14 24.19 -16.33 25.06 10

派

3

元

(

含税

)

600660

福耀玻璃

1.11 4.39 27.07 129.28 12.41 22.20 15.76 15.88 10

派

7.5

元

(

含税

)

600266

北京城建

1.11 10.00 13.10 100.11 -3.22 13.73 3.88 22.16 10

派

2.7

元

(

含税

)

沪市重点公司年报指标一览

超六成公司

今年中报业绩预喜

□

本报记者 李香才

中国证券报记者通过

Wind

资讯统计， 截至

4

月

29

日， 已有

882

家上市公司公布了

2015

年中报业绩

预告。 这些公司中， 预喜公司达到

574

家， 占比为

65%

。 重组成为推动上市公司业绩大幅增长的主要

原因之一。

中报业绩喜大于忧

根据

Wind

资讯统计， 截至

4

月

29

日，

882

家上市

公司公布了

2015

年中报业绩预告。这些公司中，预增

公司为

145

家，续盈为

127

家，略增为

263

家，扭亏为

39

家，预减为

76

家，续亏为

75

家，首亏为

59

家，略减为

83

家，另有

15

家公司不确定。 如此计算，预喜公司家数

合计达

574

家，占比为

65%

。

从预告的业绩增幅情况来看，海翔药业、深圳惠

程、华媒控股、冠福股份、松德股份、金一文化、恒顺

众昇等公司预计中报业绩同比增幅均在

10

倍以上。

海翔药业预计同比增长

4325.02%-4739.87%

， 为已

公布业绩预告公司中增幅最高的公司。 深圳惠程预

计今年上半年实现净利润约

7396.78

万元

-7500.96

万元，同比增长

3450%-3500%

，业绩增幅排在第二

位。排名第三的为华媒控股，公司预计今年上半年实

现净利润约

5800

万元

-7000

万元 ， 同比增长

2423.64%-2945.77%

。

值得注意的是， 三家公司业绩大增均为重组所

致。海翔药业完成收购台州前进；华媒控股实施完毕

重大资产重组， 主营业务由仪器仪表更变为经营广

告、报刊发行、印刷、新媒体等业务；而深圳惠程则因

为出售江西先材和长春高琦股权等。

金利科技、蓉胜超微、中科云网、博云新材、通

产丽星、茂硕电源、西部材料等公司今年中期业绩

欠佳，这些公司预计业绩降幅均在

10

倍以上。 西部

材料业绩持续下滑 ，

2014

年净利润同比下滑

72.79%

，今年一季度亏损

2844.20

万元，预计今年上

半年亏损

3700

万元至

4200

万元，成为业绩预降幅度

最大的公司。

三钢闽光、圣农发展预计上半年亏损额度较大：

前者预计亏损约

24930

万元

-27090

万元， 后者预计

亏损约

16500

万元

-25000

万元。 圣农发展称，尽管行

业去产能成效进一步显现，鸡肉价格将逐步回升，但

受制于国内宏观经济不景气等不利因素的影响，行

业整体经营情况仍未恢复至正常水平， 预计今年上

半年经营业绩同比有一定幅度的下滑。

关注重组后续进展

分行业来看，传媒板块公司整体预计业绩较好，

而钢铁板块公司预计中报业绩整体较差。

渤海证券认为， 具备高成长性与丰富题材概念

的传媒板块表现值得期待。 一方面，以有线网、平面

媒体为代表的传媒企业逐步自我蜕变， 令整个行业

迎来全新的发展机遇， 特别是具备相当用户数量的

有线网板块将引发市场价值重估；另一方面，体育产

业逐步进入量变阶段， 枕戈待旦等待相关政策的具

体落地，相关标的值得长期投资。

还有业内人士指出，除了已发布业绩预告的公司

之外，可以关注

2014

年年报和今年一季报业绩较好的

公司，如果这些公司在行业层面没有明显恶化，那么这

些公司今年上半年有望延续此前的良好业绩。

基于并购重组推动业绩大幅增长逻辑，

2014

年

有多家上市公司公布了重组计划， 随着并购的实施

和推进， 部分公司的并购成果有望在今年中报中得

以体现。

A股公司结构性增长 公私机构差异化布局

一季度上市公司净利润增速创两年新低

□

本报记者 于萍

2014年宏观经济增速放缓， 上市公司业绩在第

四季度出现下滑。 同花顺iFinD数据显示，A股公司

2014年业绩同比增长6.19%，但其中第四季度净利

润同比下降了5%。 2015年一季度，上市公司业绩尽

管仍保持3.27%的增长，但增速创下两年来新低。

实体经济面临的增长困境在上市公司业绩上有

所体现。 如果扣除金融类公司后，A股2014年整体业

绩同比下降0.14%。 虽然银行业2014年的增速已经

出现明显放缓，但因券商业绩快速增长，金融业依旧

发挥着A股业绩“稳定器”的重要作用。

与主板公司相比， 中小板及创业板2014年和

2015年一季度仍然保持着较快增速，并吸引公募基金

及私募大佬布局。 对比上市公司前十大股东变化可以

发现，一季度公募基金的持股比重出现总体下降，而王

亚伟、徐翔等私募大佬则对20余只股票进行了加仓。

业绩增速放缓

截至中国证券报记者4月29日21时发稿时， 共有2656

家A股公司披露年报。 同花顺iFinD数据显示， 这些公司

2014年实现营业收入28.72万亿元，同比增长6.16%；实现

归属于母公司股东的净利润2.42万亿元，同比增长6.19%，

这一增速相比2013年年报的14%及2014年三季报的8%均

有所下滑。

创业板和中小板2014年业绩增长明显加速。 统计显

示， 创业板和中小板公司业绩在2014年分别同比增长了

16.4%和16.7%， 较2013年年报和2014年三季报时均有所

提升。 广发证券分析师表示，主板2014年年报业绩增速回

落主要源于宏观周期的下滑，而创业板年报业绩加速则是

因为部分公司的抗周期性以及大量外延式兼并收购的资

产并表。 2015年一季度，创业板和中小板的业绩增速依旧

领跑，净利润分别同比增长了10.1%和25.5%。

分行业看，证券、互联网传媒、通信设备、半导体、医疗

服务、白色家电等行业2014年业绩增幅均超过30%，而采

掘、造纸、船舶制造、有色金属等行业业绩则出现明显下

滑。 2015年一季度，上游资源类行业及中游制造业的业绩

颓势仍未发生改变，证券、互联网传媒、通信设备等行业依

旧保持较高的行业景气度。

虽然银行2014年的业绩增速创下近年来的新低，但金

融业依旧发挥着A股业绩“稳定器” 的作用。 统计显示，金

融类公司实现的净利润占全部A股的58%。 剔除金融类公

司后，A股2014年年报业绩同比下降0.14%。

在牛市效应下，券商业绩在2014年“大放异彩” 。按申

万行业划分的21家上市券商2014年业绩同比增长了

114%。 2015年一季度，券商业绩仍保持快速增长的态势，

有16家券商的一季报业绩同比增长100%以上。

在国民经济中发挥重要作用的房地产行业在2014年

出现业绩“缩水” ，140家A股上市房企净利润同比下降了

1%。 而自2009年以来，房地产整体业绩一直保持着两位数

的增长水平。虽然楼市回暖，但受结算周期所限，2015年一

季度上市房企的经营情况仍不容乐观，已披露一季报的房

企整体净利润下降了3.5%。

值得注意的是，2014年众多上市公司通过并购重组实现

外延式扩张或产业转型升级，并购对业绩的提升效应开始在

一季报中显现。根据同花顺iFinD的统计，2015年一季度共有

296家公司业绩增幅在100%以上， 业绩增幅居前的明家科

技、金龙机电等公司均受益于并购重组而实现业绩飙升。

私募大佬积极调仓

私募大佬们的一季度增仓路线浮出水面。 从上市公司

十大流通股东的变动来看，王亚伟、徐翔等私募大佬们在

一季度积极调仓，并对20余只股票进行了加仓。

同花顺iFinD统计显示，截至4月29日已经披露一季报

的上市公司中，王亚伟管理的私募基金“昀沣” 共出现在

28家上市公司的前十大流通股东名单中，其中21家为今年

一季度新进入。

2014年年底，“昀沣” 共出现在包括金龙汽车、北京城

乡、中能电气、江苏旷达在内的19家上市公司的前十大流

通股东名单中。 到了一季度，“昀沣” 已经悄然退出了金龙

汽车、江苏旷达、辉隆股份、中能电气、荃银高科、宁波华

翔、雪浪环境、明家科技8家公司前十大流通股东之列。

交运、计算机、电气设备、机械设备类上市公司是“昀

沣”一季度的投资“主线” 。 统计显示，一季度末，“昀沣”新

进成为外运发展、北部湾港、皖通科技、浩丰科技、河北宣工、

南风股份、金卡股份、爱康科技、理工监测等公司的前十大流

通股东。 北京城乡、富奥股份、启明信息、三聚环保、福日电子

等公司继年报后，依旧是“昀沣”一季度的持仓标的。

从业绩来看， 王亚伟所持股票一季度表现总体优秀。

其中，永艺股份一季度实现净利润2177.64万元，同比增长

7652.33%，是已披露一季报中业绩增幅最大的一家。昀沣3

号证券投资集合资金信托计划的持股数量为50万股。王亚

伟新投资的深纺织A和华英农业一季度的业绩增幅也在

100%以上。

随着大盘上涨，王亚伟所持股票在今年的涨幅格外显

著。“昀沣” 一季度新进的浩丰科技、永艺股份、河北宣工、

光华科技、天壕节能、中国联通年初至今的股价累积涨幅

均超过100%。“昀沣” 一季度所持的28家公司中，有22家

公司年内涨幅在50%以上。

与王亚伟相比，一季度徐翔的投资要相对谨慎。 2014

年年报时，“泽熙” 共出现在10家上市公司前十大股东名单

中。 到了一季度，这一数量缩减至6家。 一季度“泽熙”退出

了东源电器、赛象科技、建研集团、东富龙、宁波联合前十大

流通股东行列。 近日“泽熙” 还清空了美邦服饰的全部持

股。除了继续持有金字火腿、康强电子、鑫龙电器、东方金钰

股份外，“泽熙”还增加了对杭电股份、海源机械的投资。

CFP图片 制图/尹建


