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中国私募黄金时代

毫无疑问，这是一个私募基金风起云涌、群雄

并起的黄金时代。如今，私募基金这个资管群体整

体规模不但超过了两万亿元， 还汇聚了一大批竞

相来投的财富管理投资精英， 已经成为中国机构

投资者中非常重要的一极。 私募的崛起从刚刚举

行的金牛私募基金颁奖盛况也可见一斑，会场

500

人的座椅仍不够用，每个角落都站满了听众，即使

已经到了下午

6

点，听众还意犹未尽。

在盛典论坛上， 金牛私募基金的代表们分享

了对市场的理解和投资经验。 他们共同的特点是

敬畏市场，专业敬业，业绩出色；不同之处是每个

人都有对这个市场的独特理解和安身立命的法

宝，“工具箱”中储存了多种多样的盈利武器。

当然， 这还不是他们能够获得出色业绩的全

部。他们的投资视野绝不仅限于二级市场，在一级

市场、一级半市场、新三板市场和各种新的投资品

种中都有他们的身影。 有的私募基金甚至发起设

立了公募基金。 不少私募基金依靠自身实力已经

赢得了香港等国际市场的认可。 在备案制的感召

下，在资管这片沃土上，私募基金将灵活机动、勇

于创新的特性发挥得淋漓尽致。

更令人欣喜的是， 我们看到了私募基金成为

中国资管的主力军， 追赶国际资管巨头的决心和

勇气。 北京睿策投资管理有限公司董事长黄明认

为，黑岩、巴克莱这些国际资管巨头掌管了上万亿

美元的资产， 而中国最大的主动型公募基金不过

3000

亿人民币规模， 未来中国资管行业尤其是私

募基金行业至少还有十倍以上的发展空间。

根据欧洲基金及资产管理协会最新的国际

投资基金资产统计报告，全球投资基金资产截止

到

2014

年底已达

28.29

万亿欧元。市场份额前十大

国家和地区分别是：美国（

51.2%

）、欧洲（

28.2%

）、

澳大利亚（

4.7%

）、巴西（

4.4%

）、加拿大（

3.7%

）、日

本（

3.1%

）、中国（

2.1%

）、韩国（

1.0%

）、南非（

0.5%

）

和印度（

0.4%

），中国资管规模只有美国的

1/25

，这

显然与中国经济体量在世界的排名不成正比。 中

国上市公司已经比肩世界巨头， 但资管行业的整

体实力与国际相比还很逊色。 补齐中国资本市场

的短板， 中国资本市场的崛起需要一批黑岩、巴

克莱这样的超级资管的

涌现。让我们期待这一天

的到来。

以退为进VS继续搏击

4000点之上基金经理多空激辩

4

月

17

日，发布《基金参与融资融券及转融通

证券出借业务指引》， 两融业务和转融通业务分别

针对不同基金放开， 且对投资比例做出详细规定。

业内人士指出，指引出台后，公募有望带来

2500

亿

元融资余额和数千亿元的融券弹药，考虑到公募基

金不追求业绩报酬，对融资这类带杠杆的操作或谨

慎参与

星石投资总经理江晖认为，“

5

·

30

”调整不会再来，

投资者可以大胆入市，

A

股刚刚度过精彩的上半场牛

市，

2016

年

-2017

年将是牛市下半场。 上半场的驱动力

来自于大类资产配置的转移， 下半场在资金充足的基

础上，将叠加经济好转、改革成功的利好因素
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