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证券代码 证券简称 总市值（亿港元） 4月以来涨幅（%） 市盈率(TTM) 市净率 期间日均换手率（%）

1019.HK

康宏金融

27.5396 222.8070 11.1871 3.2661 3.3064

1031.HK

金利丰金融

255.6155 139.7727 25.3341 1.5781 0.6746

2326.HK

百灵达国际控股

17.1310 139.4366 672.8579 10.9884 0.9538

0982.HK

卓智控股

57.0400 138.4615 322.8984 73.1723 1.1769

0412.HK

汉基控股

228.7402 128.8136 72.1239 14.2682 0.1963

3378.HK

厦门港务

136.0374 126.8182 24.9623 2.2363 8.0585

0717.HK

英皇证券

37.6371 123.4375 17.0462 2.3971 5.7926

0195.HK

利海资源

30.7800 122.2222 -131.1741 7.3950 0.3792

0547.HK

数字王国

60.9627 113.7931 140.7166 22.7667 1.2451

0320.HK

金宝通

19.5050 109.8214 23.1450 1.8162 2.2185

0812.HK

敦沛金融

38.3272 109.3333 -159.0405 22.6521 1.3647

1022.HK

飞鱼科技

61.7650 103.9801 41.3323 4.3282 1.5721

0510.HK

时富金融服务集团

40.1033 95.9596 122.7339 6.7886 5.4968

0665.HK

海通国际

236.2210 95.1583 23.1983 2.7479 2.0570

1250.HK

金彩控股

24.6400 92.5000 84.7700 9.5753 1.3074

0402.HK

天下图控股

33.6264 88.6792 -9.4139 6.0844 5.8325

0139.HK

中国金海国际

20.9540 88.6792 -1.7023 5.6661 5.7657

1428.HK

耀才证券金融

49.5935 87.8205 26.3304 4.7267 3.3541

0279.HK

民丰企业

24.7779 87.5000 1.9168 0.6513 0.7145

0136.HK

马斯葛集团

62.5378 86.9159 -12.6815 -150.4688 0.2841

香港本地券商股受追捧

□本报记者 刘杨

4月1日以来，香港恒生指数一

路上行，最高上探至28031.96点，最

低至 24926.11点 ， 累计涨幅达

11.40%，累计成交额达1.91万亿港

元。 国企指数同样走好，累计涨幅

高 达 19.23% ， 累 计 成 交 额 达

4343.03亿港元。 若剔除15亿港元

以下市值的个股，涨势居前的港股

公司主要集中在金融证券、能源与

原材料、软件资讯行业。

值得注意的是， 两地价差较

大的H股前期获资金爆炒后，香港

本地券商类股近期获得投资者的

追捧。 Wind统计显示，在市值高

于15亿港元的个股中，4月1日至

今涨幅榜前10的股票共计有7只

金融证券类股票。 近两周以来多

家香港本地券商股价已实现翻

倍， 其中康宏金融的涨幅超过两

倍；金利丰金融、英皇证券的涨幅

超过一倍。

有分析人士指出， 港股的炒作

焦点转至香港券商股的原因是港股

投资者渴望复制A股券商股于去年

年末出现的火爆行情。

另外，4月1日以来， 位列涨幅

榜前列的个股还包括一些 “港A

股” 和A+H股。“港A股” 中的国美

电器、BBI生命科技、CW� Group

涨幅均在六成以上；A+H类的中国

南车、中国北车、上海电气同样涨

势不俗。业内人士普遍认为，以A股

的投资逻辑去选港股投资对应标

的是这类股票本轮大涨的主要原

因，以往以外资主导的投资逻辑已

发生改变。

此外， 港股中强周期的资源类

股也成为提振大盘走高的主力，利

海资源、 阳光油砂本月以来的累积

涨幅均已逾八成。

奈飞用户增长强劲

机构看好国际化扩张

□本报记者 杨博

美国流媒体视频服务提供商奈飞15日发布的业

绩报告显示， 今年第一季度实现净利润2370万美元，

同比下滑55%， 这主要是由于国际化扩张带来的成本

上升。受益于国际化扩张策略的有效执行，上季奈飞新

增订阅用户488万个，显著好于此前预期的405万个。

在美国市场订阅用户增速放缓的背景下， 奈飞积

极推进国际化扩张策略， 计划在明年底完成全球范围

内的拓展。 今年第一季度，奈飞在古巴、澳大利亚和新

西兰都启动了业务运营。不过，来自新市场的扩张成本

和内容购买成本也给利润造成显著侵蚀， 上季奈飞国

际运营部门亏损6500万美元，远高于去年同期3500万

美元的亏损水平。

受订阅用户量超预期增长的提振，奈飞股价在15

日美股盘后交易时段大涨12%。 过去三个月股价累计

上涨近50%。

此前已有多家机构上调奈飞股价预期和投资评

级。花旗将奈飞评级由“中性” 上调至“买入” ，股价预

期由409美元上调至525美元。 瑞银分析师将奈飞评级

由“中性” 上调至“买入” ，将未来12个月目标价由

370美元升至565美元。 瑞银分析师表示，尽管竞争加

剧，但预计奈飞2020年前在国际市场的渗透会扩大一

倍， 同时宽带网速达到使用奈飞所需速度的国际家庭

数量也将继续快速增长，到2020年奈飞面向的市场将

扩大至6亿有宽带的家庭， 届时来自国际用户的收入

将超过美国本土。

南下资金打头阵 外资狂追忙抢筹

入市情绪高涨 港股行情有望升级

□

本报记者 黄莹颖

4月初至今，内地南下资金在疯狂抢入港股的同时，也在搅动各

路机构的神经。一边是公募私募这些内地机构加紧筹备投资港股，有

激进的私募更是全员转向投资港股； 一边是已错失先机的部分海外

资金，在上周末终于作出反应，开始快速进入香港市场，以掌握更多

的筹码。

分析人士指出， 资金入市情绪高涨和A股牛市的示范效应将会

双管齐下，料刺激港股走出一波强势行情。

私募全力投入港股

被视为估值洼地的港股， 自上周以来， 开始受到资金的狂热追

捧， 恒生指数4月至今涨幅超过11%， 而恒生国企指数更是飙涨近

20%。 值得注意的是，资金入市的热情仍在持续。

“我们公司除了之前发的一只产品可以投港股外，从3月中旬开

始就已经筹备全员投入港股，包括投研、市场的工作重心都转到香港

市场。 ”深圳一中等规模私募人士透露，港股机会可能更大，未来有

可能将管理资产的港股仓位提升到与A股同样的水平。

中国证券报记者了解到， 该私募机构还大力鼓励员工开设港股

账户。“团队里面熟悉香港市场的人比较少，这样的话，在符合监管

规定的前提下，既可以让员工分享到风口上的财富，也可以快速提升

团队对香港市场的熟悉程度。 ” 上述深圳私募坦言。

从目前了解的情况看， 内地资金和屯港热钱应是本轮港股急

促暴涨的主力推手。 3月底4月初， 北上广深都有券商营业部的大

户、特大户资金开始配置与A股高估值品种业务类似的中小市值港

股。“转场投资港股的原因，一方面是感觉到A股高了，另一方面港

股相对于A股还比较便宜，短期可能会有大机会。 ” 深圳一营业部

大户表示。

招商证券近日的一份报告也指出， 内地个人投资者的港股存量

资金是最早参与本轮行情的投资者，最早响应资金南下预期，并启动

中小盘股行情。虽然行情加速后，增量资金的流向可能略有分化。但

由于存量资金主导的中小盘股行情需要持续的资金投入， 仍将吸收

增量资金的主要份额。因此，直接投资港股的内地个人投资者资金还

将继续集中于中小市值股票。

外资专买权重股

值得注意的是，抢筹行情中先行出击的不仅是内地资金和屯港

热钱，海外资金也在本轮港股行情中大胆布局。 彭博数据显示，3月

至4月初，4只最大投资中资港股的ETF，净流入接近150亿港元。

招商证券首席策略师赵文利指出，港股市场的历次震荡行情中，

均有海外短线交易资金的积极参与， 这是港股市场的国际地位和自

由特性所决定的。根据过往经验，国际游资更倾向于参与各类主流指

数，权重成分股及其衍生产品。 例如在2014年的“沪港通”概念行情

中，国际游资就重点投向了A50指数及其衍生品。 本轮行情中，早前

由存量资金驱动的中小市值个股行情因其资金容量有限、 标的散乱

等特点，对国际游资的吸引力有限。 而指数行情启动后，国际游资开

始参与国企指数及其成分股，这一趋势还将进一步延续。

自上周起，香港金管局已经承接了44亿美元的卖盘，相当于注

资超过340亿港元。 根据香港联系汇率制度规定，港元兑换美元在1

美元兑7.75-7.85港元范围内浮动。 当港元兑美元触及7.75的水平

时，金管局可按联系汇率从持牌银行买入美元；当触及7.85港元时，

会卖出美元。

“上周港股突然启动之后，不少外资机构都在紧急开会，以改

变之前既定的策略，增加对港股，尤其是中资大盘蓝筹股的配置。”

香港一买方研究机构人士透露。 不少外资机构的策略过于谨慎，认

为内地资金不会那么快进入港股， 而且即使进入也不会改变行情

的趋势。 但从目前的情况看，急促的行情已经改变了这部分机构的

看法。

资金跑步入场

不过从目前的情况看，港股这一波急促火爆的行情，并未有太多

的内地机构资金参与。包括公募资金、阳光私募资金大都还在筹备阶

段。 此前进入的只是小规模的热钱，而后续包括公募、私募的正规军

资金“跑步入场”将会更大程度刺激港股上涨。

中银国际的报告显示，截至今年3月底内地基金资产规模达4.68

万亿元，其中2.12万亿元可投资股市。 预料内地在4月将组成1000亿

元的新基金，估计最快5月便可南下通过沪港通等渠道买入港股。 3

月27日之后，众多公募基金纷纷策划布局港股，包括南方基金中小

盘转型为“南方香港优选基金” ，专注于香港中小板市场；景顺长城

基金发行第一只通过沪港通投资港股的基金———景顺长城沪港深精

选基金。 而另据汇丰证券报告预测，未来将会有5000亿元人民币资

金由内地公募基金流入港股， 包括QDII的1200亿元人民币额度、

“沪港通” 2300亿元人民币的额度以及预期将推出 “深港通” 的

1500亿元人民币额度。

与此同时，海外机构入市步伐也有望加速。汇丰证券近日报告指

出，环球互惠基金在过去３至４个月持续减持中资股，转投菲律宾、

印尼、印度等新兴市场，意味很多环球基金需要提高对中国股票的仓

位。中资股近日急升，但估值仍未过度偏高，而深港通的推出，以及中

国货币政策宽松预期将提供支持，目前显然不是减仓的时机，反而应

换股至表现落后的股份。

值得注意的是，港交所作为市场活跃的主要受益标的，近日受到

海外机构的极力追捧， 包括摩根大通在内的外资研究机构均大幅调

高对港交所的目标价。 如摩根大通认为，港交所今年到2017年平均

盈利增速达66%，目标价提高45%至285港元。

海外央行人士认为

人民币储备货币地位将提升

□

本报记者 杨博

汇丰16日发布的一项最新调查结果显示，人民币

作为储备货币的地位将在未来十年逐步提升， 预计到

2025年人民币占全球外汇储备的比重将达到10%左

右。 上述调查于2015年3月进行，主要面向全球央行外

汇储备管理者，覆盖全球72家央行，管理的外汇储备

规模达5.9万亿美元，占全球外汇储备总额的48%。

受访机构表示， 人民币崛起将是一个循序渐进的

过程。 预计人民币占全球外汇储备的比重将在今年年

底达到2.9%，2020年达到6.9%，2025年达10.4%。 其中

亚洲受访对象的看法最为乐观， 有亚洲外储管理者认

为， 人民币有望在2030年前占全球外汇储备总额的

50%。

调查中有35家央行表示，已投资或正在考虑投资人

民币资产。有欧洲外储管理者表示，人民币资产可以丰富

投资组合，但目前人民币的投资选择仍然有限。该机构目

前主要通过参与中国银行间债券市场投资人民币。

一些受访机构认为， 尽管许多央行已开始增持人

民币， 但人民币需要多长时间能成为主要储备货币还

将取决于中国经济的增长和稳定性、 人民币跨境使用

的推进速度以及中国金融市场开放的深度。

汇丰央行及储备管理业务环球主管Christian�

Deseglise表示，目前外储管理者似乎处于两难境地，

无论是欧元的负利率还是美元的加息前景都令他们感

到担忧。在此背景下，人民币资产在全球各央行储备中

持续稳定的增长尤为引人注目。 如果人民币今年能够

被纳入特别提款权（SDR）一篮子货币，将进一步加

速其国际化的进程。此外，中国金融市场改革的进一步

推进也将令外储管理者的人民币投资选择更为丰富。

部分香港珠宝零售商

一季度业绩下滑

□本报记者 陈听雨

15日，多家港股零售企业公布今年第一季度销售

业绩。 361度(01361.HK)和新秀丽(01910.HK)�期内销

售额实现增长；但包括六福集团（00590.HK）和周大

福(01929.HK)在内的珠宝零售商最新一季度的业绩普

遍下滑，汇丰集团全线下调港股珠宝零售商目标价。

361度公布，截至3月底的第一季度可比同店销售

延续良好势头，同比增长6.3%，为自2013年末以来连

续第六个季度实现增长。

截至3月底的三个月内， 新秀丽销售净额同比增

10.8%至5.67亿美元。 剔除汇兑影响，综合销售净额同

比增长18.5%。 从不同区域市场看，新秀丽在亚洲市场

的销售净额增长18%至2.32亿美元； 在北美洲市场的

销售净额增长25.3%至1.83亿美元；在欧洲的销售净额

增长13.6%至1.12亿美元；在拉丁美洲的销售净额增长

11.5%至3700万美元。

今年第一季度， 香港珠宝零售业销售业绩持续下

滑。 六福集团上财季整体同店销售额由去年的同比下

滑11%进一步扩大至同比下滑20%。其中，珠宝首饰的

跌幅最为显著，由去年同期的同比下跌2%，进一步跌

至20%。 六福集团在香港和澳门市场的销售业务较内

地更为严峻， 当季港澳同店销售额同比跌幅由去年的

12%扩大至22%，内地市场的同店销售同比下跌5%。

周大福上财季同店销售表现亦不理想， 整体同店

销售同比下跌16%。 其中， 以黄金饰品的跌幅最为显

著，同比下跌19%。 不过，周大福的珠宝镶嵌首饰销售

业绩明显改善， 同店销售由前一财季的同比下跌12%

增至同比增长3%。珠宝镶嵌首饰及黄金产品的零售值

分别占周大福总零售额的27%及55%。

周大福在港澳地区的销情同样严峻， 同店销售额

同比下跌26%， 同期在内地市场的同店销售同比下跌

9%；零售额在港澳市场同比下跌21%，在内地市场同

比下跌3%。

汇丰15日发布最新报告预计，今年周大福和六福

集团在港澳市场的同店销售同比持续下降。 汇丰已将

周大福目标价由11港元降至9.5港元；将六福目标价由

33.7港元降至27.3港元； 将周生生目标价由21港元降

至18.7港元。

“水十条” 落地 港股水务板块起舞

□本报记者 杨博

据新华社16日报道，国务院日

前正式印发 《水污染防治行动计

划》，即“水十条” ，提出从全面控

制污染物排放、强化科技支撑、充分

发挥市场机制作用等十个方面开展

防治行动，并提出到2020年的一系

列水治理目标。

分析人士预计，“水十条” 将在

未来五年带动水污染防治领域至少

2万亿元人民币的投资， 水处理行

业迎来发展良机。 受此消息提振，

港股水务板块16日集体走高，成为

当天港股表现最好的板块之一。

万亿治水市场前景诱人

在经过一年多的等待后，“水

十条”终于出炉。受此消息提振，港

股水务板块16日表现活跃，强泰环

保、中滔环保、北控水务、康达环保

涨幅都超过10%， 天津创业环保股

份、中国水务分别上涨9%和7.7%。

资料显示，2013年我国水资源

总量为2.8万亿立方米，居世界第五

位， 但人均水资源量排在世界第

102位， 是全球人均水资源最贫乏

的国家之一。 2013年我国劣V类水

占比高达15%， 进一步加剧水资源

严峻形势。 化工污水处理比例仅为

44%，处理能力亟待提高。

市场此前普遍预计，“水十条”

将在未来5年内带动水污染防治领

域2万亿元的投资规模， 催生水处

理行业的景气周期以及污水处理企

业新的发展良机。

国泰君安环保行业分析师表

示，“水十条” 未提及投资规模，但

市场普遍预期的“2万亿” 很可能

是下限， 最终投资总规模将明显超

过这一数字， 相关标的将在后续的

配套政策中持续受益。 环保是2015

年的“强主题” ，水和大气治理领域

将成为主战场。

信达证券认为，“水十条”将给

水务行业特别是污水处理领域和再

生水领域带来巨大的变化和发展机

会。污水处理费上调、水污染防治资

金增加，只是“水十条”系列措施的

热身。再生水方面，再生水利用率的

标准提升、投入的大量增加，将强力

推动行业前行。

“政策+业绩” 支撑股价

野村国际香港分析师在今年初

发布的报告中就指出， 今年将是

“水污染控制的投资年” ，随着“水

十条” 政策推进，2015年行业有望

维持稳定增长。 3月底以来，伴随着

港股大市火爆，水务板块冲劲十足。

自3月下旬的低点至今， 中滔环保

上涨33%，康达环保上涨51%，北控

水务上涨34%， 天津创业环保股份

上涨80%。

除了市场对利好政策的憧憬

外， 稳健的业绩表现也是支撑水务

股走强的重要因素。截至目前，大部

分水务企业均已发布业绩报告，整

体表现亮靓丽。其中，中滔环保去年

实现收入10.32亿港元， 同比增加

113%，净利润4.25亿港元，同比增

长89.3%； 北控水务去年全年实现

收 入 89.26 亿 港 元 ， 同 比 增 长

39.33%，净利润17.94亿元，同比增

长65.5%； 中国水业集团去年收入

5.08亿港元，同比基本持平，净利润

2.04亿港元， 同比大幅增长232%；

康达环保去年收入18.12亿元人民

币，同比增长35%，净利润2.95亿元

人民币，增长27%。

安信国际最新报告表示，在

“港A股” 唱多的主旋律下，该机

构重申年初强调的港股环保配置

逻辑，即重仓绩优成长股，首批标

的包括水务板块的北控水务和中

国水务。 该机构分析师指出，港股

环保类公司平均市盈率较A股同

业偏低， 部分原因在于流动性不

足带来的估值折价， 而随着资金

持续流入香港， 基本面优良的港

股环保类公司有望迎来估值修复

甚至溢价。

目前Wind编纂的A股水务指

数市盈率（TTM）为51倍，市净率

5.08倍；Wind香港水务指数市盈率

（TTM）为43.3倍，市净率为3.2倍。
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本月以来港股涨幅前20名（剔除15亿港元以下市值的公司）


