
中企跨境并购嫁接转型新动力

“到欧洲去！ ” 2014年，中国企业跨境并购的重心实现了从美国、加拿大、

澳大利亚向欧洲的战略转移。 到了2015年，中国企业“到欧洲去” 的势头有增

无减，据商务部数据显示，今年1月至2月，我国对欧盟非金融类直接对外投资

同比大幅增长9.5倍。 近日中化集团巨资收购意大利老牌轮胎制造商倍耐力便

是这一战略转移的最好注脚。
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资金蜂拥而至 股期齐奏“牛市和弦”

就在股市投资如火如荼之时， 期货市场以独有的方式为A股进行曲奏起

“和弦” 。 虽然商品期货遇冷，但股指期货却成为最火爆的品种之一，近期开户

数量大增，持续带入增量资金。 此外，还有一部分期货投资者，通过股期映射来

捕捉期货品种概念股的投资机会。

并购重组带来外延式业绩提升

641家公司预告首季业绩 过半料同比增长

□

本报记者 于萍

万邦达7日率先披露一季报，公司

一季度业绩同比增长376.21%。据中国

证券报记者统计，目前两市已有641家

A股公司披露一季度业绩预告，有超过

半数的公司业绩实现同比增长。 并购

重组所带来的外延式增长成为不少公

司业绩提升的重要动力。

并购助推业绩提升

4月后，上市公司进入一季报及年

报披露高峰期。 从预约安排看，4月底

通常是一季报集中披露时间。 作为两

市首家披露一季报的公司， 万邦达交

出一份靓丽的答卷。 公司一季度实现

营业总收入 3.93亿元， 同比增长

209.38%；实现净利润9665.62万元，同

比增长376.21%。

同花顺iFinD数据显示，目前共有

641家A股公司公告一季度业绩预告。

其中，业绩预增、扭亏公司分别为286

家和37家，此外还有47家公司续盈。 如

果按照续盈公司中有一半实现业绩增

长估算，在已披露一季报预告的上市公

司中过半公司业绩将实现同比增长。

拓展经营范围、实现转型升级是不

少公司一季度业绩大增重要原因。统计

显示， 在已披露的一季报业绩预告中，

有11家公司预计一季度业绩增幅将超

过10倍， 并购重组所带来的业绩提升

成为推动公司盈利增长重要动力。

以顺荣三七为例， 公司预计2015

年一季度盈利9000万元至9700万，同

比增长16649.71%至17952.46%，是目

前一季度业绩预增幅度最高的公司。

2014年， 顺荣三七完成重大资产

重组工作，收购三七互娱（上海）科技

有限公司60%的股权， 从2014年12月

起将三七互娱纳入合并范围后，公司主

营业务已由单一的汽车塑料燃油箱制

造转变为生产制造与现代文化创意并

行的双主业。网络游戏业务营业收入成

为公司主要收入来源。三七互娱2015年

第一季度净利润约为1.45亿元至1.55亿

元之间，合并后归属于上市公司股东的

净利润为8700万元至9300万元， 从而

推动顺荣三七整体利润大幅上升。

同样，金龙机电预计一季度盈利1

亿元至1.1亿元，同比增长5340.10%至

5884.11%。 公司业绩增长的原因除微

特电机订单上升外，2014年10月公司

完成无锡博一光电科技有限公司、深

圳甲艾马达有限公司并购重组， 新增

两家子公司也对盈利有所贡献。

事实上，2014年并购市场交易活跃，

不少公司进行资产收购或重组，或完善产

业链或进军新行业。 如今，外延式扩张的

成果已开始在部分公司业绩中有所体现。

从一季报预告看，明家科技、海翔药业、

冠福股份等公司均由于完成收购或资产

重组，使公司盈利能力提升，一季度业绩

同比实现大幅增长。（下转A02版）
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长江中游城市群发展规划获批

专家称有望撬动万亿元基建投资

□

本报记者 刘丽靓

据中国政府网消息，经李克强总理签

批，国务院日前批复同意《长江中游城市

群发展规划》。这是贯彻落实长江经济带

重大国家战略的重要举措，也是《国家新

型城镇化规划（2014－2020年）》出台

后国家批复的第一个跨区域城市群规划，

对于加快中部地区全面崛起、探索新型城

镇化道路、促进区域一体化发展具有重大

意义。

《规划》立足长江中游城市群发展实

际，积极融入国家重大发展战略，紧扣协

同发展主线，突出重点合作领域，注重体

制机制创新，坚持开放合作发展，明确了

推进长江中游城市群发展的指导思想和

基本原则，提出了打造中国经济发展新增

长极、中西部新型城镇化先行区、内陆开

放合作示范区、“两型” 社会建设引领区

的战略定位， 以及到2020年和2030年两

个阶段的发展目标。

专家认为，《规划》获批，也使资本市

场迎来利好，预计将撬动超过万亿元规模

的基建投资。

明确六大重点任务

长江中游城市群是以武汉城市圈、环

长株潭城市群、环鄱阳湖城市群为主体形

成的特大型城市群，国土面积约31.7万平

方公里，承东启西、连南接北，是长江经济

带三大跨区域城市群支撑之一，也是实施

促进中部地区崛起战略、全方位深化改革

开放和推进新型城镇化的重点区域，在我

国区域发展格局中占有重要地位。

《规划》 明确了六个方面的重点任

务。一是城乡统筹发展。坚持走新型城镇

化道路，强化武汉、长沙、南昌的中心城市

地位，依托沿江、沪昆和京广、京九、二广

等重点轴线，形成多中心、网络化发展格

局，促进省际毗邻城市合作发展，推动城

乡发展一体化。

二是基础设施互联互通。 围绕提高

综合保障和支撑能力， 统筹推进城市群

综合交通运输网络和水利、能源、信息等

重大基础设施建设， 提升互联互通和现

代化水平。

三是产业协调发展。依托产业基础和

比较优势， 建立城市群产业协调发展机

制，联手打造优势产业集群，建设现代服

务业集聚区， 发展壮大现代农业基地，有

序推进跨区域产业转移与承接，加快产业

转型升级，构建具有区域特色的现代产业

体系。

四是共建生态文明。着眼推动生态文

明建设和提升可持续发展能力，建立健全

跨区域生态环境保护联动机制，共同构筑

生态屏障，促进城市群绿色发展，形成人

与自然和谐发展格局。

五是公共服务共享。以推进基本公共

服务均等化为重点， 全面加强教育科技、

医疗卫生等交流合作， 共同推动文化繁

荣，联合开发人力资源，创新社会治理体

制，提升公共服务共建共享水平。

六是深化对外开放。把握全球化趋势

和我国对外开放新格局，大力实施开放带

动战略，共建开放通道和平台，推进国内

外区域合作，提高开放型经济水平，为加

快发展提供强大动力。（下转A02版）
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机关事业单位职业年金办法发布

日前，国务院办公厅印发的《机关事业单位职业年金办法》（以下

简称《办法》）规定，从2014年10月1日起实施机关事业单位工作人员

职业年金制度。《办法》明确，单位缴费按照个人缴费基数的8%计入本

人职业年金个人账户；个人缴费直接计入本人职业年金个人账户。 职业

年金基金投资运营收益，按规定计入职业年金个人账户。

制图/韩景丰

两融杠杆真的“有毒” 吗

□

本报记者 王栋琳 蔡宗琦

A

股市场始于

2014

年末的“任性”上涨

引发各方对“杠杆上的牛市”的担忧。 在多

家券商融资融券业务被查的背景下，近期

两融余额依然攀升至

1.5

万亿元高点，市场

再次开始讨论“杠杆”是否“有毒”的话题。

事实上， 作为资本市场的基本功能和优

势，杠杆是不可或缺的。 应对两融业务的

作用和影响进行客观评价，对其健康发展

进行中长期规划。 切勿戴着有色眼镜看待

中国这样一个年轻市场上的两融杠杆。

证监会组织的多次现场检查结果总

体情况说明，到目前为止两融业务发展较

为平稳。同境外市场融资融券交易额平均

占每天市场交易额比例约为

20%

左右相

比，直到

2014

年初，中国市场该比例仅为

7%

左右，目前该比例平均为

15%

，与境外

市场接近。 融资余额占市值比例为

2.8%

，

处于较低水平。

从具体业务指标看，两融业务发展较

为稳健。

首先，从两融杠杆水平看，目前普遍

不高。针对两融的监管政策可谓严苛。虽

然政策明文规定融资融券保证金比率不

得低于

50%

，按照监管部门解释，“当融资

融券保证金比例为

50%

，且担保物全部为

现金时，融资融券杠杆比例达到最大倍数

三倍。”，但在实际操作过程中，当日止损、

标的限制、风控比例等一整套制度约束限

制融资融券业务的杠杆水平。券商出于风

控考虑普遍将这一比率调高至

60%-

80%

，再加上股票等计算抵押时还有相应

打折，在融资融券市场上融资杠杆大约能

达到

1:1

的水平。

其次，尽管规模发展迅速，但两融市

场总体风险可控。截至

1

月下旬，融资融券

担保品市值达

2.7

万亿元。 融资融券客户

平均维持担保比例一直高于

200%

， 低于

150%

的客户数量只占

0.5%

， 业务及客户

投资风险总体平稳。

最为显著的例子就是， 在

1

月

19

日上

证股指大跌

7.7%

当天， 两融全市场平均

担保比例仍达

238%

， 全天整个两融市场

仅有

30

多人达到强行平仓线（即担保比例

低于

130%

）。 这一极端情况下的“压力测

试”足以证明两融市场风险得到很好的控

制和隔离。

再次，从两融资金投向看，万亿元融

资融券资金主要流向以金融股为代表的

权重股，与市场表现契合，体现以价值投

资为主的特征。

2014

年

7

月以来，融资买入

资金流向证券类、银行类、保险类主板股

票合计

1.9

万亿元， 占全部融资买入金额

的

22.1%

。 说明融资融券资金主要流向估

值较低的蓝筹金融股。

事实上，在成熟市场，资本市场使用

杠杆非常普遍。 在部分市场，类似于融资

融券的业务早在

19

世纪便已出现，是市场

发展中绕不过的一项基础业务。从海外市

场发展经验看，包括两融业务在内的杠杆

业务是把双刃剑。

从正面效果看，融资融券业务推出

首先大幅提高市场流动性，特别是在市

场走牛时为市场注入新鲜的资金血液。

其次， 这一制度完善了价格发现功能，

欧美等资本市场成熟的国家发展经历

证明，（下转A02版）
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规模频创新高

多基金提前结束募集防风险

“好主题、好产品，全国疯抢，原定发16个工作日，临时缩减至只发

2天，今天5点系统关闭，切勿错过。 ” 上海某大中型基金公司的微信公

众号日前发出这样一条消息，原定于募集半个月的该公司旗下混合型基

金在基民的申购热情下不得不提前结束认购。 中国证券报记者从销售

渠道了解到，该只基金在募集第一天突破50亿份规模后，该公司紧急决

定，电话通知各渠道注意控制规模。 但是，到第二天下午系统关闭时，规

模接近80亿份。

A04�海外财经

美股一季度盈利或两年来首降

美股最新财报季将拉开大幕，分析师预计受美元大幅升值和油价下

跌等因素影响，标普500企业上季度盈利可能出现2012年底以来的首

次同比下滑。 十大行业板块中，金融板块预期表现最好，盈利增速有望

达到两位数；能源板块预期最差，盈利可能同比下滑60%以上，创有史

以来最大跌幅。

A09�公司新闻

30新股盛宴开席

PE携手影子股“颜值”暴增

最新一批30只新股将从4月中旬陆续申购， 业内预计融资额度为

170亿元附近，而冻结资金或达3.7万亿元，创下本轮IPO重启以来的最

大规模。在令二级市场资金面承压的同时，潜伏新股之中的一众PE开始

迎来盛宴开席的巅峰时刻。 而对于投资者来说，则可以在新股申购和A

股“影子股”中捕捉本轮IPO带来的最新机会。


