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上市券商2014年主要经营数据

证券代码 证券简称

2014年营业收入

（元）

同比

（%）

2014年净利润

（元）

同比

（%）

今年以来

股价涨跌幅（%）

区间上证指数

涨跌幅（%）

600030.SH

中信证券

29,197,531,133.19 81.18 11,337,193,825.46 116.20 -1.36

18.27

600837.SH

海通证券

17,978,474,435.10 71.96 7,710,623,597.60 91.09 2.04

000776.SZ

广发证券

13,394,972,903.67 63.20 5,022,567,778.39 78.58 9.06

601688.SH

华泰证券

12,062,303,844.09 67.94 4,486,276,132.08 102.11 22.56

002736.SZ

国信证券

11,789,887,700.00 4,924,369,200.00 134.30 122.05

600999.SH

招商证券

11,002,468,274.67 80.69 3,850,672,721.41 72.51 12.45

601788.SH

光大证券

6,601,422,929.86 64.23 2,068,307,502.08 904.83 4.63

601377.SH

兴业证券

5,609,064,896.32 80.97 1,781,589,789.14 166.00 7.94

600958.SH

东方证券

5,499,603,011.02 69.53 2,341,671,183.75 132.44 72.85

000783.SZ

长江证券

4,548,208,653.84 49.24 1,705,439,086.94 69.43 -4.70

000728.SZ

国元证券

3,486,036,145.60 75.52 1,371,744,662.42 106.17 9.95

601555.SH

东吴证券

3,242,110,000.00 1,117,680,000.00 185.00 5.04

000686.SZ

东北证券

3,090,984,262.41 74.92 1,060,025,355.59 120.81 9.21

600109.SH

国金证券

2,721,722,488.96 76.02 836,489,632.37 164.78 27.34

601198.SH

东兴证券

2,597,774,148.38 27.73 1,040,597,699.34 55.66 99.17

000750.SZ

国海证券

2,544,981,928.34 39.93 690,035,776.56 123.50 7.02

002500.SZ

山西证券

1,955,420,800.00 586,718,900.00 124.15 7.31

002673.SZ

西部证券

1,947,766,700.00 676,476,600.00 145.86 21.47

601099.SH

太平洋

1,359,158,678.64 178.65 543,319,759.03 628.41 -1.41
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张玉洁

赣能股份

拟向国投电力募资22亿元

□本报记者 郭力方

赣能股份4月2日晚公告，公司拟向上市公司国

投电力以6.66元/股非公开发行3.29亿股， 募集资金

不超过21.91亿元。 公司股票4月3日复牌。

本次非公开发行后， 国投电力持有公司的股权

比例为33.72%， 国投电力成为公司第二大股东；江

投集团持股比例将变为38.73%， 仍为公司控股股

东，江西省国资委仍为公司的实际控制人。

募集资金中，不超过15.91亿元将用于丰城电厂

三期扩建项目，项目总投资76.54亿元，主要建设内

容为建设2×1000MW超超临界燃煤发电机组，同

步建设脱硫脱硝设施。项目建成达产后，预计正常生

产年份发电量100亿kwh， 年销售收入可达37.4亿

元，年均净利润6.64亿元，所得税后财务内部收益率

为8.62%，投资回收期为11.76年。

公司表示， 此次赣能股份募投的项目建成投运

后，可部分弥补江西电网及西部供电电力缺口，缓解

电力市场供需矛盾。

国投电力表示， 赣能股份所属电力项目资产质

量优良，获利能力良好，资产的保值增值具有较大的

确定性。此次定向增发后，国投电力将利用自身在企

业经营和基建项目管理上的成熟经验， 进一步提升

赣能股份旗下电力项目的市场竞争优势， 并有利于

公司在江西省电力业务的进一步拓展。

富瑞特装

拟投建氢能开发项目

□本报记者 郭力方

富瑞特装4月2日晚公告，公司控股子公司江苏

氢阳能源有限公司拟使用自有资金和银行贷款出资

1.8亿元建设年产3万吨液态氢源材料 （常温常压）

和2万套氢能专用设备产业化项目。 项目达产后，公

司通过出售氢气和脱氢设备等每年可实现销售收入

22,000万元，净利润2,605.05万元。

业内分析指出， 氢能源作为绿色清洁能源日益

受到重视，市场前景广为看好。此番福瑞特装投建该

领域项目，将有望率先分享这一市场机遇。

打造氢能应用产业链

根据公告，上述项目新征土地35.5亩，将建成年

产3万吨液态氢源材料和2万套氢能专用设备的生

产线，项目达产后每年可供应高纯氢气1500吨。 项

目设计建设周期预计为24个月，将分期建设。

此次拟投资的项目主要产品为液态氢源材料

(常温常压)和氢能专用设备。 其中，液态氢源材料

(常温常压)是氢能专用设备配套材料(载体循环使

用， 需回收)， 属于氢能制备与储运设备的组成部

分，共同形成氢能应用的产业链。 目标市场包括：利

用工业废氢为市场提供氢产品；为现有氢气行业提

供储氢和运氢服务；为手机基站氢燃料电池供氢等

等，未来还可为新一代氢燃料电池车或氢内燃机车

供氢。

公司表示，随着国家治理空气污染、大力提倡

使用“绿色能源” ，可以预见氢能源应用市场前景

广阔， 有利于项目的市场开拓及取得预期的经济

效益。

具氢能开发技术储备

专业人士指出，氢能源是一种来源丰富、清洁、

高效、用途广泛的“绿色能源” ，将氢作为能量载体

储存起来，被认为是解决能源问题的最佳方案。 发

展氢能经济是人类摆脱对化石能源的依赖、保障能

源安全的永久性战略选择之一。 乐观估计，5年之

内，氢能作为一种清洁能源将有望在全球迎来快速

发展。

据介绍，氢能源体系主要包括氢的生产、储存和

运输、应用三个环节。其中，氢能的储存是关键，也是

氢能应用的主要技术难点。 由于欠缺大规模经济安

全运输的解决方案，制约了氢气大规模应用，在很大

程度上延迟了氢能经济的到来。

富瑞特装表示， 公司于2014年7月与武汉地质

资源环境工业技术研究院有限公司、 张家港氢力新

能源有限公司等多方共同出资设立江苏氢阳能源有

限公司，致力于常温常压有机液态储氢技术的研究，

该技术具有储氢量高、循环性能好、储运安全、基础

设施投资小等优点，现已取得阶段性成果，具备批量

化生产运营的条件。因此，公司在氢能开发领域已经

积累了一定的技术储备及产业化基础。

净利同比增长12.78%

上汽集团2014年销售整车562万辆

□本报记者 任明杰

上汽集团4月2日晚披露2014年年报。

2014年，公司实现营业收入6300.01亿元，同比

增长11.35%；实现归属于上市公司股东的净利

润279.73亿元，同比增长12.78%；每股收益达

2.54元。

公司称， 受宏观经济下行影响，2014年国

内汽车市场增速放缓。 全年国内整车销售

2408.2万辆， 同比增长8.3%， 其中， 乘用车

1944.0万辆，同比增长14.4%，商用车464.1万

辆，同比下降11.5%。全年公司整车销售562.02

万辆，同比增长10.1%，其中，乘用车460.15万

辆，同比增长16.2%，商用车101.87万辆，同比

下降11.0%。

公司商用车销量增速下降主要原因是：除

轻客细分市场外， 商用车市场整体出现下滑；

受环保升级导致的产品结构调整压力影响，公

司轻卡产品销量同比降幅较大，对公司商用车

板块整体销量增速产生一定影响。

公司表示，上海大众、上海通用整车销量

继续位居全国乘用车企业前三甲，上汽通用五

菱在继续保持微车市场领先地位的同时，成功

开辟新的家用MPV细分市场， 推动乘用车业

务快速发展。 在加快自主创新方面，公司A架

构开发项目取得阶段性成果，动力总成技术自

主研发能力持续提升，新能源汽车电控、电池、

电机等核心零部件研发能力进一步加强；在业

务模式创新方面， 公司积极运用互联网思维，

建立起O2O汽车电商平台，与阿里巴巴集团共

同研发互联网汽车， 推进汽车金融在线服务，

努力构建产业链竞争新优势。

主动退市能否成行今日揭晓

*ST二重直面6500万股收筹挑战

□本报记者 王小伟

4月3日为*ST二重实际控制人国机集团要

约收购中小股东股权的大限之日，中国首单主动

退市案例能否成行将在今日收盘后正式揭晓。

中国证券报记者从上海证券交易所获悉，

4月2日，*ST二重当天预受要约账户数为900

户，股份数为726.6万股，当天预受要约占总股

本的比例为0.31%；截至4月2日，预受要约累计

账户总数为11690户， 累计股份总数为1.06亿

股。 整体来看，小股东在截止日前持筹观望心

态浓厚，*ST二重距达到主动退市要求的1.71

亿股尚存6500万股差距。

6500万股收筹悬念

作为证监会2014年颁布 《关于改革完善

并严格实施上市公司退市制度的若干意见》后

首家实施主动退市的上市公司，*ST二重实际

控制人的要约收购一直广受关注。 此前国机集

团表示拟以2.59元/股的价格向全体股东发起

要约收购，期限为37个自然日。 4月3日便是本

次要约收购的最后期限。

上交所提供的数据显示，不少中小股东对

本次要约收购的兴趣并不大。从2月26日开始，

每天预受要约股份数量均在1000万股以下，仅

有3月30日一天达到1100万股。 根据要约收购

方案，此次要约收购的一个生效条件是，收购

完成后公司股权结构符合退市标准，即社会公

众持股数量占公司总股本的比例低于10%（少

于2.3亿股）。 以此计算，此次要约收购的最低

数量为1.71亿股。 按照此前中小股东的放筹规

模， 国机集团能否在1天时间内收集完6500万

股股份正在面临挑战。

有券商人士分析认为， 这与国机集团的收

购价溢价空间太小直接相关。 *ST二重2010年

以超过8元价格登陆A股， 最高股价超过16元。

但最近几年公司经营业绩持续下滑，*ST二重

最终只得以2.35元的价格开启暂停上市之旅。

本次国机集团的要约收购价格为2.59元/股，若

接受要约，很多股东的账面均处于亏损状态。

“但也不排除最后一日内一众股东会大幅

度放筹。 ”有专业人士分析称，之前，因为还不

到最后期限，不少中小股东还在患得患失。 但

最后一天，已经容不得犹豫。毕竟，倘若要约收

购不成功，公司进入退市整理期，出现股价大

跌将是大概率事件。

重新上市存疑

国机集团董事会秘书刘冰此前曾指出，中

小股东如选择接受要约， 则可以获得较目前二

重重装股价一定幅度的溢价； 中小股东如考虑

到未来二重重装进入退市整理期的交易机会及

未来重新上市的机会而选择不接受要约， 则需

充分考虑二重重装在全面要约收购失败的情况

下，进入强制退市阶段的退市整理期时的股价下

跌风险，及未来二重重装重新上市的不确定性。

即便本次要约收购不成功，在此前的《收

购报告书》中，国机集团方面也表示将支持二

重重装在条件具备后争取重新上市。 *ST二重

此前的公告也称， 在国机集团的帮助和支持

下， 公司正在积极实施改革振兴的多项措施，

以实现公司的持续经营。公司将根据国机集团

和公司的发展战略和国企改革的要求，在条件

具备时积极争取重新上市。

不过，业内人士认为，即便在注册制推进

的背景下恢复上市， 目前也肯定没有时间表。

毕竟，盈利状况持续恶化的*ST二重，想短期实

现业绩翻身，并不现实。

有投行人士也指出，在现行规则下，即使

不考虑重新上市的其他条件， 按照 （现行规

则）最低的连续三年盈利的要求，那也是三年

之后的事情。

■ “新三板”动态

上市券商业绩将继续高增长

产业资本减持持续

□本报记者 张玉洁

截至4月2日收盘，两市22家上市券商中，

除申万宏源外，均以年度报告、业绩快报、业

绩预告的形式披露了2014年重要业绩数据。

受去年四季度以来火热行情和新业务的推

动，券商全员净利高增长已成定局。 随着牛市

的持续，预计券商一季度业绩也将持续靓丽。

不过，产业资本减持券商股仍在持续，大部分

券商股股价在前期高点之下盘整。

牛市行情成就券商高成长

目前已有19家证券公司公布2014年年报

或业绩快报，全部交出了靓丽的成绩单。 19家

上市券商共计实现营收1406.3亿元， 同比增

长71.70%；实现净利润531.51亿元，同比增长

112.94%。

经历了“乌龙指” 创伤的修复，光大证券

以904.83%的利润增长率排在券商股首位。目

前成绩垫底的东兴证券去年也实现了55.66%

的利润增长。 中信证券则以118.61亿的净利

润成为去年最赚钱的证券公司。

有分析师指出，上市券商业绩大幅增长，

主要是受益于2014年下半年的牛市行情，由

此带来经纪收入、 自营投资以及两融业务收

入同比大幅增加。 此外，IPO重新开闸的政策

利好，使券商投行收入重拾生机。 2014年，A

股市场股权融资规模达9215.08亿元，同比增

长85.82%。 由此带来券商整体投行收入大幅

增长。 资本中介型业务也延续了高速发展的

态势。 截至2014年12月31日，客户资金余额

（含信用交易） 达12476亿元， 同比增长

124.49%。

根据中国证券业协会此前公布的经营数

据， 证券公司未经审计财务报表显示，2014

年，120家证券公司共实现营业收入2602.84亿

元，同比增长63%，实现净利润965.54亿元，同

比增长119%。有证券行业分析师预计，2015年

证券行业净利润将保持50%的高增长。

首季佣金收入将超580亿

今年以来的火热行情将大幅提振券商经

纪业务收入。据Wind数据统计，今年一季度，

A股成交量31489亿股，成交额410015亿元；

B股成交量59.36亿股，成交额246.93亿元；基

金成交额5225.30亿元。若按照2013年券商经

纪业务平均佣金费率0.07%来计算，今年一季

度，券商佣金收入预计超过580亿元，环比增

长接近五成。

除存量投资者被再度激活之外， 新开户

火爆场面再现。 中国证券登记结算公司数据

显示，3月16日至3月20日，两市新增股票账户

数为113.92万户， 较上一周大涨57.88%，创

2007年6月8日以来历史新高。 截至3月20日，

证券交易结算资金余额1.64万亿元。 3月前20

天，投资者银证转账等资金净流入5138亿元。

场外资金加速流入股市， 保证了券商经纪业

务收入的可延续性。

两融余额亦创出新高。 截至3月30日，两

市的融资融券余额达到1.48万亿元， 创出新

高。 分析人士推算，如果按照一季度均值1.2

万亿，年化利率8.3%来估算，一季度券商可以

坐拥约250亿元的两融收入，已经占去年全年

两融利息收入的五成。

产业资本减持在持续

不过，与业绩形成鲜明反差的是，节后券

商板块整体表现低迷， 不少券商股股价距前

期高点仍有一定的距离。与此同时，产业资本

大股东减持券商股票仍在持续， 其中不乏大

手笔减持。

Wind数据显示， 自2月以来券商板块呈

现出一边倒的减持行情，10家遭遇减持的券

商股共计被产业资本减持股份25.57亿股，减

持参考市值达371.14亿元。

此轮减持中最“受伤” 的当属山西证券。

公司3月17日公告，山西证券大股东太原钢铁

有限公司自2013年1月至今减持山西证券

9488.26万股， 减持部分参考市值约为9.34亿

元。 其中密集减持始于去年9月份至今，累计

通过二级市场减持变动次数高达40次。 减持

后， 太原钢铁持股占流通股比例从29.76%降

至13.89%。 在钢铁行业整体陷入低迷的背景

下， 太原钢铁持续大手笔减持或是为了获得

投资收益。 太原钢铁旗下上市公司太钢不锈

去年12月曾在互动交流平台上澄清太钢不锈

减持山西证券股票弥补公司亏损的传闻，太

钢不锈称，其并没有持有山西证券股票。

今年以来公告披露遭重要股东减持最多

的仍是中信证券。从去年12月31日至今，中国

中信有限和南京高科共减持中信证券

35383.17万股， 减持部分参考市值高达

115.67亿元。 中信证券股东集中减持是在去

年底和今年初，特别是1月16日证监会通报中

信证券等12家券商因两融业务违规被罚前

后。 此后，中信证券股东再无任何动作。

除中信证券外， 西部证券和国海证券分

别被股东减持市值约16.5亿和13.8亿，紧随其

后。 国海证券近两月来遭遇梧州索芙特美容

保健品公司等股东多笔减持， 累计遭减持

8000万股。

上市公司是减持券商股的一大主力。 广

发证券被华茂股份累计减持1910万股， 减持

部分参考价值约4.9亿元。 长江证券分别被湖

北金环和锦江股份减持480万股和1100万

股。海通证券、华泰证券和招商证券分别被申

能股份、 宏图高科和中粮地产减持2150.7万

股、400万股和700万股。

获取投资收益乃至调节利润是上市公司

减持的主要动机。华茂股份公告显示，公司去

年12月间通过减持1210万股广发证券， 税后

获利约1.6亿元，约占同期净利润的43.2%。

下游需求不振致稀土价格走低

北方稀土五矿稀土去年业绩大幅下滑

□本报记者 任明杰

4月2日晚，北方稀土和五矿稀土同时披露

2014年年报。因下游需求不旺，稀土价格萎靡，

两家上市公司2014年业绩均出现大幅下滑。去

年底稀土价格有所反弹，但今年春节后再次回

落，两家上市公司2015年业绩仍然堪忧。不过，

业内人士指出，面对稀土出口配额管理取消和

稀土出口关税即将取消的新形势，国家正加快

稀土整合和大力整顿市场秩序，加上新一轮稀

土收储的预期，2015年稀土价格整体反弹可能

是大概率事件。

价格下滑拖累全年业绩

北方稀土年报显示，2014年， 公司实现营

业收入58.38亿元，同比下滑31.09%；实现归属

于上市公司股东的净利润6.43亿元，同比下滑

57.44%。

五矿稀土年报显示，2014年， 公司实现营

业收入7.02亿元，同比下滑64.80%；归属于上

市公司股东的净利润亏损5579.87万元， 同比

下滑121.85%。

稀土价格的下滑是两家上市公司业绩大

幅下滑的主要原因。 尽管2014年11月之后稀

土价格出现一定程度反弹，但下游需求不旺造

成全年价格萎靡，仍然对两家上市公司的业绩

产生很大拖累。

五矿稀土指出，2014年， 国内经济增速放

缓，更为明细的稀土政策仍在进一步完善落实

当中，稀土下游需求仍然不足，稀土产品价格

波动下行，行业企业经营压力明显。 在此大环

境下，公司放缓销售节奏，整体经营情况较去

年同期下降幅度明显。 同时，由于报告期内稀

土产品销售价格持续下跌，公司部分产品出现

明显减值迹象而计提存货跌价准备。最终导致

公司本期业绩出现亏损。

北方稀土也指出，2014年， 全球经济增长

乏力，国内经济下行压力加大。 受宏观经济景

气度的影响，稀土下游需求依然不足，产品价

格整体走低。 特别是镧铈类轻稀土产品价格跌

幅较大，市场成交清淡。 稀土功能材料企业开

工率不足，效益相对下滑。 同时，报告期内，公

司销售结构有一定变化，售价较高的镨钕产品

和中重稀土产品销量减少，售价较低的镧铈产

品销量增加。 最终导致营业收入同比有较大幅

度下降。

稀土长期价格仍看涨

2014年年底稀土价格实现反弹之后，市场

普遍对春节之后稀土价格的继续上涨抱有期

待。但是，过去两周，稀土价格却出现一定程度

回落。

究其原因，有分析指出，尽管新一轮稀土

开采和冶炼配额的发放，会逐步带动春节后稀

土分离冶炼厂的复工， 稀土供给将会增加；但

是，稀土贸易商普遍对春节后的稀土行情抱有

较高的预期， 节前囤货惜售现象比较明显，节

后抛售压力较大。

对于稀土价格的长期走势，市场仍然抱有

很大的期待。 特别是在稀土出口配额管理已经

于1月1日取消，稀土出口关税也将于5月3日之

后取消的形势下，市场对国家加快稀土整合和

大力整顿市场秩序的预期强烈，有望推高稀土

价格上涨。“在取消稀土出口配额、关税等措施

后，国家对稀土资源的管控将不可避免地面临

相应的压力， 稀土价格也将面临下行的压力。

在这种情况下，国家必须采取新的措施，进一

步加大对稀土违法违规行为的打击力度，严格

规范稀土市场的秩序。 ”江西理工大学教授吴

一丁在接受中国证券报记者采访时指出。

在今年1月28日工信部组织召开的重点稀

土省(区、市)和企业工作会议上，工信部释放出

加强稀土生产和流通管理的信号。 工信部指

出，一要严控新上项目，二要严格计划管理，三

要规范稀土产品出口。 海通证券分析认为，工

信部进一步明确稀土整合意图， 尤其是6大集

团体系以外产能全部关停的表态凸显出管理

层态度坚决。 未来，监管将更加频繁及严格，6

大集团以资产为纽带将加快整合， 全产业链

“哄抢扫货”将直接抬升稀土价格上涨态势。

新一轮稀土收储的预期也将对稀土价格

的上涨起到重要支撑作用。 近一时期以来，稀

土业内人士纷纷建议， 尽快启动收储工作，调

节市场供需关系。

奥美格

充电桩电缆获CQC认证

□本报记者 傅嘉

奥美格（430406）4月2日公告称，2015年

1月29日， 公司申请的CQC （中国质量认证中

心） 自愿性认证产品———新能源电动汽车交

流、直流充电系统用电缆，一次性通过国家电线

电缆质量监督检验中心检测。

这是时隔半个月奥美格又一次在认证环节

迎来重大突破。 3月16日，公司宣布新能源电动

汽车充电线获德国莱茵TUV国际认证。 该次认

证对公司的最大影响在于打开了海外的销售通

路。 而CQC是国内影响力最大的认证机构，本

次认证主要是打开了公司产品在国内的准入和

销售通路。

分析人士表示， 早先主要从事传统电缆生

产的奥美格， 近年向新能源汽车充电桩电缆业

务转型。 产品认证进度直接影响到公司业绩释

放时间点，随着认证工作基本完成，公司销售业

绩将很快发力。


