
资产管理机构热捧上市公司并购

本报记者 万晶

三月份的A股市场如同烈火烹油，在牛市气氛中上市公司更是纷纷停牌，宣布拟定增募资进军互联网、电子通信、医疗健康、新材料、文化传媒等新兴产业。 一些本属新兴产业的上市公司则更加高调定增继续加码和拓展。 A股市场对新兴产业的持续热捧，不仅吸引到控股股东继续追加投资，更引发了众多资产管理机构对上市公司定增的追捧。 业内人士指出，互联网、电子通信、传媒、医疗健康等行业高速发展，成为中国经济转型且景气度高涨的新兴产业，从传统产业到新兴产业的转变，是自然更替发展趋势和产业发展规律，资本市场也将逐步出现质的调整和变化。

并购拼抢新兴产业

同花顺统计显示，3月份沪深两市共有151家上市公司停牌，其中102家因为重大事项而停牌。 仅仅3月30日当天，就有13家上市公司因重大事项而停牌。 3月26日也有18家上市公司因重大事项而停牌。 其中百视通、东方明珠、东源电器明确公告因为资产重组事项而停牌；迪瑞医疗、宝鹰股份、岭南园林、金卡股份、大西洋、北斗星通、同方国芯、远望谷均称拟筹划或披露重大事项而停牌。

如此多上市公司集中停牌，停牌背后最常见的动作还是并购重组。 部分公司身处传统行业亟需进行转型，身处新兴产业的上市公司则欲外延扩张抢占有利位置。 牛市之中，并购重组倍受上市公司青睐。

中关村拟以不低于8.57元/股价格，非公开发行股份不超过1.4亿股，募集资金12亿元，用于偿还贷款及私募债并与军科院毒物药物研究所共建药物代谢平台、盐酸苯环壬酯和盐酸纳曲酮增加新适应症项目、收购山东华素少数股东权益、山东华素原料药及固体口服制剂生产线建设、华素制药品牌建设及补充流动资金等项目。

上风高科3月31日公告称，拟发行股份及支付现金作价17亿元，收购宇星科技100%股权。 本次交易完成后，上司公司将由传统的制造行业转变成为“环保业务主导，制造业务为支撑”的双主业发展格局。

英唐智控3月30日发布重组预案，拟以11.45亿元价格收购深圳华商龙100%股权，其中拟支付现金18875万元，并以每股8.36元合计非公开发行1.14亿股用于支付全部交易对价，并募集配套资金。 重组完成后，公司业务将延伸至智能家居物联网产业链上游的电子元器件分销商领域。

龙生股份3月26日发布公告称将以7.15元 /股的价格向10名特定对象发行约10.07亿股，募集资金不超过72亿元，将全部用于投资超材料智能结构及装备产业化项目、超材料智能结构及装备研发中心建设项目。 龙生股份表示，工业4.0席卷全球,“智能+”浪潮中超材料智能结构将迎来历史性发展机遇。

荣信股份3月26日发布重组预案，拟以发行股份及支付现金的方式购买梦网科技100%股权，标的资产整体作价29.05亿元，并募集配套资金。 交易完成后，公司主营业务将新增移动互联网运营支撑服务业务。

4月1日，停牌两个多月的天润控股发布非公开发行预案，拟以11.82元/股向广东恒润互兴资产管理有限公司和上海点点乐信息科技有限公司相关股东非公开发行7614.21万股，募资9亿元，其中8亿元将用于取得点点乐100%股权。

点点乐为移动网络游戏研发运营商，在音乐舞蹈类游戏细分领域具有优势，尤其是2013年8月上线运营的《恋舞OL》在音乐舞蹈手机游戏行业具有品牌优势。 这是天润投资又一次转型尝试，天润控股2012年开始从化工生产转型商业贸易和物业租赁，去年天润控股两度停牌收购旭游网络，最终因旭游网络的手游产品能否成功上线存在不确定性而停止收购。

资管机构斥巨资力挺

在本轮牛市中的定增及并购活动中，大股东、资产管理机构显得格外热情，纷纷斥巨资参与上市公司定增，显示出对定增项目的认可。 在中关村的定增预案中，控股股东国美控股集团承诺以现金方式参与认购，金额为4亿元，占募集总额的三分之一，锁定期为36个月。 中信建投研究员杨扬表示，这体现了大股东对中关村聚焦医药业务的坚定支持与信心。

天成控股3月10日抛出48亿元定增预案，拟以每股12.2元的价格非公开发行股票4亿股，募集资金48.8亿元，全部用于建设基于互联移动的小微金融服务平台项目，实现公司向互联网金融业务领域的转型。 其中，控股股东银河天成集团将以不超过24.4亿元认购2亿股，银河天成集团的全资子公司银河实业以不超过2.44亿元认购2000万股。

亚宝药业拟定增7.79亿元扩产以壮大主营业务，募投重点项目之一的消肿止痛贴扩产项目，目前市场需求超过3亿贴 /年，公司产能只有4000万贴/年，严重供不应求。 其中，控股股东亚宝投资将斥资3.77亿元现金认购近五成定增份额。

万达信息在停牌一个多月后发布定增预案，拟定增募资不超过35亿元加码互联网+医疗及“补血”，打造医疗、医药、医保“三医联动”的发展模式。 万达信息控股股东万豪投资拟认购金额约5亿元，占比14.29%；太平洋资产、大成基金拟认购金额超过了10亿元；东吴基金拟认购约3亿元，占比8.57%。 所有对象均以现金方式认购，且锁定期均为36个月。

整个三月份，公募基金、基金子公司、券商及其资管、信托公司和保险公司等五大类资产管理机构累计参与27家上市公司定增，合计认购额近270亿元，参与定增项目数量与认购金额，较一二月份均大幅增长。 在多家上市的定增中，机构认购金额超过10亿元。

热衷于参与上市公司定增的财通基金，3月份累计参与14家上市公司定增，在所有机构中高居第一，投资定增的资金规模高达46亿元，继续成为定增市场最大金主。 招商财富、申万菱信资产、东海基金、华安基金、博时基金等机构也参与了5家左右公司定增，投资额均超过了10亿元。

安信证券策略分析师诸海滨认为，2015年投资并购重组的股票，可以遵循一些原则，优选近期更具并购可能性的上市企业，包括前两年未参与并购的小市值、新兴产业民企，及涉及国企改革概念的地方国企。 优选具备并购成功经验的并购发起方，优选其中具备多次并购成功经验、且所处行业发展空间广阔的上市公司。

产业发展规律的体现

纵观近期上市公司的定增预案，以及并购重组路径，大多数是向外延伸至新兴产业，快速切入到新兴产业。 有些本身已是新兴产业的上市公司面临行业发展迅速、竞争日趋激烈的格局，通过并购实现外延式扩张、不断加码和扩张业务，是成长型企业发展壮大的捷径。 本轮牛市中，A股上市公司热衷的新能源、互联网、新材料、文化传媒、电子通信等新兴产业并购重组成为趋势，与2006年至2007年大牛市时的两大并购重组题材———整体上市和借壳完全不同。

市场化成为本轮牛市中上市公司定增并购的重要特征，定增及并购方案多为上市公司或股东的自发行为，并购标的资产以互联网、传媒、新能源、医疗保健等新兴产业为主要构成，新的商业模式为公司提供了新的成长空间和估值标准。

广东省社会科学院综合研究开发中心主任黎友焕认为，新兴行业在很多方面以后将取代传统行业，成为经济发展的主要驱动力量，未来很长时间都是这种趋势。 并购新兴产业不会产生较大的市场动荡或泡沫，从传统产业到新兴产业的转变并不是简单的形式变化，而是自然更替发展趋势和产业发展规律的体现。

黎友焕指出，产业并购方面的风向标转移主要受几个方面因素影响：传统产业的发展空间有限，并出现传统产业的大面积退化现象；新兴产业发展快速，效益明显；整个市场都已经出现质的调整和变化，符合潮流发展才能立于不败之地。

有分析人士认为，这与当前中国经济结构转型有关，也与不同行业的景气度高有关。 在房地产、汽车、基建等传统产业面临过剩的大背景下，网络科技、电子通信、传媒等TMT行业高速发展，成为中国经济转型且景气度最高的一类行业。

清科研究中心认为，上市公司利用融资优势进行新兴产业并购，以医疗、清洁技术为代表的行业通过横向并购以拓宽产品线、进入新市场等；以TMT为代表的行业通过纵向收购向上下游拓展、延伸产业链、进入细分行业。 传统产业上市企业通过横向、纵向并购进行优质资产的产业链整合、促进产业转型升级。

“牛散”潜伏重组股

□

本报记者 徐金忠

随着上市公司纷纷披露年报，

埋伏在上市公司中的“牛散” 们也

逐渐浮出水面。据不完全统计，目前

已有周军、施建刚、周信刚、黄木秀、

熊晴川、汪明英、林延秋等“牛散”

在众多上市公司出没。

以“香水大王”周信刚为例，截

至2014年12月31日，其持有东华测

试54.4万股，持股比例0.63%；持有

温州宏丰101.5万股， 持股比例

0.73%；持有扬子新材28.76万股，持

股比例 0.68% ； 持有德力股份

202.97万股，持股比例0.52%。 周信

刚持有的上述上市公司股份已产生

可观的收益， 其中东华测试收益高

达170%左右，温州宏丰和德力股份

收益也在50%左右。此外，除与周信

刚一样持有上述上市公司股份外，

周信刚妻子李欣、 女儿周晨名下还

持有劲拓股份、 中信国安等上市公

司股票。

截至3月31日的数据显示，“牛

散” 赵建平则出没于茂硕电源、双

成药业、宝德股份、美亚柏科、海伦

哲、佳创视讯、安控科技、迪瑞医疗

等多家上市公司。有分析指出，赵建

平在选取投资标的方面， 偏好于流

通股本小、 业务方向偏向于战略新

兴性产业的上市公司。

赵建平的投资策略中，“下

注” 有重组预期的上市公司成为

其重要的掘金之术。 统计上市公

司2014年三季报数据， 赵建平押

宝的重组公司多达15家。 其中，茂

硕电源、 双成药业的并购重组动

作都不小。 茂硕电源通过定增及

现金支付，向方笑求、蓝顺明等收

购其合计持有的方正达 55%股

权，交易价格为1.92亿元。 公司近

期公告称，因筹划重大事项，经向

深圳证券交易所申请， 公司股票

自2015年2月10日开市起停牌。双

成药业则宣布斥资15亿元收购杭

州澳亚生物技术有限公司， 受此

消息影响，公司股价连续大涨。 主

营钻采设备自动化系统的创业板

公司宝德股份在此前发布资产重

组方案，介入金融租赁领域，其资

产重组中直接关联方 “中植系”

大获其利的同时， 潜伏于此的赵

建平收益也已高企。

在并购重组 “江湖” 上也不

乏80后牛散闯荡的身影。 彭杏妮

以现金1200万元认购新三板挂牌

企业信达智能600万股增发股份。

此前， 尔康制药公布非公开发行

股票预案中，彭杏妮拟出资8亿元

认购上市公司四成增发股份，发

行完成后 ， 彭杏妮将持有公司

4.53%股份。彭杏妮曾出现在三元

股份、 中路股份等多家上市公司

的十大流通股东名单中， 其布局

的上市公司， 多为在并购重组领

域的“长袖善舞者” 。

统计数据显示，2014年A股上

市公司涨幅中， 排名前十的上市

公司涉并购概念的占比为60%，

排名前十五的上市公司涉并购概

念占比为66.7%，排名前五十涉并

购概念上市公司占比达到58%。

“嗅觉灵敏” 的牛散们收益也是

“水涨船高” 。

牛散们马失前蹄也时有出现，

但得得失失之间最终效果却不错。

以黄木秀布局昌九生化为例， 尽管

昌九生化注入资产重组未能如愿，

却又绝处逢生， 最近在撤销退市风

险警示后股价离奇走高。 园城黄金

重组“折戟”后，布局其中的牛散林

洁、刘德、张映琴等的“钱途” 似乎

堪忧， 但近期公司股价走势一路上

行， 牛散们的收益若要落袋为安已

经易如反掌。

“牛散们的投资逻辑很缜密，

部分牛散的投资时间跨度很长。 短

期大资金套利可以操作， 长期的价

值投资也可同时布局。 而遭遇重组

‘黑天鹅’事件之时，牛散们似乎也

更能沉住气， 选择更合适的出货时

点。 ” 国金证券人士表示。

■ 责编：郭宏 美编：王力 电话：
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□

本报记者 万晶

三月份的A股市场如同烈火烹油，

在牛市气氛中上市公司更是纷纷停

牌，宣布拟定增募资进军互联网、电子

通信、医疗健康、新材料、文化传媒等

新兴产业。 一些本属新兴产业的上市

公司则更加高调定增继续加码和拓

展。 A股市场对新兴产业的持续热捧，

不仅吸引到控股股东继续追加投资，

更引发了众多资产管理机构对上市公

司定增的追捧。 业内人士指出， 互联

网、电子通信、传媒、医疗健康等行业

高速发展， 成为中国经济转型且景气

度高涨的新兴产业， 从传统产业到新

兴产业的转变， 是自然更替发展趋势

和产业发展规律， 资本市场也将逐步

出现质的调整和变化。

资管机构斥巨资力挺

在本轮牛市中的定增及并购活动中， 大股东、

资产管理机构显得格外热情，纷纷斥巨资参与上市

公司定增，显示出对定增项目的认可。 在中关村的

定增预案中，控股股东国美控股集团承诺以现金方

式参与认购， 金额为4亿元， 占募集总额的三分之

一，锁定期为36个月。 中信建投研究员杨扬表示，这

体现了大股东对中关村聚焦医药业务的坚定支持

与信心。

天成控股3月10日抛出48亿元定增预案，拟

以每股12.2元的价格非公开发行股票4亿股，募集

资金48.8亿元， 全部用于建设基于互联移动的小

微金融服务平台项目，实现公司向互联网金融业

务领域的转型。 其中，控股股东银河天成集团将

以不超过24.4亿元认购2亿股，银河天成集团的全

资子公司银河实业以不超过2.44亿元认购2000

万股。

亚宝药业拟定增7.79亿元扩产以壮大主营业

务， 募投重点项目之一的消肿止痛贴扩产项目，目

前市场需求超过3亿贴/年，公司产能只有4000万贴

/年，严重供不应求。 其中，控股股东亚宝投资将斥

资3.77亿元现金认购近五成定增份额。

万达信息在停牌一个多月后发布定增预案，拟

定增募资不超过35亿元加码互联网+医疗及 “补

血” ，打造医疗、医药、医保“三医联动” 的发展模

式。 万达信息控股股东万豪投资拟认购金额约5亿

元，占比14.29%；太平洋资产、大成基金拟认购金额

超过了10亿元； 东吴基金拟认购约3亿元， 占比

8.57%。所有对象均以现金方式认购，且锁定期均为

36个月。

整个三月份，公募基金、基金子公司、券商及其

资管、信托公司和保险公司等五大类资产管理机构

累计参与27家上市公司定增， 合计认购额近270亿

元，参与定增项目数量与认购金额，较一二月份均

大幅增长。 在多家上市的定增中，机构认购金额超

过10亿元。

热衷于参与上市公司定增的财通基金，3月份

累计参与14家上市公司定增，在所有机构中高居第

一，投资定增的资金规模高达46亿元，继续成为定

增市场最大金主。 招商财富、申万菱信资产、东海基

金、华安基金、博时基金等机构也参与了5家左右公

司定增，投资额均超过了10亿元。

安信证券策略分析师诸海滨认为，2015年投资

并购重组的股票，可以遵循一些原则，优选近期更

具并购可能性的上市企业，包括前两年未参与并购

的小市值、新兴产业民企，及涉及国企改革概念的

地方国企。 优选具备并购成功经验的并购发起方，

优选其中具备多次并购成功经验、且所处行业发展

空间广阔的上市公司。

产业发展规律的体现

纵观近期上市公司的定增预案，以及并购重组

路径，大多数是向外延伸至新兴产业，快速切入到

新兴产业。 有些本身已是新兴产业的上市公司面临

行业发展迅速、竞争日趋激烈的格局，通过并购实

现外延式扩张、不断加码和扩张业务，是成长型企

业发展壮大的捷径。本轮牛市中，A股上市公司热衷

的新能源、互联网、新材料、文化传媒、电子通信等

新兴产业并购重组成为趋势， 与2006年至2007年

大牛市时的两大并购重组题材———整体上市和借

壳完全不同。

市场化成为本轮牛市中上市公司定增并购的

重要特征，定增及并购方案多为上市公司或股东的

自发行为，并购标的资产以互联网、传媒、新能源、

医疗保健等新兴产业为主要构成，新的商业模式为

公司提供了新的成长空间和估值标准。

广东省社会科学院综合研究开发中心主任黎

友焕认为，新兴行业在很多方面以后将取代传统行

业，成为经济发展的主要驱动力量，未来很长时间

都是这种趋势。 并购新兴产业不会产生较大的市场

动荡或泡沫，从传统产业到新兴产业的转变并不是

简单的形式变化，而是自然更替发展趋势和产业发

展规律的体现。

黎友焕指出，产业并购方面的风向标转移主要

受几个方面因素影响： 传统产业的发展空间有限，

并出现传统产业的大面积退化现象；新兴产业发展

快速，效益明显；整个市场都已经出现质的调整和

变化，符合潮流发展才能立于不败之地。

有分析人士认为，这与当前中国经济结构转型

有关，也与不同行业的景气度高有关。 在房地产、汽

车、基建等传统产业面临过剩的大背景下，网络科

技、电子通信、传媒等TMT行业高速发展，成为中国

经济转型且景气度最高的一类行业。

清科研究中心认为， 上市公司利用融资优势进

行新兴产业并购，以医疗、清洁技术为代表的行业通

过横向并购以拓宽产品线、进入新市场等；以TMT

为代表的行业通过纵向收购向上下游拓展、 延伸产

业链、进入细分行业。 传统产业上市企业通过横向、

纵向并购进行优质资产的产业链整合、 促进产业转

型升级。

■ 记者观察

警惕业绩承诺“跑空”

□

本报记者 万晶

新兴产业浪潮席卷

A

股市场，

众多上市公司纷纷停牌、定增并购

新兴产业公司， 估值节节走高，业

绩承诺也是一浪高过一浪。 不过，

对于新兴产业并购标的高成长需

要认真甄别，并非所有并购标的都

能带来高收益，有时甚至会拖累上

市公司。

并购标的业绩承诺 “跑空”并

不少见， 一些新兴产业并购标的

经营不稳定、盈利模式不清晰，实

际业绩呈现下滑态势。 今年以来

并购事件层出不穷， 但也有部分

上市公司由于并购标的业绩不达

预期， 与交易方未能达成一致而

叫停并购重组。

互联网金融作为新兴产业的代

表模式，迅速发展壮大。由于收益率

高的驱动， 近年上市公司热衷于投

资或并购

P2P

互联网金融理财公

司。 然而，相关运营模式、产品的合

规性和风险性等问题不断显现。 在

业务风险得到有效规范的同时，也

影响到运营模式的收益率。 如第三

方支付的预付卡发行与支付领域，

企业不得运用客户存放在预付卡中

的备付金进行投资、理财等活动，只

有备付金产生的利息可作为资金收

益。 未来互联网金融平台的运营模

式和收益是否会受到较大影响，将

是并购方需要考虑的重点。

以手游行业为例， 手游公司的

业绩往往依赖于某时期产品的表现

好坏，手游产品竞争激烈，影响因素

多，一款好产品能使公司明显受益，

而一旦产品未达预期， 反过来也会

大幅影响业绩。 手游公司真正盈利

的产品只有寥寥数款， 整个手游产

业的周期轮换速度很快， 盈利预期

却已在股价上被严重高估， 相当一

部分手游公司未来真实盈利水平并

不乐观， 业绩承诺不能兑现将形成

并购双方“双输”的结局。

再从备受追捧的影视传媒的

并购来看，

2014

年内共发生了
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起

跨界并购。 随着外界资本大量进

入， 快速打破之前的竞争格局，同

质化、重复投资、低价竞争等现象

蔓延，很多并购标的盈利能力恐无

法达到预期。 由于跨界收购多发生

于主营业务不振的上市公司身上，

伴随概念炒作消退，并购整合的过

程及后续发展存在难题，对公司压

力也不小。

牛市热情驱动下， 上市公司纷

纷出手并购新兴产业的公司， 一方

面满足了上市公司提升业绩的内在

需求，在传统行业市场需求不足、主

营业务增长放缓的情况下， 具备发

展潜力、 拥有高成长性的新兴资产

可迅速增强上市公司盈利能力；另

一方面并购也给二级市场注入炒作

题材， 大股东及资产出售方可通过

估值定价和股价上涨获得双重收

益。 看似合理的并购行为可能出现

泡沫化趋势， 资产估值普遍的高溢

价现象容易造成利益输送。

资产出售方虽然对未来几年的

业绩做出承诺， 并提供承诺业绩不

达标的补偿保障。 但在巨大的资产

溢价、股权增值的驱动下，不少盈利

能力并不强的并购标的吹起了泡

泡，时间稍长，这些并购标的的盈利

问题就暴露出来。因此，业绩补偿并

不能完全平抑并购标的资产不达标

给上市公司带来的影响及风险。 上

市公司外延式并购仍需谨慎， 审慎

考核标的资产质量。

在外延式并购中，有专家建议，

上市公司应充分了解， 横向纵向比

较， 尽可能了解标的资产的真实质

量， 杜绝在并购过程中的利益输送

行为。中介机构尽职履责，完善并购

重组中标的资产的信息披露， 明确

会计师事务所、 资产评估机构等的

责任。 资产出售方对业绩承诺的补

偿责任需进一步加强， 上市公司与

资产出售方应依法约定对因业绩承

诺不达标而对投资者造成损害的责

任，以及补偿方案，包括限制转让所

持股份及其他对投资者进行补偿的

方式等。

3月以来上市公司公布的定增预案情况

代码 名称 发行方式 方案进度 预案公告日 增发价格 增发数量(万股) 预计募资(亿元) 类型 认购方式

600623.SH

双钱股份 定向 董事会通过

2015-03-24 12.51 93,100.8643 116.4692

特定对象投资者 资产认购

600048.SH

保利地产 定向 董事会通过

2015-03-17 -- 115,000.0000 100.0000

全体投资者 现金认购

000069.SZ

华侨城

A

定向 董事会通过

2015-03-21 6.88 116,279.0699 80.0000

特定对象投资者 现金认购

601009.SH

南京银行 定向 董事会通过

2015-03-26 -- 100,000.0000 80.0000

全体投资者 现金认购

002625.SZ

龙生股份 定向 董事会通过

2015-03-26 7.15 100,699.3000 72.0000

特定对象投资者 现金认购

600126.SH

杭钢股份 定向 董事会通过

2015-03-31 5.28 128,435.5800 67.8140

特定对象投资者 资产认购

002044.SZ

江苏三友 定向 董事会通过

2015-03-26 6.92 73,075.5838 50.5683

特定对象投资者 资产认购

000693.SZ

华泽钴镍 定向 董事会通过

2015-04-02 -- 26,371.3080 50.0000

全体投资者 现金认购

601992.SH

金隅股份 定向 董事会通过

2015-03-27 -- 58,700.0000 50.0000

全体投资者 现金认购

600804.SH

鹏博士 定向 董事会通过

2015-03-19 19.95 25,000.0000 49.8750

特定对象投资者 现金认购

600112.SH

天成控股 定向 股东大会通过

2015-03-10 12.20 40,000.0000 48.8000

特定对象投资者 现金认购

002500.SZ

山西证券 定向 董事会通过

2015-03-10 -- 31,000.0000 40.0000

全体投资者 现金认购

600703.SH

三安光电 定向 董事会通过

2015-03-24 -- 23,522.0000 39.0000

全体投资者 现金认购

000979.SZ

中弘股份 定向 股东大会通过

2015-03-18 -- 86,474.5011 39.0000

全体投资者 现金认购

000960.SZ

锡业股份 定向 股东大会通过

2015-03-04 11.80 32,083.4677 37.8585

特定对象投资者 资产认购

600623.SH

双钱股份 定向 董事会通过

2015-03-24 -- 29,723.8590 37.3332

全体投资者 现金认购

002152.SZ

广电运通 定向 董事会通过

2015-03-11 17.76 21,000.0000 37.2960

特定对象投资者 现金认购

300168.SZ

万达信息 定向 董事会通过

2015-04-01 51.49 6,797.4363 35.0000

特定对象投资者 现金认购

并购拼抢新兴产业

同花顺统计显示，3月份沪深两市共有151

家上市公司停牌，其中102家因为重大事项而停

牌。 仅仅3月30日当天，就有13家上市公司因重

大事项而停牌。 3月26日也有18家上市公司因重

大事项而停牌。 其中百视通、东方明珠、东源电

器明确公告因为资产重组事项而停牌； 迪瑞医

疗、宝鹰股份、岭南园林、金卡股份、大西洋、北

斗星通、同方国芯、远望谷均称拟筹划或披露重

大事项而停牌。

如此多上市公司集中停牌， 停牌背后最常见

的动作还是并购重组。 部分公司身处传统行业亟

需进行转型， 身处新兴产业的上市公司则欲外延

扩张抢占有利位置。 牛市之中，并购重组备受上市

公司青睐。

中关村拟以不低于8.57元/股价格，非公开发行

股份不超过1.4亿股，募集资金12亿元，用于偿还贷

款及私募债并与军科院毒物药物研究所共建药物代

谢平台、 盐酸苯环壬酯和盐酸纳曲酮增加新适应症

项目、收购山东华素少数股东权益、山东华素原料药

及固体口服制剂生产线建设、 华素制药品牌建设及

补充流动资金等项目。

上风高科3月31日公告称， 拟发行股份及支付

现金作价17亿元，收购宇星科技100%股权。 本次交

易完成后，上市公司将由传统的制造行业转变成为

“环保业务主导，制造业务为支撑” 的双主业发展

格局。

英唐智控3月30日发布重组预案，拟以11.45亿

元价格收购深圳华商龙100%股权， 其中拟支付现

金18875万元，并以每股8.36元合计非公开发行1.14

亿股用于支付全部交易对价，并募集配套资金。 重

组完成后，公司业务将延伸至智能家居物联网产业

链上游的电子元器件分销商领域。

龙生股份3月26日发布公告称将以7.15元/股

的价格向10名特定对象发行约10.07亿股， 募集

资金不超过72亿元，将全部用于投资超材料智能

结构及装备产业化项目、超材料智能结构及装备

研发中心建设项目。 龙生股份表示，工业4.0席卷

全球,“智能+” 浪潮中超材料智能结构将迎来历

史性发展机遇。

荣信股份3月26日发布重组预案，拟以发行

股份及支付现金的方式购买梦网科技100%股

权，标的资产整体作价29.05亿元，并募集配套

资金。 交易完成后，公司主营业务将新增移动互

联网运营支撑服务业务。

4月1日，停牌两个多月的天润控股发布非公开

发行预案， 拟以11.82元/股向广东恒润互兴资产管

理有限公司和上海点点乐信息科技有限公司相关

股东非公开发行7614.21万股，募资9亿元，其中8亿

元将用于取得点点乐100%股权。

点点乐为移动网络游戏研发运营商，在音乐舞

蹈类游戏细分领域具有优势， 尤其是2013年8月上

线运营的《恋舞OL》在音乐舞蹈手机游戏行业具

有品牌优势。 这是天润投资又一次转型尝试，天润

控股2012年开始从化工生产转型商业贸易和物业

租赁，去年天润控股两度停牌收购旭游网络，最终

因旭游网络的手游产品能否成功上线存在不确定

性而停止收购。
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