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去年净利增26%

浙报传媒互联网业务营收占比达四成

□本报记者 王荣

浙报传媒4月1日晚披露2014年年报。

报告期内，公司实现营业收入306595万元，

同比增长27%； 归属于上市公司股东的净

利润51730万元，同比增长26%。 公司拟以

2014年末普通股股本股为基数， 向全体股

东每10股派现金红利2.2元(含税)。

去年全国报业广告降幅高达18.3%，但

浙报传媒积极实施互联网枢纽型传媒集团

战略，构建新闻传媒、数字娱乐、智慧服务

和文化产业投资“3+1平台” ，互联网业务

营收占比达到40%，利润占比超过50%。

公司当晚还公告称， 公司拟与爱阅读

（北京）科技有限公司签署投资协议，出资

9600万元受让爱阅读70%的股权， 切入移

动阅读领域。

互联网业务发力

2014年对传统报业来说是艰难的一

年。据CTR媒介智讯监测，全国报业广告降

幅高达18.3%，且下半年降幅大于上半年。

浙报传媒去年传统业务也出现大幅下

滑。 其中，报刊发行业务营收为3.89亿元，

同比下降7.88%；广告及网络推广业务营收

为8.96亿元，同比下降13.03。

但是，浙报传媒互联网业务增速迅猛。

2014年， 公司在线游戏运营业务收入8.02

亿元，同比增长87.85%，毛利率为88.41%。

而报刊发行业务的毛利率仅16.34%。

2013年4月，公司完成对杭州边锋网络

技术有限公司100%股权和上海浩方在线

信息技术有限公司100%股权的收购。这使

得公司迅速获得了在线游戏业务。 面对互

联网游戏竞争加剧局面，2014年，公司加快

建设以边锋为核心的数字娱乐平台， 积极

布局影视、互联网视频和动漫产业，努力建

设完整的数字娱乐产业链， 实现数字文化

产品的滚动开发和用户互动。同时，加快推

进边锋网络的媒体化、竞技化、社区化和移

动化，确保边锋完成第二年承诺利润。

浙报传媒称，2014年公司推进数字娱

乐平台建设，启动了智慧服务平台建设，并

围绕新闻传媒、数字娱乐、智慧服务三大平

台建设，开展了多项战略投资，基本建成了

同行业最大的用户数据库， 注册用户高达

6.4亿。

2014年， 浙报传媒积极布局本地生活

服务商（医疗、养老、电商）、影视+游戏联

动的互娱业务、 电竞为核心的直播平台和

线下赛事运营等新业务， 有望在未来成为

公司利润增长点。

转型热潮持续

“深入推进媒体融合，大力推进转型创

新。 ” 浙报传媒年报如此定调2015年。

公司继续加强新业务的拓展。 4月1日

晚， 浙报传媒宣布， 公司拟与爱阅读 （北

京） 科技有限公司签署投资协议， 出资

9600万元受让爱阅读70%的股权， 切入移

动阅读领域。

面对行业的趋势性下滑，传统媒体类

上市公司积极转型、积极拥抱移动互联成

为趋势。 又如皖新传媒，今年转型步伐较

快。由于近年来数字出版与网络销售的兴

起，传统书店地位正不断被侵蚀。 面对挑

战，该公司加快了渠道转型与升级，一边

打造转型示范店来扩大销售品类与文化

体验，一边开展低成本网点建设来提升网

点覆盖率， 并与腾讯展开合作尝试O2O

运作。

首创证券分析师指出， 互联网产业的

蓬勃发展，带给传媒产业的影响，渗透到了

大众传播模式的每一个环节。 传统传媒企

业旗下职业传播者众多， 具有明显的内容

资源优势、渠道优势和人力优势，在新的大

众传播机制中， 仍可利用优势发展新型传

媒业务。 国家关于建设新型媒体集团的号

召和地方文化国资企业整合改革的前景，

推动着传统媒体的转型步伐。

3月推出245份预案拟募资187亿元

新三板挂牌公司定增凶猛

□本报记者 傅嘉

随着春节后整个市场被政策预期激

活，新三板挂牌公司定增融资活动迎来井

喷。 中国证券报记者统计，仅今年3月份，

就有245家挂牌公司推出增发预案， 拟募

集资金总额达187.26亿元。

新三板挂牌公司定增融资的火爆程

度远超市场预期。 分析人士指出，部分挂

牌公司的融资力度相当激进，且定增时给

出的估值定价已跟A股二级市场水平不

相上下，未来风险不可小觑。

赚钱效应激活定增

通过数据对比， 可以看出3月份新三

板市场的定增有多火：今年2月份，公布定

增预案的挂牌公司仅为80家左右，拟募资

总额接近20亿元；今年3月份，共有245家

挂牌公司公布定增预案，拟募集资金总额

达到187.26亿元。

“2月份，因为实际工作日短，定增市

场相对平稳。但是，3月份如此规模的高增

长，还是出乎所有人的预料。 ” 一位新三

板投资人士指出，目前新三板挂牌公司共

2150家，意味着每十家挂牌公司中就有一

家在3月份抛出增发预案。

分析人士表示，以新三板成分指数和

做市指数将推出预期为契机，2015年农历

春节前后成为新三板市场全面起势的起

点。 而市场良好的赚钱效应和融资相对A

股的便捷，是新三板市场定增爆发的根本

原因。 相对于2014年，2015年新三板挂牌

公司的融资环境大为改善。“高投资回报

率之下，市场对新三板挂牌公司的定增十

分追捧。 ”

“很难想象，如果价格合理，现在会有

发不出去的定增。” 一位投行界人士表示，

“现在的多数情况是，估值合理但行业一

般公司的定增，1-2天可以完成认购环节。

至于非常好的明星公司的定增，如果投资

机构自身不是太过硬， 想拿到几乎不可

能。 而且，不管是行业一般公司还是明星

公司的定增， 最后无一例外都是超额认

购。 ”

各方进入博傻阶段

从投资逻辑来看，新三板挂牌公司的

定增和A股上市公司有很大不同。 A股公

司定增遵循的是利用一二级市场的价差

进行套利，以创业板公司定增为例，若涉

及行业比较时髦， 考虑到未来2-3年的业

绩对赌， 平均发行市盈率多在18倍以下。

而新三板挂牌公司定增， 鲜有对赌协议，

市盈率相对较高，对应2014年业绩，市盈

率在18倍以下的案例可谓少之又少。

据中国证券报记者统计， 在3月份推

出定增预案的245家挂牌公司中， 有超过

40家公司的发行市盈率 （对应2014年）

超过了50倍。 若比照A股市场逻辑，新三

板挂牌公司现在的业绩水平显然无法支

撑其股价。

但分析人士认为，新三板挂牌公司的

业绩基数均不高，业绩出现成倍增长的概

率相对更大。若以2015年业绩预期进行估

算，业内主流观点认为新三板挂牌公司的

估值水平尚在合理范围之内。 “当然，其

中存在的风险也不小，业绩预期毕竟不是

对赌，这个估值在一定程度上也可以说是

拍脑袋得出的。 ”

目前，新三板市场的交易体量仍然较

小， 市场的定价功能远没有A股市场公

允，通常情况下，挂牌公司增发时的折扣

率往往较A股公司大。 这也令市场得出新

三板挂牌公司定增具有非常好赚钱效应

的判断。“新三板挂牌公司的定增目前并

没有爆发风险，起码机构的账面浮盈还是

非常可观的。 ” 上述分析人士指出，由于

未来一段时间里新三板市场的定增风险

尚难以证伪，目前参与新三板挂牌公司定

增的各方正进入到一个博傻的阶段。

原有逻辑开始失效

短期来看，各路资金涌向新三板市场

的趋势十分明显。 有市场人士认为，由于

新三板市场的绝对容量仍然偏小，因此挂

牌公司定增在4月份高开高走仍然是大概

率事件。

“这并不代表新三板定增市场目前就

是个无风险市场。” 上述市场人士举例称，

“多数投资者更加喜欢参与做市前的挂牌

公司定增，因为做市后流动性溢价会兑现

更多的超额收益。 不过，近期很多做市的

挂牌公司均是在做市前一天即协议转让

的最后一天就出现股价高点，而在做市当

天高开低走，将前几日的多数投资者悉数

套牢。 这意味着现在市场的预期开始一致

并风险前置，原先的投资模式和逻辑已经

开始失效。 ”

“伴随着市场的火爆， 挂牌公司的心

态也开始变得浮躁，个别公司的融资金额

相对于2014年总市值的比例太高，甚至出

现了增发金额超过2014年总市值的案例。

定增的市盈率也在迅速提高，使得市场的

估值风险正在迅速积聚。 ” 上述市场人士

进一步指出。

据中国证券报记者统计，3月份挂牌

公司增发超过1亿元以上的达到了28家。

中科招商50亿元的融资规模令人咋舌，因

为其2014年的市场估值仅在25亿元左右。

上述市场人士还指出， 和A股上市公

司不同， 新三板挂牌公司的定增有相当一

部分是非限售股， 这将使得市场很快出现

数量相当可观的获利盘。 而新三板市场的

流动性有限，短期内如此多的巨量抛盘，将

对市场走势造成较大压力。“未来新三板

市场可能会通过降低门槛的方式来释放流

动性，但是按照目前的增发节奏，抛盘的压

力可能会超过外界的预期。 由于定增项目

存在严重的良莠不齐， 不排除今年下半年

新三板定增市场将会出现类似于打破原先

信托刚性兑付的标志性风险事件。 ”

“具体定增项目需要具体分析。 ”上述

市场人士认为，未来参与新三板挂牌公司定

增，投资者筛选项目的能力要求会更高。

乐视网承认动漫频道审核把关不严

关联方手机业务有望带来协同效应

□本报记者 刘兴龙

4月1日晚，乐视网（300104）发布澄

清公告称，动漫内容专项整治并不是针对

某一家网站或者企业，但公司动漫频道确

有少量内容存在审核把关不严的问题。 另

外， 关联方乐视移动智能信息技术 （北

京）有限公司拟推出手机业务，有机会为

上市公司直接带来大量的移动互联网入

口资源。公司股票于2015年4月2日上午开

市起复牌。

澄清“受到文化部查处”

有报道称乐视网的动漫内容“受到文

化部查处” 。 经过与相关部门沟通核实，乐

视网表示， 此次文化部联合国家新闻出版

广电总局开展全国范围内网站的动漫内容

专项整治， 重点是整治含有宣扬色情、赌

博， 违背社会公德等违法违规内容的手机

游戏和网络动漫， 并不是针对某一家网站

或者企业。

不过，乐视网承认，此次整治行动，确

实也暴露出目前动漫行业普遍存在的问

题， 公司的动漫频道也有少量内容存在审

核把关不严的问题。 公司积极进行全面清

查，对违规动漫进行下线，严肃处理，保证

提供健康积极向上的动漫内容。

乐视网强调，此次专项整治不会对公

司的日常经营活动以及经营业绩构成影

响。 今后，公司将在动漫内容的引进和审

查上更加严格，积极响应文化部以及国家

新闻出版广电总局的要求， 做好相关工

作，健全公司内部的内容合规性审查制度

和奖惩机制。

关联方将推手机业务

乐视网控股股东及实际控制人贾跃亭

于2015年4月1日向各合作伙伴以及媒体发

出邀请， 宣布将于2015年4月14日召开产

品发布会， 拟正式推出移动智能终端设备

“乐视超级手机” 。

乐视网介绍， 考虑到超级手机业务尚

属早期培育阶段， 将需要大量的资金以及

资源的投入， 为了降低上市公司的经营风

险， 减少对上市公司经营业绩可能造成的

不利影响， 该业务目前将由公司的关联方

乐视移动智能信息技术（北京）有限公司

开展。 上市公司直接持有移动智能公司

10%的股份， 通过控股子公司乐视致新电

子科技（天津）有限公司持有移动智能公

司9%的股份，移动智能公司并不属于公司

的控股子公司。

移动智能公司的主营业务为移动智能

终端硬件的研发和销售、 交互系统的开发

以及应用、第三方应用服务的平台运营等，

今后将在云视频平台、 视频内容相关运营

等方面与上市公司形成重要合作关系，相

互积极促进。

乐视网表示，移动智能公司业务的开

展以及产品的推出，将有机会为上市公司

直接带来大量的移动互联网入口资源，两

者有望形成积极的协同效应， 夯实公司

“平台+内容+终端+应用” 乐视生态的商

业模式。

皇氏集团再加码影视传媒业务

□本报记者 王锦

此前以乳业为主要业务的皇氏集团，

近两年对于影视传媒业务的布局力度逐渐

加大。 公司4月1日晚公告，为在影视剧作、

出版发行、剧本创作、版权管理、影视投资、

优秀行业人员交流合作乃至新媒体运营等

文化传媒领域建立全面合作关系，4月1日，

公司及公司全资子公司御嘉影视同东阳欢

娱影视签署了《全面战略合作框架协议》。

公告称， 三方本着互信原则优先选择

对方作为合作方。 在剧作选题、优秀剧本、

编剧人员、演员、导演、剧作投资、新媒体运

营、周边产品等与文化传媒相关的各领域、

环节共享资源。 公司、御嘉影视充分利用文

化产业链及资金优势， 东阳欢娱影视充分

输出其掌握或合作的行业资源 （包括签约

知名演员、 知名导演等在影视制作方面与

公司、御嘉影视合作等）。同时，三方积极探

索灵活多样的合作模式， 并不断积累合作

经验，探索进一步深化合作的方式。

据了解， 东阳欢娱影视是集影视剧投

资、制作、发行、宣传以及艺人经纪为一体

的专业综合性影视机构， 先后制作和发行

了 《宫锁珠帘》、《美人心计》、《神雕侠

侣》等影视作品。

皇氏集团称，协议的签署，为公司、御

嘉影视提供了一个进入传媒领域业务新的

战略合作伙伴资源， 协议的切实履行将有

助于提高公司品牌知名度， 拓展公司影视

剧的市场空间，从而提升公司的整体实力，

达到可持续发展的目的。

此前， 皇氏集团还公告拟收购盛世骄

阳，并与韩国MG公司合作。 公司去年实现

营业收入11.3亿元，同比增长14.09%；实现

净利润7546.87万元，同比增长107.54%。

3月新三板挂牌公司定增募资前十

名称 方案进度 预计募资(亿元) 增发价格(元) 市盈率(LRY)

中科招商 董事会批准

50.40 18.00 225.23

昊方机电 董事会批准

10.80 10.80 11.97

均信担保 董事会批准

4.13 2.58 18.33

中海阳 董事会批准

4.09 5.60 22.80

基美影业 实施

3.80 23.80 25.62

卡联科技 董事会批准

3.64 28.00 38.73

沃捷传媒 股东大会批准

3.60 32.00 43.40

思考投资 董事会批准

3.12 7.22 -380.12

明利仓储 实施

3.00 4.00 -1174.80

华泽钴镍拟定增募资50亿布局新材料

□本报记者 刘兴龙

4月1日晚，华泽钴镍公告称，公司拟不低于18.96元/股非公开

发行不超过263,713,080股，募集资金不超过50亿元，用于合金新

材料项目、年产2万吨新能源电池材料项目、偿还银行借款和补充

流动资金。 华泽钴镍股票将于4月2日复牌。

重金布局新材料

发行对象陕西星王投资控股有限公司已与公司签署了附条件

生效的股份认购协议，认购比例为本次实际发行股份的20%。星王

控股为公司实际控制人王应虎、王辉和王涛控制的企业。

华泽钴镍拟用募集资金25.7亿元用于合金新材料项目投资，

项目投资回收期为7.35年， 项目建成达产后正常经营期年新增销

售收入23.34亿元，年平均利润总额5.31亿元，年平均税后净利润

3.98亿元，项目投资所得税后内部收益率为17.11%。

华泽钴镍拟用募集资金14.6亿元用于新能源电池材料项目建

设，项目投资回收期为8.1年，项目建成达产后正常经营期年新增

销售收入21.38亿元，年新增利润总额3.45亿元，年新增税后净利

润2.59亿元。 项目投资所得税后内部收益率为15.13%。

另外， 公司拟使用募集资金3.23亿元用于偿还银行借款，6.4

亿元用于补充流动资金。 华泽钴镍表示，通过本次发行募集资金，

公司资金实力将显著增强，有利于降低公司财务风险，增强公司抗

风险能力，并为公司进一步扩大业务规模、提升盈利能力。

占据“天时地利”

华泽钴镍主营业务为镍铁矿资源的采选、 冶炼及相关产品的

生产、销售和有色金属贸易，目前主要产品包括电解镍、硫酸镍等。

国家“十二五” 发展规划将航空航天、新能源、海洋工程、环保

等列为重点发展产业，镍合金、钛合金等合金新材料的需求将进一

步扩大。 目前，我国合金新材料产业的发展相对落后，大力提升合

金新材料产业的地位，促进合金新材料产业的发展势在必行。华泽

钴镍将凭借自身得天独厚的镍资源优势、冶炼技术优势、便利低廉

的能源条件以及多年形成的品牌优势，打造合金新材料产业链，贯

彻我国新材料发展战略规划，促进合金新材料产业的转型升级。

华泽钴镍还占据了“地利” 。陕西省是我国传统的有色及贵重

金属研发及产业大省，拥有西北有色院、西北工业大学等一流的科

研单位，西飞国际、宝钛股份、西部材料以及本公司等国内外领军

企业。借助国家新材料发展的机遇，陕西省将进一步统筹科技资源

及产业资源、 推动合金新材料的升级， 做大做强陕西省新材料产

业。 公司合金新材料项目符合省域经济规划， 能有效促进自身发

展，并有效服务于地方经济。

公司债还本到账日临近

中科云网资金缺口仍大

□本报记者 王锦

中科云网4月1日晚公告称，公司股票及公司债券（ST湘鄂债，

债券代码：112072）自4月2日开市起停牌，公司股票于4月7日开市

起复牌， 如果公司在4月7日按期全额支付债券利息及回售款项，公

司债券将在4月7日开市起复牌，如果公司不能全额支付债券利息及

回售款项，公司债券将继续停牌，待相关情形消除后复牌。

中科云网2012年公司债券付息日及回售资金到账日为2015

年4月7日，截至2015年4月1日，公司通过大股东财务资助、处置资

产、 回收应收账款等方式已收到偿债资金16,140.33万元， 尚有

24,063.1万元未筹集到，资金缺口依然很大。公司仍然在努力筹集

资金，但能否及时筹集到足额资金存在非常大的不确定性。

中科云网董事会提醒投资者关注四大风险：公司股票风险、公

司债券风险、公司经营风险以及公司治理风险。

根据中科云网2014年度业绩快报，2014年度归属于上市公司

股东的净利润为-56,251.54万元（未经审计），公司目前资产负

债率为97.75%，其中主要负债包括“ST湘鄂债” 、1.2亿元信托贷

款和4000万元银行借款、部分预收账款、应付供应商货款等。 公司

业绩连续两年亏损，最终经审计的净资产可能为负值。

此外，中科云网董事会于4月1日收到公司副总裁王钢的辞职

报告，王钢因个人原因辞去公司副总裁职务。

朗玛信息将全资控股朗视传媒

□本报记者 刘兴龙

4月1日晚，朗玛信息公告称，公司与贵州电视文化传媒有限

公司签署《股权转让协议》，以2300万元自有资金收购贵视文化

持有的贵州朗视科技传媒有限公司46%股权。 本次股权转让完成

后，朗视传媒将成为公司的全资子公司。

资料显示， 朗玛信息与贵视文化于2013年5月14日签署了

《贵阳朗玛信息技术股份有限公司与贵州电视文化传媒有限公司

跨媒体合作框架性协议书》，共同发起设立“贵州朗视科技传媒有

限公司” ，朗视传媒注册资本为人民币5000万元，朗玛公司与贵视

文化出资比例分别为54%、46%。

之所以此次全资控股朗视传媒，朗玛信息解释称，鉴于公司已

经确定互联网医疗作为未来发展的主要方向，经过双方友好协商，

公司回购了贵视文化在朗视公司的全部股权， 朗视公司成为朗玛

公司的全资子公司。 回购完成后， 公司拟将朗视公司注册资本从

5000万元减少到1000万元。

■ “新三板”动态

赛莱拉拟定增400万股

赛莱拉（831049）4月1日晚披露增发方案，公司拟向原

股东合赢投资、侯妍、不超过3家做市券商以及外部投资者定

增400万股股份，发行价为6.16元/股，预计募资不超过2464

万元。

募集资金将用于补充公司流动资金。赛莱拉称，定增系为

进一步扩大公司资本实力、 支持公司业务发展并申请公司股

份由协议转让转为做市商做市。

为了增强公司经营管理团队的凝聚力， 并使公司的业务

骨干等员工能够分享公司快速成长的收益， 公司部分员工将

通过认缴公司原股东合赢投资出资额的方式参与本次发行股

票的认购。

赛莱拉同时披露投资公告称，为扩大公司经营规模，利用

资源拓展渠道，增强公司盈利能力，拟设立并投资全资子公司

广东赛妆电子商务有限公司、广东赛莱拉健康科技有限公司，

注册资本均为1000万元。 本次投资从长远角度看将为公司未

来向干细胞全产业链的发展奠定基础。 （王锦）


