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3月迎解禁洪峰 362家公司股东套现

本报记者 王小伟

3月以来两市解禁潮涌，创2013年8月以来解禁市值的最高峰。 伴随大盘上涨，部分产业资本、金融资本和上市公司高管借机套现。

Wind数据显示，3月1日到26日，两市共有431家上市公司发生重要股东二级市场交易。 其中，362家出现减持，57家增持，12家公司股东增减持基本持平。 业内人士认为，整体来看，创业板和中小板公司是当前股东减持套现的主要对象，TMT成为市场热点的同时，也频遭股东减持。

高管和机构频频套现

从参考市值来看，赛象科技、京东方、上海电气、庞大集团、上海钢联和华联股份6家公司股东减持市值最高，均超过10亿元。

以 “减 持 冠 军 ” 赛 象 科 技 为 例 ， 从 2 月 下 旬 开 始 ， 赛 象 科 技 便 一 周 发 布 一 次 简 式 权 益 报 告 书 ， 主 要 原 因 就 是 股 东 新 疆 甬 金 通 达 股 权 投 资 管 理 有 限 公 司 对 赛 象 科 技 股 份 的 连 续 密 集 减 持 。 新 疆 甬 金 3 月 4 日 减 持 991 万 股 后 ， 3 月 9 日 、 13 日 和 17 日 再 度 分 别 减 持 2973 万 股 。 3 月 23 日 ， 新 疆 甬 金 又 和 一 致 行 动 人 张 建 浩 （赛 象 科 技 实 际 控 制 人 ） 通 过 大 宗 交 易 减 持 公 司 股 份 共 计 2973 万 股 ， 至 此 甬 金 通 达 不 再 持 有 赛 象 科 技 股 份 。

韩子森、王 红军、施 政敏等 高管也在 3月通过 竞价系 统或大 宗交易系 统密集 减持赛 象科技股 票，减仓 参考市 值从 40万 元到 1 . 4亿元 不等。 这 使赛象 科技 3月 以来重要 股东的 净卖出 股份合计 接近 1 . 3亿 股，减仓 市值超 过 22亿元。 值 得注意 的是，由 于公司 10转 20股的大 比例送 转除权 ，赛象科技 股价 3月 以来大 幅拉升 ，减持股东 实现了 名副其 实的“高 位套现” 。

高管携手 投资公 司联袂 减持的案 例还有 上海钢 联。 公司 高管朱军 红与上 海兴业 投资发展 有限公 司 3月密 集对上 海钢联进 行减持 。 以 10日至 12日为例 ，上海钢联 控股股 东兴业 投资累计 减持公 司股份 312万股，占 公司总股 本的 2 % ；第 二大股 东朱军 红累计减 持 96 . 97万股 ，占公司 总股本的 0 . 62 % ，不再是 持有公 司 5 %以上 股份的股 东。

不 过 ， 与 赛 象 科 技 股 东 减 持 后 资 金 用 途 不 明 不 同 ， 上 海 钢 联 明 确 指 出 ， 前 述 股 东 减 持 所 得 的 资 金 将 全 部 用 于 支 持 公 司 电 商 生 态 体 系 的 建 设 。 其 中 ， 兴 业 投 资 减 持 所 得 资 金 将 全 部 用 于 增 资 上 海 钢 联 物 联 网 有 限 公 司 及 上 海 钢 银 电 子 商 务 有 限 公 司 ， 用 于 进 一 步 增 强 公 司 电 商 生 态 体 系 中 的 仓 储 管 理 能 力 与 电 商 平 台 业 务 规 模 ； 朱 红 军 减 持 所 得 资 金 将 全 部 免 息 借 款 予 上 海 钢 联 ， 用 于 投 资 设 立 天 津 钢 银 电 子 商 务 有 限 公 司 ， 作 为 公 司 在 华 北 地 区 的 电 商 业 务 实 施 主 体 ， 待 公 司 筹 措 资 金 、 归 还 借 款 之 后 ， 朱 军 红 将 把 该 笔 资 金 全 部 投 入 电 商 生 态 体 系 中 的 仓 储 、 物 流 等 板 块 。

中小盘公司减持声势大

与今年前两月中信证券等大盘蓝筹股贡献了主要的减持市值不同，3月以来，随着创业板与中小板股价持续拉升，小市值品种成为产业资本、金融资本和公司高管大举减持套现的主阵地。 从减持市值来看，以赛象科技、爱施德为代表的中小板个股以及以上海钢联、掌趣科技为代表的创业板个股成为本次资本套现的主力军。

以爱施德为例，公司今年1月发布公告拟牵手日昇设立产业并购基金之后，股价从11元附近震荡上扬，3月股价已经突破18元，而控股股东深圳市神州通投资集团有限公司分别于3月18日、3月19日减持其持有的1500万流通股，占公司总股本的1.49%。 按减持均价计算，控股股东该次减持共套现2.43亿元。 3月20日，神州通再度减持2150万股，再度套现3.56亿元。 Wind数据显示，3月以来爱施德股东减持套现已经接近7.6亿元。

实际上，不少股东都在本轮行情中实现了“精准”减持。 以三六五网为例，由于互联网与高送转概念加身，公司股价3月以来从120元附近直破210元。 3月11日，三六五网接到4位共同控制人的《股份减持计划告知函》，鉴于公司首发前限售股的限售期于3月14日届满，计划在3月16日至9月15日六个月内合计减持不超过904.98万股，即不超过公司总股本的11.31%。

此后公司共同实际控制人邢炜、章海林、李智等很快实施了减持行动。 先是3月16日至19日期间通过大宗交易累计减持公司94.01万股，占公司总股本的1.17%；20日至23日期间，胡光辉、邢炜、章海林等又通过大宗交易累计减持公司无限售条件流通股股份127.01万股，占公司总股本的1.59%。 三六五网连续13个交易日上涨后，3月26日迎来跌停，这意味着公司实际控制人不少解禁股在公司股价持续上扬中成功“逃顶”套现。

公开数据显示，3月份创业板中有27家公司限售股解禁，数量占月内解禁90家公司的30%，占413家创业板公司总数的6.54%，27家公司合计解禁市值471.86亿元，占当月解禁市值的12.4%，为创业板今年年内高点，也是自创业板成立以来的最高峰。 有券商人士认为，中小盘个股3月以来成为二级市场的吸金大户，随着股价持续上扬，对公司内在价值把握更充分的高管和资本的减持套现举动不断，投资者对相关个股的高位风险不得不防。

分行业来看，TMT正在成为眼下减持名单上的常客。

东软集团3月21日发布简式权益变动报告书，宝钢集团18日通过证券交易系统减持东软集团无限售条件流通股500万股，占东软集团总股本的0.4073%。本次权益变动后，宝钢集团持有东软集团无限售条件流通股5800万股，占东软集团总股本的4.7247%，不再是持股5%以上的股东。这成为产业资本减持TMT公司的代表性案例。

业内人士表示，由于解禁时机来临，不少定向增发机构配售股份和首发原始股东限售股份套现时间窗口开启，不少上市公司频发利好公告，股价在解禁前期出现明显拉升。

以掌趣科技为例，Wind统计数据显示，华谊兄弟 、邓攀等股东在 3月累计减持公司 2758万股，套现金额高达7.8亿元。 而2月份，掌趣科技恰好有多项重大利好 。 先是2月 16日复牌收购三家游戏公司，此后又公布《投资者关系活动记录表》，称公司会一步一步从内容性公司向平台属性转型，未来在营销、O2O、移动医疗等方面布局，使平台化部署尽快落地。 2015年 3月，掌趣科技股价从16元启动，最高探至33元以上，走出了翻倍行情。
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3月迎解禁洪峰 362家公司股东套现

□

本报记者 王小伟

3月以来两市解禁潮涌，创2013年8月以来解禁市值的最高峰。伴随大盘上涨，部分产业资本、金融资本

和上市公司高管借机套现。

Wind数据显示，3月1日到26日，两市共有431家上市公司发生重要股东二级市场交易。 其中，362家出

现减持，57家增持，12家公司股东增减持基本持平。 业内人士认为，整体来看，创业板和中小板公司是当前

股东减持套现的主要对象，TMT成为市场热点的同时，也频遭股东减持。

多家公司股价越减持越上涨

□

本报记者 王小伟

从以往经验看，凡是遇到解禁或减

持高峰，大盘通常不太景气，导致个股

风险加大。但随着增量资金不断涌入股

市，2015年以来不少上市公司呈现出

“越减持股价越上涨”的现象。

高送转存在减持风险

海润光伏是较典型的“越减持越

上涨” 案例。大宗交易平台数据显示，

海润光伏股东九润管业1月14日到1

月 20 日 之 间 累 计 减 持 海 润 光 伏

7874.89万股。 期间海润光伏从7元附

近大幅上扬，直逼11元大关。

海润光伏股价出现“越减持越上

涨” 现象，与公司此后公布高送转方

案密切相关。 1月23日，海润光伏宣布

10送20的消息。 当天大量资金入场，

股价涨停。 此后数日内，九润管业再

度减持0.784亿股，套现6.89亿元。 随

后，海润光伏连续五个交易日暴跌。 2

月初，海润光伏突发公告，预告巨亏8

亿元。 公司遭遇交易所问询后，目前

股票一直处于停牌状态。

赛象科技的情况则有些不同。新疆

甬金通达密集减持股份之前，赛象科技

利好不断。 先是在2014年度业绩说明

会上称， 轮胎新业务市场反应良好，今

后还将进一步拓展海外市场。 今年2月

中旬公司还发布公告称， 拟以5854万

入股廊坊智通，进军炙手可热的工业机

器人业务。此后公司股价便一直高位徘

徊。 今年3月6日，赛象科技同样实施了

10送20的高送转， 方案实施后迅速展

开填权行情。 因此，赛象科技股东的巨

额减持并未导致公司股价下跌，反而使

公司股价连创新高。

部分券商人士认为，一些公司股东

的减持会集中在年报公布、推出高送转

分配方案前后，期间是否与拉高股价成

功套现存在关联并不可知，但从二级市

场情况来看，翻倍股、高送转股面临股

东减持的风险较高。

投资者应仔细甄别

有资深市场人士对中国证券报记

者表示， 在解禁和减持的时间窗口，一

些公司在解禁前会有 “另类” 投资机

会，但投资者仍需对公司基本面进行仔

细甄别。

近日，神农大丰公告称，公司股

东深圳红岭创投于2014年7月31日

至2015年3月16日间累计减持公司

股 份 1982.68 万 股 ， 占 总 股 本 的

4.84%。 公司指出，本次减持后深圳

红岭创投尚持有公司股份1761.32万

股， 占总股本的4.3%， 不再是持股

5%以上股东。 此前， 神农大丰早就

遭公司两大股东轮番减持。 2014年5

月至6月，红岭创投减持了700万股。

大股东公司董事长黄培劲在2014年

两次减持1200万股， 持股从22.41%

下降到17.73%。 在一片减持中，神农

大丰伴随大盘上涨，在3月25日还创

出新高。

券商人士认为，一般来说，上市公

司被股东减持后股价仍不断上行，是

因为投资者认为股东的减持并非因为

股价严重高估。 究竟是上市公司在减

持周期释放利好， 以便股东与接盘方

配合顺利出货， 还是减持中实际上暗

含了公司业务重组的预期， 投资者应

该仔细甄别。

此外，大盘股京东方A3月以来持

续走强，期间也伴随着大股东减持，但

是这种减持被市场解读为大股东股权

变更从而带动业务变更的预期。 京东

方A3月4日晚间公告， 公司股东北京

亦庄国际投资发展有限公司2014年10

月1日至2015年3月4日， 通过竞价交

易系统以及大宗交易系统累计减持公

司无限售条件流通股5.81亿股， 占公

司总股本的1.645%。 根据京东方投资

与亦庄投资签署的协议， 亦庄投资将

其直接持有的公司全部股份交由京东

方投资管理， 京东方投资取得该等股

份附带的除处分权（含转让、赠与、质

押等）及收益权（含收益分配请求权

及剩余财产分配请求权） 以外的按照

公司现行有效章程规定的其他股东权

利。 本次亦庄投资减持公司股份，使京

东方投资拥有的可以实际支配公司表

决权的股份数量由23.45亿股减少至

17.64亿股， 占总股本比例由6.65%减

少至5.00%。

代码 名称 变动次数 涉及股东人数 总变动方向

净买入股份数合计

(万股)

增减仓参考市值

(万元)

002337.SZ

赛象科技

13 8

减持

-12,934.68 -221,492.04

000725.SZ

京东方

A 1 1

减持

-58,066.20 -175,119.85

601727.SH

上海电气

1 1

减持

-15,499.16 -157,191.37

601258.SH

庞大集团

4 1

减持

-20,135.50 -137,658.63

300226.SZ

上海钢联

15 3

减持

-1,022.62 -116,406.42

000882.SZ

华联股份

4 2

减持

-30,428.60 -116,057.01

600516.SH

方大炭素

2 1

减持

-8,380.00 -96,202.99

600718.SH

东软集团

2 1

减持

-6,383.81 -94,412.19

002500.SZ

山西证券

43 1

减持

-9,488.26 -93,364.63

600794.SH

保税科技

53 1

减持

-8,682.18 -91,704.53

600282.SH

南钢股份

1 1

减持

-19,378.76 -80,397.88

300315.SZ

掌趣科技

5 3

减持

-2,758.06 -78,576.07

002416.SZ

爱施德

11 4

减持

-4,468.03 -75,935.34

000750.SZ

国海证券

6 1

减持

-3,750.00 -64,614.97
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医药机械板块现股东增持

□

本报记者 王小伟

在3月迎来近年解禁高峰期的背

景下，医药、机械等行业上市公司出现

了股东增持的现象。 市场人士表示，在

不少公司股价持续高企的情况下，重要

股东增持或许可以成为判断后市公司

投资价值的一个风向标。

50余公司被增持

Wind数据显示，3月以来两市共

发生50余起股东增持案例，洽洽食品、

恒顺众昇、汉得信息三家公司增持市值

超过2亿元。 此外，通化东宝、新文化和

青海华鼎的增持参考市值在1亿元到2

亿元之间。

就市值来看，增持最多的公司是洽

洽食品。 3月20日，新疆华元股权投资合

伙企业对公司增持了1215万股，参考市

值超过3亿元。 不过值得注意的是，这并

非华元投资的主动买入，而是通过被动

型的约定购回式证券交易完成的。

洽洽食品3月12日公告，2014年3

月华元投资同海通证券就1215万股公

司股票进行期限为365天的约定购回

式证券交易业务， 近日华元投资完成

了对上述公司股份1215万股（占公司

总股本的3.59%） 的购回。 截至公告

日， 华元投资共持有公司股份2535万

股，占公司总股本的7.5%，其中1320万

股处于质押状态， 占公司总股本的

3.91%。

恒顺众昇的增持市值紧随洽洽食

品。 公司3月2日曾发布公告，公司董事

贾玉兰、独立董事姚刚及副总经理严冬

梅3人将于2015年3月2日开始，计划在

未来6个月内，通过深圳证券交易所交

易系统允许的方式 （包括但不限于集

中竞价和大宗交易） 增持公司部分A

股。 公告显示，前述公司高管人员基于

对公司未来发展前景的信心及对现有

股票价值的合理判断，计划在未来6个

月内增持公司股份。

此后，恒顺众昇陆续发布了增持进

展公告。 先是公司董事贾玉兰于9日和

10日买入公司股份230万股，占总股本

的0.76%；后是公司独立董事姚刚于17

日增持公司股份208.33万股，占总股本

的0.69%。

医药机械成热点

从50余家被增持公司的行业分布

看，医药、机械等板块初显股东增持潮。

其中， 机械设备多只股票现身增持名

单。 恒顺众昇、青海华鼎、新莱应材、中

利科技、佛山照明在3月均被重要股东

增持。

以青海华鼎为例，虽然公司1月30

日发布公告，预计2014年业绩亏损500

万元，但是遭“牛散” 沈付兴超比例增

持。 公司3月25日发布公告，3月11日至

17日， 沈付兴通过二级市场合计增持

青海华鼎股票1422.2万股，占青海华鼎

总股本的6%， 增持价格区间为8.78至

9.54元每股。 3月17日、18日两天，沈付

兴又在9.42元至9.598元区间减持青海

华鼎股票451.2万股， 占青海华鼎总股

本的1.9%。 19日，沈在增持公司136万

股的同时还减持了10万股。 据上市公

司披露，截至3月24日，沈付兴仍持有

青海华鼎股票1098.9万股，占公司总股

本的4.64%。

业内人士表示，沈付兴这位曾经在

2013年投资华贸物流、中海集运、上海

物贸等三只上海自贸区概念大牛股的

“牛散” 本次相中青海华鼎，无疑给公

司后市带来很大想象空间。

防御性板块中的生物医药公司

也成为增持标的。 其中，通化东宝被

东宝实业集团有限公司在3月6日增

持813万股， 参考市值接近1.5亿元；

红日药业3月20日也被高管孙长海增

持2000股。 其中，通化东宝股东的增

持源自去年的增持计划， 东宝集团

2014年7月25日起表示， 拟在未来12

个月内以自身名义通过上海证券交

易所交易系统增持公司股份，累计增

持比例不超过公司已发行总股份的

2%的增持计划。截至2015年3月9日，

该计划已完成。

房地产行业方面，由于政策烘暖预

期， 且本轮行情中地产股涨幅并不明

显，招商地产和广宇集团等不少地产公

司都成为股东增持的对象。

高管和机构频频套现

从参考市值来看，赛象科技、京东方、上海电

气、庞大集团、上海钢联和华联股份6家公司股东

减持市值最高，均超过10亿元。

以“减持冠军” 赛象科技为例，从2月下旬

开始，赛象科技便一周发布一次简式权益报告

书，主要原因就是股东新疆甬金通达股权投资

管理有限公司对赛象科技股份的连续密集减

持。 新疆甬金3月4日减持991万股后，3月9日、

13日和17日再度分别减持2973万股。 3月23

日，新疆甬金又和一致行动人张建浩（赛象科

技实际控制人） 通过大宗交易减持公司股份

共计2973万股，至此甬金通达不再持有赛象科

技股份。

韩子森、王红军、施政敏等高管也在3月通

过竞价系统或大宗交易系统密集减持赛象科技

股票， 减仓参考市值从40万元到1.4亿元不等。

这使赛象科技3月以来重要股东的净卖出股份

合计接近1.3亿股，减仓市值超过22亿元。 值得

注意的是， 由于公司10转20股的大比例送转除

权，赛象科技股价3月以来大幅拉升，减持股东

实现了名副其实的“高位套现” 。

高管携手投资公司联袂减持的案例还有上

海钢联。 公司高管朱军红与上海兴业投资发展

有限公司3月密集对上海钢联进行减持。以10日

至12日为例， 上海钢联控股股东兴业投资累计

减持公司股份312万股，占公司总股本的2%；第

二大股东朱军红累计减持96.97万股， 占公司总

股本的0.62%， 不再是持有公司5%以上股份的

股东。

不过，与赛象科技股东减持后资金用途不

明不同，上海钢联明确指出，前述股东减持所

得的资金将全部用于支持公司电商生态体系

的建设。 其中，兴业投资减持所得资金将全部

用于增资上海钢联物联网有限公司及上海钢

银电子商务有限公司，用于进一步增强公司电

商生态体系中的仓储管理能力与电商平台业

务规模；朱红军减持所得资金将全部免息借款

予上海钢联，用于投资设立天津钢银电子商务

有限公司，作为公司在华北地区的电商业务实

施主体，待公司筹措资金、归还借款之后，朱军

红将把该笔资金全部投入电商生态体系中的

仓储、物流等板块。

中小盘公司减持声势大

与今年前两月中信证券等大盘蓝筹股贡献了

主要的减持市值不同，3月以来， 随着创业板与中

小板股价持续拉升，小市值品种成为产业资本、金

融资本和公司高管大举减持套现的主阵地。 从减

持市值来看，以赛象科技、爱施德为代表的中小板

个股以及以上海钢联、 掌趣科技为代表的创业板

个股成为本次资本套现的主力军。

以爱施德为例， 公司今年1月发布公告拟牵

手日昇设立产业并购基金之后，股价从11元附近

震荡上扬，3月股价已经突破18元，而控股股东深

圳市神州通投资集团有限公司分别于3月18日、3

月19日减持其持有的1500万流通股， 占公司总

股本的1.49%。按减持均价计算，控股股东该次减

持共套现2.43亿元。 3月20日， 神州通再度减持

2150万股，再度套现3.56亿元。 Wind数据显示，3

月以来爱施德股东减持套现已经接近7.6亿元。

实际上， 不少股东都在本轮行情中实现了

“精准”减持。 以三六五网为例，由于互联网与高

送转概念加身，公司股价3月以来从120元附近直

破210元。 3月11日，三六五网接到4位共同控制

人的《股份减持计划告知函》，鉴于公司首发前

限售股的限售期于3月14日届满，计划在3月16日

至9月15日六个月内合计减持不超过904.98万

股，即不超过公司总股本的11.31%。

此后公司共同实际控制人邢炜、 章海林、李

智等很快实施了减持行动。 先是3月16日至19日

期间通过大宗交易累计减持公司94.01万股，占

公司总股本的1.17%；20日至23日期间，胡光辉、

邢炜、章海林等又通过大宗交易累计减持公司无

限售条件流通股股份127.01万股，占公司总股本

的1.59%。 三六五网连续13个交易日上涨后，3月

26日迎来跌停，这意味着公司实际控制人不少解

禁股在公司股价持续上扬中成功“逃顶” 套现。

公开数据显示，3月份创业板中有27家公司

限售股解禁， 数量占月内解禁90家公司的30%，

占413家创业板公司总数的6.54%，27家公司合

计解禁市值471.86亿元， 占当月解禁市值的

12.4%，为创业板今年年内高点，也是自创业板成

立以来的最高峰。有券商人士认为，中小盘个股3

月以来成为二级市场的吸金大户，随着股价持续

上扬，对公司内在价值把握更充分的高管和资本

的减持套现举动不断，投资者对相关个股的高位

风险不得不防。

分行业来看，TMT正在成为眼下减持名单

上的常客。

东软集团3月21日发布简式权益变动报告书，

宝钢集团18日通过证券交易系统减持东软集团无

限售条件流通股500万股， 占东软集团总股本的

0.4073%。 本次权益变动后，宝钢集团持有东软集

团无限售条件流通股5800万股， 占东软集团总股

本的4.7247%，不再是持股5%以上的股东。 这成为

产业资本减持TMT公司的代表性案例。

业内人士表示，由于解禁时机来临，不少定

向增发机构配售股份和首发原始股东限售股份

套现时间窗口开启， 不少上市公司频发利好公

告，股价在解禁前期出现明显拉升。

以掌趣科技为例，Wind统计数据显示，华谊

兄弟、 邓攀等股东在3月累计减持公司2758万

股，套现金额高达7.8亿元。而2月份，掌趣科技恰

好有多项重大利好。 先是2月16日复牌收购三家

游戏公司， 此后又公布 《投资者关系活动记录

表》，称公司会一步一步从内容性公司向平台属

性转型，未来在营销、O2O、移动医疗等方面布

局，使平台化部署尽快落地。 2015年3月，掌趣科

技股价从16元启动，最高探至33元以上，走出了

翻倍行情。
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