
中国北车梅开二度

□本报记者 王姣

因中铁旗下公司等四家

中国企业正参与竞标印度高

铁项目，本周三高铁概念板块

集体大涨。 截至昨日收盘，

Wind高铁指数上涨2.05%，

沪深300指数中的成分股中

国北车和中国南车也分别大

涨6.09%和5.57%。

据媒体报道，包括四家中

国企业在内的多国十二家企

业正在竞标印度高铁项目。该

项目由印度总理穆迪发起，造

价二万亿卢比 （约合人民币

2000亿元），完成后高铁运行

速度预计将达到每小时300

公里。 此项竞标已在本周展

开，结果将在七月揭晓。

从盘面上看，昨日中国北

车低开于16元， 开盘后基本

走平， 下午14时后突然放量

拉升， 迅速触及17.63元的日

内高点，此后虽有回落，但仍

收涨6.09%报17.07元，当日该

股成交额高达49.66亿元，较

前日明显放量，显示市场投资

热情高涨。

分析人士指出，在“一带

一路” 战略背景下，推动中国

高铁加速出海已成为政府对外

经济交往的一项重要经济政

策。而南北车合并预案推出，进

一步加强了国内车辆装备企业

在海外的竞争力， 同时也避免

了价格竞争带来的负面影响，

轨道交通产业链企业的景气度

有望快速提升。 随着政策红利

和行业红利的释放， 南北车估

值仍有提升空间。
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自贸区方案获批 津滨发展涨停

□本报记者 张怡

昨日，受粤津闽三地自贸

区总体方案获批利好消息刺

激，津滨发展跳空高开并强势

涨停，股价报收于9.24元。

据新华社消息， 中共中

央政治局3月24日召开会议，

会议审议通过广东、天津、福

建自由贸易试验区总体方

案、 进一步深化上海自由贸

易试验区改革开放方案。 广

东、天津、福建自由贸易试验

区和扩展区域后的上海自由

贸易试验区要当好改革开放

排头兵、创新发展先行者，继

续以制度创新为核心， 贯彻

“一带一路” 建设、京津冀协

同发展、 长江经济带发展等

国家战略。

受此消息刺激， 粤津闽

三地自贸区相关概念股受到

提振， 区内公司获得长期利

好，不少公司早盘涨势喜人，

不过逐步震荡回落。 而津滨

发展表现强势， 凸显出资金

对其关注度较高； 两融数据

也显示， 近期融资买入热情

较高。 分析人士指出，短期内

利好消息有望支撑公司股

价，不过随着大盘陷入震荡，

应谨慎追高。

重组终止 兴业矿业复牌涨停

□本报记者 张怡

昨日，停牌逾三个月的兴

业矿业复牌，不过公司宣布终

止筹划资产重组，而行业消息

面利好使得公司股价仍然一

字涨停，最终收于13.15元。

据公告，因公司拟收购标

的银漫矿业目前仍处于矿山

建设阶段，矿区建设工程规模

较大，后续建设进度低于公司

预期，导致投产及盈利时间均

具有不确定性，公司决定终止

筹划重组事宜。根据此前披露

的重组预案，兴业矿业拟向包

括兴业集团在内的12名交易

对方发行股份及支付现金购

买其合计持有的银漫矿业

100%股权并募集配套资金。

同时， 有媒体报道称，

《铅 锌 行 业 规 范 条 件

（2015）》 已经正式发布，新

建铅锌矿山的标准大幅提高。

业内人士认为，行业标准的提

升将有助于抑制行业内的产

能过剩，优化资源配置，促进

资源的有序开采和行业的良

性发展，对于具有技术和资金

优势的龙头企业将构成利好。

由此昨日包括兴业矿业、亚太

科技和盛屯矿业在内的多个

有色金属行业个股涨势良好。

分析人士指出，短期内公

司在行业利好和补涨冲动下

保持强势，而且公司预计2014

年度业绩将受到投资收益提

振而大增， 对行情有助力，建

议保留融资仓位。

中环股份创历史新高

□本报记者 王姣

中环股份3月24日晚发布

2014年度业绩报告称， 去年

公司实现归属于上市公司股

东的净利润1.32亿元，同比增

长84.40%。 此外，公司公布拟

向全体股东每10股派发现金

股利人民币0.1元（含税），以

资本公积金向全体股东每10

股转增12股的高额分红方案。

在业绩大增和高送转的

刺激下，昨日中环股份跳空高

开于32.12元， 开盘后稍有回

落，随后全天维持高位震荡格

局，最终日涨7.38%报33.6元，

创历史新高， 并实现四连涨。

在沪深300成分股中，中环股

份的权重占比为0.12%。

对于业绩大增的原因，中

环股份表示，去年公司在光伏制

造业方面优势明显，产品产量、

销量均得以提升，全年新能源产

业实现销售收入38.02亿元，同

比大增40.69%。 分析人士指出，

2014年全球光伏装机规模达到

45.4GW，同比增长16.4%，未来

全球光伏市场规模也有望继续

保持良好的增长态势， 行业调

整趋于市场化的竞争博弈使优

势企业迎来发展机遇。 而中环

股份在全产业链整体实施战略

创新， 其新一轮的产业结构调

整也基本完成， 将成为公司未

来盈利的重要支撑， 具备中长

期投资价值。

海马汽车创阶段新高

□本报实习记者 叶涛

尽管一周来走势平平，但

昨日受进军车联网的市场传

闻刺激， 海马汽车放量涨停，

股价创2010年11月上旬以来

新高。

昨日市场有消息称，海

马汽车基地郑州将从一家单

纯的汽车产品制造商， 升级

为汽车生活与服务的供应

商。 海马公司官方亦表示，公

司是一家拥有汽车及汽车发

动机研发、生产、销售、售后

服务以及运输仓储等相关业

务的汽车制造类企业。 汽车

车联网业务将逐步应用于公

司产品， 互联网营销也将逐

步在营销网络推广。

受利好提振，海马汽车昨

日早盘大幅上扬， 幅度接近

7%，午后更加速上攻，伴随强

劲买盘动力释放，一举封住涨

停板。 至收盘时，该股报7.15

元， 单日成交额达到6.05亿

元。 业内人士认为，互联网对

汽车行业的影响已经从营销、

渠道、运营、产品四个纬度全

面展开，汽车产业正加速互联

网化。 有鉴于此，建议投资者

保持中长期关注，继续保留该

股融资仓位。

融资余额增至1.41万亿元

融资客青睐非银及计算机

□本报实习记者 叶涛

沪深两市单日成交额创历史

天量的背景下，周二融资余额、两

融余额、 单日融资净买入额和单

日融资净偿还额等四大两融指标

联袂刷新历史新高, 其中两融余

额突破1.4万亿元。

两融余额突破1.4万亿

本周二两融市场捷报频传，融

资余额、两融余额、单日融资净买入

额和单日融资净偿还额等四大指标

齐齐打破历史记录。 其中单日融资

净买入额和单日融资净偿还额分别

录得2254.93亿元和2038.45亿元，

悉数站上2000亿元整数关口，成为

两融有史以来的“新巅峰” ；受强劲

的融资买盘力量托举， 融资余额和

两融余额也携手跨入1.4万亿元门

槛。 据WIND数据统计， 至当天收

盘，融资余额报收1.41万亿元，两融

余额报收1.42万亿元。

行业方面，非银金融、计算机

板块依旧是投资者融资做多的主

要方向，本周二这两大板块各自收

获287.80亿元和136.13亿元融资

买入额；此外，传媒、医药生物等板

块也力争上游，环比融资买入额大

幅增长， 纷纷达到单日100亿元规

模之上。 总体上，本周二融资净买

入额超过100亿元的板块数量罕有

的达到9个，远超过本周一的4个。

回顾两融余额冲关1.4万亿元轨

迹，其过程并非一气呵成。3月13日融

资净买入额曾意外环比骤降181.93

亿元； 而3月16日大盘站上3400点

时， 市场也曾惊现73.10亿元融资净

偿还，拖累两融余额小幅下滑；3月23

日即本周一当大盘距离3700点压力

位一步之遥时，全天融资买入额也出

现近百亿元环比下滑。

蓝筹股晋升空方新目标

尽管从表象上看， 四大两融

指标同时创新高貌似意味着多方

阵营已然占据压倒性优势， 但具

体分析分项指标， 则可看出当前

空方正步步为营，转向“对手” 薄

弱力量谋划新一轮攻势。

首先， 在当天融资买入额100

亿元以上板块数量倍增的格局下，

本周二融券偿还额在100亿元以上

的股票数量亦显著增长， 从前一日

的3个抬升至6个，如建筑装饰、有色

金属板块均为名单上的“新面孔” ；

而且行业融券卖出量数据显示，当

天非银金融板块遭到的沽空力度非

同寻常， 累计融券卖出量达到4.05

亿股，较前一日攀升46.74%。 两融

“空方”亦在水涨船高。

其次，标的股方面，本周二融

资净偿还金额居前的个股大多为对

股指影响偏大的权重蓝筹， 如贵州

茅台、民生银行、云南白药集体占据

榜单前三甲， 具体净卖出金额分别

为5.92亿元、5.78亿元和5.22亿元；

伊利股份、片仔癀、永泰能源、辽宁

成大等行业龙头也榜上有名。 结合

场内指数表现看， 虽然近期股指放

量突破博人眼球， 但真正引领场内

赚钱效应的反而是中小板和创业

板，两融“空方”此时选择调转目标

打压权重股亦有高明之处， 即能避

免与多空正面鏖战， 又能借助相对

少量付出取得“以小博大”效果。

第三，短期而言，本周二A股创

下“天价天量”亦是技术面、投资者

心理面难以跨过的一道坎，“天价

天量”魔咒发酵势必为空方更添一

重反攻筹码。反映在盘面上，昨日沪

综指小幅下挫0.83%报收3660.73

点，暂时止步3700点大关，两市成交

额也明显回缩。 预计后市两融市场

仍有多空新一轮“拉锯”大戏上演。

持仓减少 期指谨慎情绪升温

□本报记者 叶斯琦

3月25日， 股指期货走出与

上一交易日相似的“V型” 行情，

期现溢价方面，主力合约IF1504

则由贴水切换至升水。 具体席位

方面，中信期货席位减空增多，海

通期货席位则减多增空， 两大重

点席位的多空方向出现分歧，股

指期货四合约总持仓量减少近

7000手。 分析人士认为，当前点

位的多空博弈较为激烈， 展望后

市，虽然长期牛市基调仍未改变，

但中期政策面的驱动动能有所减

弱， 如果蓝筹板块始终不能走出

乏力局面， 股指期货可能面临一

定调整风险。

重拾升水 蓝筹压力加大

昨日，股指期货先抑后扬，连

续第二个交易日走出探底回升的

“V型” 行情。 其中， 主力合约

IF1504低开于3966.8点， 小幅震

荡之后，于10时50分左右震荡走

弱，一度下跌至3915.4点，午盘13

时30分后又逐步反弹，最终报收

于 3951.8 点 ， 下 跌 22.6 点 或

0.57%。

期现溢价方面， 由于股指期

货四合约跌幅均小于沪深300指

数，截至收盘，IF1504重拾升水，

升水幅度为11.39点，其余三个合

约的升水幅度也有所扩大， 远月

合约升水64.79点。

中信期货投资咨询部副总经

理刘宾指出，在最近两个交易日期

指波动较大的原因主要有两方面。

首先，当前多空分歧加大，在经历

连续上涨之后， 市场明显超买，有

获利了结压力，然而创业板不断推

高，为市场注入活力，导致了市场

波动加剧。 其次，大盘蓝筹又不能

持续给力，特别是部分银行利润放

缓，加大蓝筹压力，导致市场承压。

据中国证券报记者统计，

2015年以来， 中小板和创业板走

势偏强， 年初至今中小板累计涨

幅 44.67% ， 创业板累计涨幅

62.05%。相比之下，上证综指的涨

幅只有13.17%。有市场人士认为，

目前看来中小板和创业板的上行

走势尚未结束， 一定程度上表明

近期部分参与者偏好配置中小板

和创业板股票， 大小分化的走势

也在一定程度上压制了期指。

对于基差重拾升水， 国泰君

安期货研究员胡江来表示， 从日

内基差角度来看， 主力基差回归

无套利区间内， 上下小幅度偏离

零均值较为正常。

谨慎情绪抬头

昨日， 股指期货四合约总持

仓量较上一交易日下降近7000

手，其中，主力合约IF1504减仓

幅度较大，为6704手。

主力方面， 中金所盘后持仓

排名显示，IF1504合约前20名多

头席位减持买单4715手至9.23万

手， 前20名空头席位减持卖单

4813手至10.92万手，多空双方减

持幅度相仿，处于均衡状态。具体

席位上，“空头司令” 中信期货席

位减持卖单1758手，增持买单57

手； 而海通期货席位则在减持

2248手买单的同时， 增持了283

手卖单， 两大重点席位的多空方

向出现分歧。

对此，分析人士认为，由于近

期A股市场受到资金推动太过强

势，期指呈现被动跟随局面，因此

期指持仓对市场的指引有所弱化。

数据显示，期指总持仓下降趋势是

在3月16日创出历史新高后就形

成， 但大盘上涨并没有受到拖累，

只是期指走势略微弱于现指，最近

7个交易日，有4个交易日收盘当月

合约出现贴水，还是一定程度显示

了期指投资者谨慎心态。

“此前现货指数维持强势，

期指难以撼动现货涨势， 但最近

两天现货指数也出现乏力， 则期

指继续减仓表现出的谨慎可能会

抑制短期走势。不过，由于期指已

经提前减仓， 后期继续减仓的空

间有限，因此调整空间或有限。 ”

刘宾表示。

展望后市， 分析人士表示，从

驱动动能看，市场对各类政策预期

推动了本轮强势上攻，但是暂时没

有看到更多的政策落地，因此这一

驱动力可能逐渐减弱。 另外，蓝筹

板块始终不能走出乏力局面，一旦

题材股回调，而不能有效切换到蓝

筹，则可能出现偏大的调整。此外，

随着下一批新股发行临近，流动性

及市场将再度面临考验。

金汇期货：近两日，国内股市

出现回调走势， 一方面是存在个

别板块利空信息的压制， 另一方

面则是由于市场短期的技术性调

整所致。 指数从区间突破后连续

大幅上涨，短线出现超买现象，这

将配合上述利空因素导致指数出

现回调。

中州期货：昨日

,

股指继续呈

现出高位弱整理之势， 成交量较

上一交易日有所萎缩， 但依旧维

持在高位水平， 这凸显出多空分

歧较大， 但也表明入市资金源源

不断。 当前巨量资金参与之下的

市场，震荡加剧在所难免，即使出

现当日长阴也是正常现象， 投资

者继续以牛市心态对待为好，保

持谨慎多头思路。

东方证券： 经济处于筑底反

弹阶段，政策宽松的方向不变。上

证综指向着高点

4000

点继续迈

进，纳指再创历史新高，创业板有

望继续创新高， 不过从安全角度

来看， 需要逐步降低创业板等小

票的配置， 很多小票的估值风险

正在积聚。

华福证券： 板块上，“工业

4.0

”和“互联网

+

”概念继续独秀，

带动创业板走强。 昨日午后汽车

电子、高送转、农业等板块表现活

跃。大盘展开强势震荡模式。洗盘

的目的是为了更好的上涨， 之后

大盘将再度展开上攻走势。 操作

上继续持股为上。（叶斯琦整理）

5月期权合约亮相 关注无风险套利机会

□本报记者 马爽

昨日，50ETF期权合约迎来

了首个到期日， 市场整体运行平

稳，合约价格表现理性。

受标的上证50ETF震荡走低

影响， 昨日50ETF认购期权合约

集体收跌，认沽合约多数收涨。 截

至收盘，认购合约中，3月购2600、

3月购 2650、3月购 2700、3月购

2750跌幅较大，均在90%以上；认

沽合约中， 除3月沽2650、3月沽

2700、3月沽2750、3月沽2850四

份合约收涨外，其他合约均收跌。

成交方面， 首批50ETF期权

到期合约中， 认购期权行权数量

为8602张， 认沽期权行权数量为

1158张， 认购认沽合约行权比例

为7.43。此外，因为合约换月，主力

合约也由3月变为4月。 与此同时，

主力合约持仓量Put（认沽）/Call

（认购）Ratio也由 0.80上升至

0.82。 此外，4月行权价为2.80元的

认购期权持仓量增加了390张，而

对应的认沽期权持仓量变化不

大，可见投资者继续看好后市。

银河期货期权策略小组表

示，“银河VXO” 数据显示，4月

期权合约隐含波动率都显著上

升， 总体维持隐含波动率持续上

升的判断。 考虑到4月合约期权隐

含波动率上升势头明显， 建议投

资者持有4月合约构建平值跨式

策略， 无论股价持续拉升还是回

调，都会有所收益。 另外，考虑到

上证50ETF将在中长期维持升势

不变，建议投资者在4月合约构建

平值附近的大涨策略。

值得注意的是，昨日为3月合

约的最后交易日， 同样也是行权

日， 但股票期权的交收并不在同

一天进行， 而是在行权日的此后

一交易日，对于3月合约而言就是

在本周四交收。

海通期货期权部提醒投资

者， 无论是认购期权多头方还是

认沽期权的空头方， 在交收日这

天通过行权或被行权所得证券，

依然要遵守证券交易 “T+1” 规

则， 因此最快也只能在周五才能

卖出。 此外，随着3月合约的远去，

5月合约将会在周四挂盘，新挂盘

合约可能会出现一些无风险套利

机会，投资者可以关注。

此外， 昨日期权合约价格表

现理性， 虚值合约已无价值。 不

过，长江期货期权部表示，从15:

30截至行权申报情况看， 虚值合

约仍有不少持仓， 这部分持仓若

未行权，将视为放弃行权，投资者

将损失掉全部权利金。 此外，大盘

连续调整两日后，市场较为谨慎，

考虑到期权价格与现货联动性增

强，隐含波动率处于相对低位，单

腿操作风险较高， 建议看多现货

者构造牛市差价， 看空现货者构

造熊市差价。

海通期货期权部认为， 连日

来，随着入市资金的激增，股市受

到多方力量牵引，未来可能会迎来

“突破行情” ， 利用期权构建跨式

组合（二、三级投资者），或单纯构

造有保护性质的看涨策略，都可以

有效把握这种突破行情。

市场心态纠结 期债底部震荡

□本报记者 葛春晖

周三，A股止步 “十连涨” 未

能给国债期货市场带来更多提

振， 主力合约价格继续在本轮调

整以来的阶段底部窄幅波动。 分

析人士指出， 当前投资者依旧在

长期看好利率下行与短期风险偏

好上升的心态中纠结， 期债市场

短期可能难以摆脱在阶段性底部

震荡的局面，在此背景下，短线操

作上宜逢低做多、逢高平仓，中线

多单仍可持有。

无视利好连连 期债欲振乏力

近日来， 国债期货市场正面

因素不断增多。 一是，3月份以来

流动性持续好转， 货币市场利率

稳步下行，银行间7天回购加权平

均利率本周三（25日）再降10BP

至3.87%， 连续两日低于4%。 二

是， 央行自月初降息后已三次下

调逆回购操作利率， 引导市场利

率下行的政策信号进一步彰显。

三是，周二公布的汇丰3月PMI预

览值大幅低于前值和预期值，且

重回50荣枯线下方， 显示经济下

滑形势依旧严峻并有力支撑债市

行情。 此外， 即便是近期不断走

牛、连涨十日，在分流债市资金的

同时打压债市信心的A股市场，周

三也出现了明显的回调迹象。

然而， 国债期货市场似乎对

上述利好视而不见， 期价走势迟

迟未能摆脱2月底以来的调整格

局。 周三，国债期货5年期主力合

约TF1506收报97.935， 较上日收

盘结算价仅微涨0.005或0.01%，

成交下降近两成至8731手， 持仓

增加625手至36274手。 10年期主

力合约T1509收报96.85， 较上日

收盘结算价跌0.06或0.06%，成交

下降146手至1234手， 增仓382手

至2484手。

现货市场方面，周三新发行的

3年期附息国债招标结果中规中矩，

中标利率贴近二级市场，2.5的认购

倍数显示机构需求一般。 二级市场

上，现券收益率稳中略升，重要可交

割券15附息国债02、14附息26收益

率基本持平于上日水平，14附息国

债24收益率上行1.34BP。

交易员表示， 当前市场情绪

仍然偏空， 作为主要买方的配置

盘仍在观望， 短期内现券收益率

或还有上行空间， 期债市场也存

在继续调整的可能。

调整空间有限 逢急跌可做多

对于当前国债期货市场情绪

仍偏空的原因，市场人士认为，虽

然央行不断通过降息和下调逆回

购利率积极引导资金成本下降，

但价格政策的边际利好出现明显

衰减， 而股市走牛以及利率债一

级市场招标疲软， 均成为近期制

约债市的重要因素。

分析人士指出，后市来看，由

于投资者对于股市长期走牛的信

心依然充足， 短期内市场风险偏

好有望持续上升， 加上利率债供

给压力增大， 债市未来一段时间

可能都难以摆脱弱势格局。 中信

证券认为， 今年以来货币市场利

率居高难下， 就与风险偏好的系

统性提高有很大关系，未来7天回

购利率即使回落至3.5%， 仍然只

是对于货币市场利率和债券市场

利率倒挂的修复。

不过， 从更长期限的角度来

看， 众多机构仍在继续表达各自

对于债市的看多观点。 中银国际

证券分析师指出， 目前基本面改

善的观点仍然来源于政策发力带

来的基本面预期的改善， 而中长

期看， 稳增长政策仅仅起到托底

的作用难以刺激实体经济， 经济

周期仍然在从衰退向复苏过渡的

阶段，因此，债券牛市还未到转向

的时候，“股债跷跷板” 不会动摇

债市的慢牛格局。

宏源期货分析师亦认为，短期

来看， 对资金面和供给压力的担

忧，以及对财政政策发力后的经济

走势不明，使得期债市场对央行操

作和经济数据的敏感性降低，但

是，财政政策仅是托底，货币政策

仍将随着基本面下行的程度继续

定向或全面放松，因此期债方向并

未发生实质变化，期价下跌有底。

认购期权

执行

价格

认沽期权

持仓

增减

持仓量

成交量

增减

成交量 涨跌幅 涨跌 收盘价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量

成交量

增减

持仓量

持仓

增减

103 2,283 -143 474 -9.3% -0.0415 0.4045 2.20 0.0019 -0.0001 -5.0% 212 -57 2,386 155

9 815 -52 117 -5.6% -0.0215 0.3605 2.25 0.0031 1E-04 3.3% 134 14 946 49

26 962 -64 127 -7.7% -0.0262 0.3148 2.30 0.0067 0.0017 34.0% 97 -94 999 -6

14 971 -117 182 -14.8% -0.0457 0.2633 2.35 0.0104 0.0014 15.6% 271 108 704 33

82 1,357 -49 291 -10.4% -0.0258 0.2222 2.40 0.0165 0.0015 10.0% 596 110 1,054 67

2 990 -65 200 -17.0% -0.0372 0.1818 2.45 0.0255 0.0035 15.9% 388 -6 703 57

24 901 -38 264 -21.8% -0.0391 0.1399 2.50 0.0376 0.0036 10.6% 328 -9 916 11

102 1,570 -50 502 -18.4% -0.0248 0.1102 2.55 0.0574 0.0104 -93.9% 476 -31 1,069 -19

-76 793 -339 561 -22.3% -0.0236 0.0824 2.60 0.0797 0.0107 -110.1% 521 48 630 161

140 1,126 -96 835 -25.2% -0.0214 0.0636 2.65 0.1063 0.0163 -140.6% 492 142 507 89

146 975 -2 682 -33.0% -0.0211 0.0429 2.70 0.1407 0.0247 -53.9% 333 -285 519 57

175 846 86 842 -36.7% -0.0169 0.0291 2.75 0.1741 0.0221 -98.9% 270 -3 282 38

390 1,023 453 1,468 -36.6% -0.0117 0.0203 2.80 0.2163 0.0303 -58.2% 241 -173 225 81


