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滕泰：以确定风格对冲捕捉不确定风格轮动

2014

年，由苏彦祝掌舵的

创金合信基金正式成立，公司

成立之初就实行了员工持股。

苏彦祝表示，持续不断地进行

机制创新，建立一个有竞争力

的公募机制，是创金合信基金

的目标。
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均衡配置仍是王道

意料之外、情理之中的降息，或许将再次提醒

投资者均衡配置的必要性。

2015

年以来， 主动偏股型基金延续了去年下

半年以来的良好业绩， 短短两个月平均收益率已

达两位数。然而，与去年底重仓金融地产的蓝筹基

金领跑不同，伴随创业板指数的连创新高，成长风

格基金再度抢过领涨的风头， 今年涨幅超过

40%

的基金基本都重配互联网、传媒等成长股，而重仓

券商、银行的基金则归于沉寂。

对于不少基金投资者而言， 如果在去年底将

基金组合侧重于蓝筹风格基金， 今年前两个月恐

怕就错失了这一波赚钱机会， 但央行的再度降息

或许会给市场带来风格变化的契机。 从多家券商

的分析看，“阶段性蓝筹价值股优势更大” 得到普

遍认同， 利率敏感的金融地产板块有望重新受到

市场青睐。如果这一判断被市场验证，那么重仓蓝

筹股的基金短期内将有更好的业绩表现。

实际上，对于基金投资者来说，判断市场的短

期走势既无必要，又难以实现，更多的精力不妨放

在大类资产配置上。如果能把股票、债券、现金，或

者加上大宗商品、

QDII

这几大类基金的比例配置

调配好，就能保证组合的收益不差。 例如，在去年

下半年如果投资者能重仓偏股型基金， 两位数的

投资收益就能轻松拿到。但如果还把资金放在“宝

宝”类货币基金或银行理财产品里，踏空就在所难

免了。

当然，在判断大类资产配置的基础上，优选那

些具有鲜明投资风格的基金也很重要。 如果无法

判断市场风格会偏向成长还是偏向价值， 那么均

衡配置两只这类风格的基金，东方不亮西方亮，也

是种不错的选择。

苏彦祝：建立有竞争力的公募机制
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成立于

2012

年

6

月的万博

兄弟资产管理公司，旗下

20

多只

产品均表现不凡。其董事长滕泰

表示，凡是成功的公司，都要靠

有安全保障的一套机制，而“万

博的方法，是以确定的风格对冲

捕捉不确定的风格轮动。 ”
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