
内外市场齐给力 核电板块博羊年“头彩”

本报记者 郭力方 欧阳春香

继国内核电行业酝酿启动一批沿海新建核电项目之后，近日核电市场又迎来新“红包”———与阿根廷签署在阿合作建设压水堆核电站协议。

市场分析认为，国内核电重启确定将锁定千亿级市场，此番中阿正式签订核电合作协议意味着核电“走出去”战略首单落地。 在此推动下，未来在国内核电市场蛋糕稳步“做大”的同时，海外核电市场又将再添新空间，相关设备制造商有望“借船出海”迎来市场盛宴，核电板块也将随之迎来羊年伊始A股市场的“头彩”行情。

国内市场靴子快“落地”

自2012年10月国家发布核电两大规划（《核安全规划》和《核电中长期规划》）以来，市场对于核电新建项目重启便一直抱以颇高预期。

2014年5月份发布的《能源行业加强大气污染防治工作方案》明确提出，力争2015年运行核电装机达到4000万千瓦、在建1800万千瓦；力争2017年底运行核电装机达到5000万千瓦、在建3000万千瓦。 而目前运行核电装机仅为1800万千瓦、在建3100万千瓦，离计划目标相差甚远。 中金公司研究员表示，这意味着为实现2017年目标，政府需要在2014年-2017年至少批准3100万千瓦新增项目。

业内专家 指出，要 在未来 4年时间内 完成至 少 3000万的 新建规 模 ，考虑到 核电站 3 - 5年的建 设工期，国 内新建 项目的 重启已 刻不容缓 。 基于此 ，去年下 半年以 来，市场对 于核电 新项目 重启的预 期再次 强烈 ，A股 核电板 块去年下 半年股 价指数 整体涨 幅高达 75 % 。

在 国 家 将 启 动 沿 海 一 批 核 电 项 目 提 出 后 ， 业 界 对 于 标 志 着 核 电 正 式 重 启 的 首 批 项 目 究 竟 花 落 谁 家 多 有 热 议 。 最 新 信 息 显 示 ， 今 年 一 季 度 ， 首 批 列 入 重 启 计 划 的 项 目 将 正 式 获 得 开 工 “路 条 ” ， 市 场 一 直 期 待 的 国 内 核 电 市 场 再 次 回 暖 的 “靴 子 ” 终 将 在 这 个 春 天 落 地 。

综 合券商 研报观 点认为 ，如完成中 长期规 划中提 出的 2020年 底核电机 组在运 58GW 、在建 30GW以 上的目标 ，以当前 已运行 和在建 主流核电 站 的 预 算 成 本 平 均 每 瓦 16 元 核 算 ， 这 一 装 机 数 字 带 动 的 总 投 资 规 模 可 达 5000 亿 元 ， 这 无 疑 将 为 核 电 整 个 产 业 链 带 来 一 场 投 资 盛 宴 。

进一步分析则认为，按照过往在建及已建项目的情况来看，预计2015年到2019年国内将迎来新建核电站投入商业化运行的密集期，每年将有3到9台，装机容量最高可达近10GW的核电机组投运。 今年全年将有不少于8台容量约为9GW的核电机组陆续开工。 按照上述测算标准，这8台机组所涉投资规模将超过1400亿元，而这也将成为国内核电市场盛宴开席后的“头啖汤”。

较之重启项目“落地”节奏更快的是，一直以来持续不断的核电技术路线争议在去年下半年以国家能源局的一纸文件宣告统一。 “华龙一号”作为自主知识产权核电技术的代名词，以其在安全性上的相对突出优势，而获得政策方大力推崇。

市场分析普遍认为，“华龙一号”有望成为未来中国核电发展的标签而在国内新建项目及海外合作项目中不断占据主导市场，这也意味着围绕这一技术路线而生的技术装备工艺将在未来的市场竞争中不断优先获益。

海外市场发力续写新“行情”

在国内核电重启燃起市场热情未散之际，核电“走出去”开拓海外市场又挑动起新的行情期待，这一市场“蛋糕”被预期规模将达万亿元级。

在中阿签订合作建设压水堆核电站消息公布后的2月6日，国家发改委副主任王晓涛表示，中国的核电建设已到了可以“走出去”的时机，目前已和很多国家就此进行了初期的探讨。

据中国证券报记者了解，目前正在加紧编制的国家级“一带一路”规划中，核电产业作为未来高端制造业“走出去”的核心内容之一，成为实施“一带一路”大战略的重要着力点。

王 晓 涛 表 示 ， 下 一 步 ， 国 家 针 对 核 电 行 业 主 要 考 虑 的 是 ： 一 要 整 合 国 内 行 业 优 势 力 量 ， 创 新 对 外 合 作 的 模 式 ； 二 要 加 快 国 内 相 关 工 程 建 设 ， 提 高 核 电 装 备 产 品 的 成 熟 度 和 竞 争 力 ； 三 是 开 拓 重 点 市 场 ， 依 托 已 签 约 的 政 府 间 、 部 门 间 的 协 议 ， 加 强 与 重 点 目 标 国 的 磋 商 ， 为 企 业 开 拓 市 场 创 造 有 利 的 条 件 。

根据国际原子能机构预计，未来10年，除中国外，全球约有60至70台100万千瓦级核电机组建设，这意味着海外核电市场空间将达1万亿元。

事实上，中国核电“走出去”此前已多有试水。 截至目前，中国和巴基斯坦的核电合作，已经承建了6台压水堆核电机组 ，总的装机容量达340万千瓦。 此外，罗马尼亚CANDU堆项目正在稳步推进中，被业界普遍看好的南非项目目前也正在洽谈中。 去年6月，英国政府也明确表示，欢迎中国企业投资并参与欣克利角项目，更加广泛地逐步参与英国新建核能项目，包括牵头开发英国其他核电厂址，在满足英国独立核监管机构严格

要求的条件下，在英国部署中国反应堆技术。

中国工程院院士叶奇蓁对中国证券报记者表示，在目前全球建有核电站的31个国家中，法国的核电占比是世界第一，高达77.7%，韩国34.6%，俄罗斯18%，美国将近20%，中国内地排在最后，约为2%左右。 这意味着，中国核电“走出去”将面临着来自众多国家的激烈竞争。

叶其蓁认为，中国的核电占比如果要达到世界平均水平 ，发展的空间还相当大，“10%”对中国而言 ，是理想数字。 他解释道 ，中国核电“走出去”的最大优势，便是日趋成熟，且已在国内有充分运行经验的自主研发核电技术的实力，特别是在安全性成为世界各国核电建设关键性要求的背景下，中国的“华龙一号”融合能动和非能动性指标的综合安全技术理念 ，目前已渐渐成为中国核电吸引多个国家“侧目”的重要品牌。

按照业内专家的普遍共识，中国核电“走出去”的路径将是基于技术输出之上的，逐步涵盖工程承包、设备及材料供应以及技术服务等多层次“走出去”的完整图景。 在商业模式上，政策方拟定的既定思路是，“探索采取合资、公私合营等投资运营方式”。

设备商“借船出海”迎市场盛宴

按照行业一般规律，未来4年国内核电重启锁定的约5000亿元的总投资额，将首先落在成本占比达50%以上的设备制造环节上。 按照中金公司研究员测算，核电设备制造环节到2020年市场规模可达3000亿元以上。

随着中国核电“走出去”步伐的加快，海外万亿元级市场盛宴下，国内核电装备制造商也有望随着技术和项目输出而尽享“借船出海”之便。招商证券研究员表示，从国际先例来看，核电设备出口主要依托于核电项目和技术的对外输出，随着海外核电项目的相继落地，国内核电设备商将分享“借船出海”的巨大利好。 他认为，此前中国承建的巴基斯坦多台核电机组的安全稳定运行，为中国核电设备“走出去”积累了一定程度的市场认可度和运行经验，有利于相关制

造商顺利拿到海外订单。 按照国内核电建设经验，平均每台机组拉动设备投资约60亿元，海外核电市场按照每年两台套来测算，将拉动每年120亿元设备订单。

招商证券研究员表示，此次重启的先锋项目均为“华龙一号”堆型。 从技术工艺上看，华龙一号的设备与二代+差异不大，原有设备供应商可规模化生产，特别是此前围绕“华龙一号”技术开发而引入的相关技术设备供应商将有望率先获益。

据了解，作为高端装备制造业的杰出代表，中国的核电装备产业经过过去数年的发展已形成了完备的产业链，而每个产业链环节均有不少上市公司深耕其中。 上述券商研究员一致认为，未来，在国内和海外市场纷纷发力的作用下，万亿元级的市场投资将通过产业链传导效应惠及每一个细分领域。

具体从产业链的角度来看，核电建设包括了上游的核燃料和原材料生产，中游环节的核电设备供应商，以及下游的核电站建设及运营维护。

目前我国从事核电原材料的企业较少，上市公司中主要有生产锆制品的升华拜克、东方锆业；生产核级钠的兰太实业；生产核石墨的方大炭素和中钢吉炭 。 在我国核电发展重新启动后，高温气冷堆建设对于核电用石墨的需求量很大，未来核级锆需求也将暴增。

中游环节的核电设备主要分为主设备和非主设备，前者主要指核岛、常规岛设备，后者主要是辅助系统设备。 主设备中，上海电气、东方电气和哈尔滨电气是主要生产企业，上海电气在核岛产业链中市占率最高，达45%左右，东方电气主要在常规岛方面占据霸主地位，市占率达50%以上。

核电辅助 设备包 括核岛 堆内构件 、压力容 器 、核岛 起重设 备、核岛循 环冷却 装置 、核 级阀 门 、 空 冷 设 备 、 核 电 厂 变 压 器 、 其 他 设 备 及 材 料 等 。 此 环 节 是 国 内 企 业 进 入 核电 壁垒最 低的环节 ，参与的 上市公 司众多 ，包括生产 核级阀 门的中 核科技 、江苏神通 和应流 股份，生 产空冷设 备的哈 空调 、南 风股份 ，生产核岛 循环冷 却装置 的盾安 环境 ，生产 核 岛 起 重 设 备 的 上 海 机 电 、 太 原

重 工 等 。

下游的核电站建设运营环节中，目前A股还没有上市公司，中核电力和中国核建已于2014年提交了A股IPO申请。

近年来，核电设备国产化率显著提高，以阀门、管道为代表的辅助设备基本已经实现了国产化，国内核电产业链公司可以充分分享核电投资盛宴。 国家核电技术公司设备部副主任简靖文此前曾表示，公司三代核电机组CAP1400示范工程设备国产化率超过80%。 中广核公司在二代+和二代改进机型方面的国产化率均已超过了80%。 未来5年核电新投产项目国产化率将继续提高，有望达到90%以上。

华泰证券分析师认为，核电设备本土化水平不断提高，将利好国内核电产业链上市公司业绩增加。 核电产业链受益顺序为：运营商、具有总包能力的设备商、国产化程度有较大提升空间的设备与材料商、普通设备与材料商。

核电走出去需要全国一盘棋

———专访中国工程院院士叶奇蓁

□本报记者 欧阳春香 郭力方

中国工程院院士、 核反应堆及核电工程

专家叶奇蓁日前接受中国证券报记者专访时

表示， 中国核电走出去需要国家从战略层面

进行统筹考虑， 避免出现国内企业海外恶性

竞争的情况， 使核电走出去真正成为中国高

端装备走出去的一张名片。

中国证券报： 目前我国核电走出去的情

况如何？

叶奇蓁：此前，中核集团承建的巴基斯坦

卡拉奇核电站2、3号机组开工建设； 中广核

与罗马尼亚达成合作开发切尔纳沃德核电站

3、4号机组意向。 去年9月，中国与阿根廷签

署了重水堆合作协议。同时，中国也正在参与

英国核电站项目的投标。近期，中国和阿根廷

两国政府签订《关于在阿根廷合作建设压水

堆核电站的协议》， 则是我国自主三代核电

技术“华龙一号”出口首单。

中国证券报： 我国核电走出去有哪些

优势？

叶奇蓁：一是我们有资金优势。 很多发

展中国家资金不足， 中国的外汇储备比较

充足，可以采取“产业+金融” 的模式，更

好地支持中国核电走出去。 二是我们的核

电产品质量和水平已经达到了国际水平，

但相比竞争对手具有价格优势。 在目前全

球核电市场格局中， 俄罗斯的国外项目数

量世界第一，但其机型和我国的不同。日本

具有财力和技术力量，但价格较高。法国财

力不足， 则希望和我国合作共同开拓国际

市场。

中国证券报： 安全性是否是我国核电走

出去需要重点注意的问题？

叶奇蓁：安全性方面我们没有问题。“华

龙一号”是我国自主研发的第三代核电技术，

满足三代核电技术指标要求。“华龙一号”总

体技术方案通过国家能源局、 国家核安全局

牵头组织的评审， 同年底通过了国际原子能

机构的评审。

而且，“华龙一号”是国内已经运行和正

在建设的大部分二代改进型机组的升级版，

目前已经运行的20台机组中15台是相似机

型，在建的27台机组中有19台，运行水平在

国际上处于中上水平，属于有运营经验的成

熟技术。

不过， 当地本身的产出条件则是核电走

出去需要注意的问题。各地的地质条件、供水

条件不同，而我们还欠缺国外建设经验，这方

面存在风险。

中国证券报：核电走出去存在哪些问题？

叶奇蓁：首先是政治风险和经济风险。如

同高铁走出去一样， 由于不同国家的政治情

况不同， 政权更迭可能导致已签订的合同取

消。在评估和应对政治风险方面，核电走出去

还欠缺经验。

同时， 核电属于高科技产业， 涉及安全

性、环保性的要求比较高，很多国家还没有核

安全法及环保方面的法规。 在建设过程中如

何处理和其他国家的关系， 避免建设后期出

现风险，也是需要考虑的。

三是和中国装备走出去大部分会碰到的

问题一样， 如何避免国内企业在外的恶性竞

争，避免互相压价，也是核电走出去亟须解决

的问题。

四是核电走出去肯定会带动装备行

业走出去，这也需要一系列的政策进行规

范，把好装备出口的质量关。因为如果装备

出现了问题， 导致核电建设出现问题，影

响就很大了，不仅是经济的，还有政治层

面的。

中国证券报： 对于核电走出去可能遇到

的问题，您有什么政策建议？

叶奇蓁： 一是核电走出去国家要从政

治、外交层面通盘考虑，全国一盘棋进行组

织协调。 全球核电市场空间广阔，而我国能

提供的机型也很丰富，要避免在一个国家或

者地域进行恶性竞争。 二是国家可以为核电

走出去提供更多资金、财政、力量组织等方

面的支持。 三是随着未来新的合作模式如

BOT模式的出现，中国核电走出去将面临更

多的风险和新的问题， 需要从贷款政策、电

价政策等方面提供支持，目前政府有关部门

也正在研究。
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设备商“借船出海”迎市场盛宴

按照行业一般规律， 未来4年国内核电

重启锁定的约5000亿元的总投资额， 将首

先落在成本占比达50%以上的设备制造环

节上。 按照中金公司研究员测算，核电设备

制造环节到2020年市场规模可达3000亿元

以上。

随着中国核电“走出去” 步伐的加快，

海外万亿元级市场盛宴下，国内核电装备制

造商也有望随着技术和项目输出而尽享

“借船出海”之便。招商证券研究员表示，从

国际先例来看，核电设备出口主要依托于核

电项目和技术的对外输出，随着海外核电项

目的相继落地，国内核电设备商将分享“借

船出海” 的巨大利好。 他认为，此前中国承

建的巴基斯坦多台核电机组的安全稳定运

行，为中国核电设备“走出去” 积累了一定

程度的市场认可度和运行经验，有利于相关

制造商顺利拿到海外订单。按照国内核电建

设经验，平均每台机组拉动设备投资约60亿

元， 海外核电市场按照每年两台套来测算，

将拉动每年120亿元设备订单。

招商证券研究员表示，此次重启的先锋

项目均为“华龙一号” 堆型。 从技术工艺上

看， 华龙一号的设备与二代+差异不大，原

有设备供应商可规模化生产，特别是此前围

绕“华龙一号” 技术开发而引入的相关技术

设备供应商将有望率先获益。

据了解，作为高端装备制造业的杰出代

表，中国的核电装备产业经过过去数年的发

展已形成了完备的产业链，而每个产业链环

节均有不少上市公司深耕其中。上述券商研

究员一致认为，未来，在国内和海外市场纷

纷发力的作用下，万亿元级的市场投资将通

过产业链传导效应惠及每一个细分领域。

具体从产业链的角度来看，核电建设包

括了上游的核燃料和原材料生产，中游环节

的核电设备供应商，以及下游的核电站建设

及运营维护。

目前我国从事核电原材料的企业较少，

上市公司中主要有生产锆制品的升华拜

克、东方锆业；生产核级钠的兰太实业；生

产核石墨的方大炭素和中钢吉炭。 在我国

核电发展重新启动后， 高温气冷堆建设对

于核电用石墨的需求量很大， 未来核级锆

需求也将暴增。

中游环节的核电设备主要分为主设备

和非主设备，前者主要指核岛、常规岛设备，

后者主要是辅助系统设备。 主设备中，上海

电气、东方电气和哈尔滨电气是主要生产企

业， 上海电气在核岛产业链中市占率最高，

达45%左右，东方电气主要在常规岛方面占

据霸主地位，市占率达50%以上。

核电辅助设备包括核岛堆内构件、压

力容器、 核岛起重设备、 核岛循环冷却装

置、核级阀门、空冷设备、核电厂变压器、

其他设备及材料等。 此环节是国内企业进

入核电壁垒最低的环节， 参与的上市公司

众多，包括生产核级阀门的中核科技、江苏

神通和应流股份，生产空冷设备的哈空调、

南风股份， 生产核岛循环冷却装置的盾安

环境，生产核岛起重设备的上海机电、太原

重工等。

下游的核电站建设运营环节中，目前A

股还没有上市公司，中核电力和中国核建已

于2014年提交了A股IPO申请。

近年来， 核电设备国产化率显著提高，

以阀门、管道为代表的辅助设备基本已经实

现了国产化，国内核电产业链公司可以充分

分享核电投资盛宴。国家核电技术公司设备

部副主任简靖文此前曾表示，公司三代核电

机组CAP1400示范工程设备国产化率超过

80%。 中广核公司在二代+和二代改进机型

方面的国产化率均已超过了80%。 未来5年

核电新投产项目国产化率将继续提高，有望

达到90%以上。

华泰证券分析师认为，核电设备本土化

水平不断提高，将利好国内核电产业链上市

公司业绩增加。 核电产业链受益顺序为：运

营商、具有总包能力的设备商、国产化程度

有较大提升空间的设备与材料商、普通设备

与材料商。

内外市场齐给力 核电板块博羊年“头彩”

□本报记者 郭力方 欧阳春香

继国内核电行业酝酿启动一批沿海新

建核电项目之后， 近日核电市场又迎来新

“红包”———与阿根廷签署在阿合作建设

压水堆核电站协议。

市场分析认为， 国内核电重启确定将

锁定千亿级市场， 此番中阿正式签订核电

合作协议意味着核电“走出去” 战略首单

落地。 在此推动下，未来在国内核电市场蛋

糕稳步“做大” 的同时，海外核电市场又将

再添新空间，相关设备制造商有望“借船出

海”迎来市场盛宴，核电板块也将随之迎来

羊年伊始A股市场的“头彩”行情。

证券代码 证券简称 产业链环节 最新总市值（元）

最新市盈率

PE（TTM）

年初至2月9日

涨跌幅（%）

预告2014年净利

润变动幅度（%）

000777.SZ

中核科技 核电阀门

11,931,955,494.1600 168.6487 9.8095

———

000922.SZ

佳电股份 核岛风机

8,395,762,112.9800 38.7633 12.0032 -47.0000

002130.SZ

沃尔核材 核辐射改性材料

7,431,073,205.8500 54.3368 4.9879 60.0000

002167.SZ

东方锆业 核级锆耗材

6,081,131,160.0000 -66.1035 6.2952 117.4833

002266.SZ

浙富控股 控制棒驱动机构

12,770,353,490.8800 143.8543 -0.7101 50.0000

002318.SZ

久立特材 核岛蒸发器管

13,353,016,136.9100 63.6951 32.7644 -15.0000

002438.SZ

江苏神通 核级阀门

4,848,480,000.0000 84.3975 14.7710 -20.0000

300004.SZ

南风股份 核岛风机

12,391,842,612.8800 187.5947 19.0558 145.0000

600875.SH

东方电气 主设备龙头

34,549,804,805.9100 23.6457 -12.2578

———

601106.SH

中国一重 主设备龙头

31,382,400,000.0000 -168.5760 -13.9785

———

601727.SH

上海电气 主设备龙头

102,002,428,657.3920 55.4666 13.3333

———

主要核电公司2014年基本面一览

■ 受益公司点评

东方电气

核岛设备核心供应商

东方电气是我国核岛设备的核心供应商， 常规岛

设备市场占有率达

50%

以上，核岛蒸汽发生器、稳压器

等产品市场占有率超过

40%

， 充分受益于核电重启来

来的设备需求上升，毛利率逐步改善。

公司核电产业集群较完整，市场竞争力强。 公司

在核岛重型设备和常规岛汽轮发电机组设备制造领

域具有较完整的产业集群，在德阳、广州、自贡、武汉

设有重要生产基地。公司目前已经具备批量生产百万

千瓦等级（

1GW～1.8GW

）核电机组设备的能力，技术

路线覆盖二代

+

、三代压水堆型核电技术，并正在探

索以高温气冷堆、快中子增殖堆等为代表的四代核电

技术。

公司高层在去年三季报业绩交流会上曾表示，公

司已经为核电重启完全做好了准备。 一是公司全面参

与了未来的核电建设主流机型包括可能的主流机型的

生产。 核电三代技术

AP1000

、

CAP1400

、 华龙一号、

EPR

，东方电气都已经做好了整个技术的储备，部分核

岛设备正在生产中。 二是公司正在构建整个核岛设备

的产业链条。 公司近两年完成了第一套控制泵驱动机

构和民用堆内构件的生产， 为核岛的主设备提供完整

的产品链条。

2014

年公司在核电站的改造市场上拿了

国内的第一单，负责两台汽轮机和一台发电机的改造。

三是公司有非常好的运行业绩。 目前投运的百万千瓦

级的核电站现在一共是

8

个机组， 其中有

7

个机组的发

电机组是东方电气提供的。 （欧阳春香）

中核科技

核电关键阀门制造商

中核科技是国内五家具备设计生产核

I

级阀门的

企业之一，积极进军核技术民用的高科技领域。伴随核

电项目重启和我国核电领域关键设备自主化程度的不

断提高，公司作为中核集团下属企业，将发挥自身优势

在核电阀门市场进一步发展。

公司目前正密切关注核电市场变化及项目开工

和招投标信息，前期募投项目中专门针对核电发展需

求建设的核电关键阀门扩产项目于去年建成投产。 公

司在三代核电高端阀门市场占据优势，随着募投项目

核电关键阀门及锻件产能的释放，公司业绩增长值得

期待。

上海证券研报认为，由于产品交付周期较长，核电

重启对公司的业绩拉动作用可能更多体现在两年后。

近一两年公司收入的增长更多依赖于其他特阀业务收

入的稳步增长。 鉴于对公司产品结构优化和高端核电

关键阀门国产化按计划推进的信心， 对其产品盈利空

间的提升持谨慎乐观的态度。 （欧阳春香）

浙富控股

“华龙一号”控制棒龙头

浙富控股作为华龙一号反应堆控制棒的领先供

应商将充分受益。 目前国内包括公司控股的华都公司

（

66%

股权）在内，只有三家单位拥有控制棒驱动设备

制造许可证，华都拥有

ML-B

控制棒驱动设备的专利，

是目前唯一通过三代标准的抗震试验和满足

60

年使

用寿命的“华龙一号”核电技术。

广证恒生研报认为， 公司去年

11

、

12

月便连续收

获两笔核电控制棒大订单，合计金额超过

5

亿元，标志

着公司进入核一级关键设备的批量生产阶段，奠定了

公司作为“华龙一号”核电控制棒驱动设备的龙头制

造商地位，预计公司在未来华龙一号新机组的控制棒

招标中将充分受益，迅速取得较高的市场份额。

“华龙一号” 是我国今年首推的自主知识产权三

代核电技术，国产化率达

85%

。公司自主知识产权的控

制棒驱动设备技术领先，国内仅三家公司可生产。 公

司有望在“核电国产化”、“核电走出去”的红利驱动下

在国内外核电项目中取得良好表现。（欧阳春香）

南风股份

核级空气处理技术领先

南风股份是华南地区规模最大的专业从事通风与

空气处理系统设计和产品开发、制造与销售的企业，在

核电领域市场占有率较高。

在核电领域， 公司设计生产的百万千瓦级压水堆

核级轴流风机、 离心风机、 风阀、

DVC

空调机组等产

品，打破了国外对百万千瓦级机组核岛

HVAC

（供热通

风与空气调节）系统设备的技术封锁和技术垄断，开发

出百万千瓦级压水堆核电站核岛

HVAC

系统设备，并

率先实现了国产化。 公司设计制造的核岛

HVAC

系统

已成功运用在岭澳二期核电站工程项目， 并在辽宁红

沿河核电一期工程、福建宁德核电站工程、阳江核电站

一期核岛

HVAC

系统设备招标中中标， 为我国百万千

瓦级核电站的全面国产化工作做出了贡献。

公司已攻克了第三代核电的关键技术难点， 并运

用于台山

EPR

第三代核电站， 公司的核心竞争力得到

了有效的巩固。

2014

年，公司研制的第三代核电厂用新

型核级空气处理机组、

AP

系列核电厂空气处理设备及

风阀设备通过了科学技术成果鉴定。 上述通过技术鉴

定的科技成果有利于丰富公司产品种类， 优化产品结

构，为公司未来的发展提供新的利润增长点，提高公司

核心竞争力。（欧阳春香）

数据来源：

Wind

资讯

国内市场靴子快“落地”

自2012年10月国家发布核电两大规划

（《核安全规划》 和 《核电中长期规划》）以

来，市场对于核电新建项目重启便一直抱以颇

高预期。

2014年5月份发布的《能源行业加强大气

污染防治工作方案》明确提出，力争2015年运

行核电装机达到4000万千瓦、 在建1800万千

瓦；力争2017年底运行核电装机达到5000万千

瓦、在建3000万千瓦。 而目前运行核电装机仅

为1800万千瓦、在建3100万千瓦，离计划目标

相差甚远。中金公司研究员表示，这意味着为实

现2017年目标，政府需要在2014年-2017年至

少批准3100万千瓦新增项目。

业内专家指出， 要在未来4年时间内完成

至少3000万的新建规模，考虑到核电站3-5年

的建设工期， 国内新建项目的重启已刻不容

缓。基于此，去年下半年以来，市场对于核电新

项目重启的预期再次强烈，A股核电板块去年

下半年股价指数整体涨幅高达75%。

在国家将启动沿海一批核电项目提出

后， 业界对于标志着核电正式重启的首批项

目究竟花落谁家多有热议。 最新信息显示，

今年一季度， 首批列入重启计划的项目将正

式获得开工“路条” ，市场一直期待的国内核

电市场再次回暖的“靴子” 终将在这个春天

落地。

综合券商研报观点认为，如完成中长期规

划中提出的2020年底核电机组在运58GW、在

建30GW以上的目标，以当前已运行和在建主

流核电站的预算成本平均每瓦16元核算，这

一装机数字带动的总投资规模可达5000亿

元， 这无疑将为核电整个产业链带来一场投

资盛宴。

进一步分析则认为， 按照过往在建及已建

项目的情况来看，预计2015年到2019年国内将

迎来新建核电站投入商业化运行的密集期，每

年将有3到9台， 装机容量最高可达近10GW的

核电机组投运。 今年全年将有不少于8台容量

约为9GW的核电机组陆续开工。按照上述测算

标准， 这8台机组所涉投资规模将超过1400亿

元， 而这也将成为国内核电市场盛宴开席后的

“头啖汤” 。

较之重启项目“落地”节奏更快的是，一直

以来持续不断的核电技术路线争议在去年下半

年以国家能源局的一纸文件宣告统一。 “华龙

一号” 作为自主知识产权核电技术的代名词，

以其在安全性上的相对突出优势， 而获得政策

方大力推崇。

市场分析普遍认为，“华龙一号”有望成为

未来中国核电发展的标签而在国内新建项目及

海外合作项目中不断占据主导市场， 这也意味

着围绕这一技术路线而生的技术装备工艺将在

未来的市场竞争中不断优先获益。

海外市场发力续写新“行情”

在国内核电重启燃起市场热情未散之

际，核电“走出去” 开拓海外市场又挑动起

新的行情期待，这一市场“蛋糕” 被预期规

模将达万亿元级。

在中阿签订合作建设压水堆核电站消

息公布后的2月6日，国家发改委副主任王晓

涛表示，中国的核电建设已到了可以“走出

去” 的时机，目前已和很多国家就此进行了

初期的探讨。

据中国证券报记者了解，目前正在加紧

编制的国家级“一带一路” 规划中，核电产

业作为未来高端制造业“走出去” 的核心内

容之一，成为实施“一带一路” 大战略的重

要着力点。

王晓涛表示， 下一步， 国家针对核电

行业主要考虑的是：一要整合国内行业优

势力量，创新对外合作的模式；二要加快

国内相关工程建设，提高核电装备产品的

成熟度和竞争力； 三是开拓重点市场，依

托已签约的政府间、部门间的协议，加强

与重点目标国的磋商，为企业开拓市场创

造有利的条件。

根据国际原子能机构预计， 未来10年，

除中国外，全球约有60至70台100万千瓦级

核电机组建设，这意味着海外核电市场空间

将达1万亿元。

事实上，中国核电“走出去” 此前已多

有试水。 截至目前，中国和巴基斯坦的核电

合作， 已经承建了6台压水堆核电机组，总

的装机容量达340万千瓦。 此外，罗马尼亚

CANDU堆项目正在稳步推进中，被业界普

遍看好的南非项目目前也正在洽谈中。 去

年6月，英国政府也明确表示，欢迎中国企

业投资并参与欣克利角项目， 更加广泛地

逐步参与英国新建核能项目， 包括牵头开

发英国其他核电厂址， 在满足英国独立核

监管机构严格要求的条件下， 在英国部署

中国反应堆技术。

中国工程院院士叶奇蓁对中国证券报

记者表示，在目前全球建有核电站的31个国

家中， 法国的核电占比是世界第一， 高达

77.7%，韩国34.6%，俄罗斯18%，美国将近

20%，中国内地排在最后，约为2%左右。 这

意味着，中国核电“走出去” 将面临着来自

众多国家的激烈竞争。

叶其蓁认为，中国的核电占比如果要达

到世界平均水平， 发展的空间还相当大，

“10%” 对中国而言，是理想数字。 他解释

道，中国核电“走出去” 的最大优势，便是

日趋成熟， 且已在国内有充分运行经验的

自主研发核电技术的实力， 特别是在安全

性成为世界各国核电建设关键性要求的背

景下，中国的“华龙一号” 融合能动和非能

动性指标的综合安全技术理念， 目前已渐

渐成为中国核电吸引多个国家 “侧目” 的

重要品牌。

按照业内专家的普遍共识， 中国核电

“走出去” 的路径将是基于技术输出之上

的，逐步涵盖工程承包、设备及材料供应以

及技术服务等多层次 “走出去” 的完整图

景。 在商业模式上，政策方拟定的既定思路

是，“探索采取合资、 公私合营等投资运营

方式” 。
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”


