
推荐关注行业 推荐券商 行业关注度

金融板块（银行、券商、保险）新时代证券、五矿证券、信达证券、民生证券、华泰证券、国都证券、光大证券

70%

权重蓝筹股 申银万国证券、五矿证券

20%

一带一路 新时代证券

10%

医药、酿酒食品 西南证券

10%

汽车 光大证券

10%

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

下限

本周

区间

上限

下限偏

离上周

收盘价

程度

上限偏

离上周

收盘价

程度

市场情绪 星级

情绪

指数

综合

指数

申银万国证券 多 多

3350 3500 -0.78% 3.66%

微弱看多

★★★ 70%

55.00%

新时代证券 多 多

3300 3500 -2.27% 3.66%

微弱看多

★★ 60%

五矿证券 多 多

3300 3500 -2.27% 3.66%

微弱看多

★★ 60%

信达证券 多 多

3250 3500 -3.75% 3.66%

微弱看多

★★ 60%

太平洋证券 多 多

3250 3450 -3.75% 2.18%

微弱看多

★★ 60%

民生证券 多 多

3250 3450 -3.75% 2.18%

谨慎看多

★ 55%

华泰证券 平 多

3250 3450 -3.75% 2.18%

看平

○ 50%

光大证券 平 多

3250 3450 -3.75% 2.18%

看平

○ 50%

西南证券 空 多

3250 3400 -3.75% 0.70%

谨慎看空

☆ 45%

国都证券 空 多

3200 3400 -5.23% 0.70%

微弱看空

☆☆ 40%

券商名称 本周趋势 中线趋势 本周区间 本周热点

新时代证券 多 多

3300-3500

一带一路、金融股

华泰证券 平 多

3250-3450

金融股走向

东吴证券 本周未发表观点

信达证券 多 多

3250-3500

券商股、银行股

国都证券 空 多

3200-3400

保险、银行、互联网金融

五矿证券 多 多

3300-3500

医药生物、金融、具备估值优势的蓝筹股

西南证券 空 多

3250-3400

医药、酿酒食品

太平洋证券 多 多

3250-3450

消息面

光大证券 平 多

3250-3450

银行、汽车

财通证券 本周未发表观点

申银万国证券 多 多

3350-3500

权重蓝筹股

民生证券 多 多

3250-3450

金融板块

代码 名称 异动类型

异动

起始日

区间股票成

交额(万元)

区间

涨跌幅

区间

换手率

002736.SZ

国信证券 换手率达

20% 2015-1-15 1683861.6942 10.00 62.25

002736.SZ

国信证券 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-15 1683861.6942 10.00 62.25

002736.SZ

国信证券 换手率达

20% 2015-1-16 1191932.8055 -1.21 41.39

601299.SH

中国北车 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-16 728276.7765 10.03 5.61

002440.SZ

闰土股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-8 460440.2902 21.56 49.55

000728.SZ

国元证券 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-15 455193.0144 8.36 7.16

002736.SZ

国信证券 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-12 425994.6120 33.11 16.37

002736.SZ

国信证券 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 411292.8742 9.99 15.73

600873.SH

梅花生物 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-8 300212.1803 18.54 12.06

300059.SZ

东方财富 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-12 249514.3572 10.00 7.24

600536.SH

中国软件 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-9 243360.6045 22.71 12.67

300059.SZ

东方财富 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-16 231322.6162 10.00 5.94

002337.SZ

赛象科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-9 229971.9557 23.68 39.11

300059.SZ

东方财富 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-15 187347.2107 7.79 5.24

000656.SZ

金科股份 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 170408.7901 10.00 11.11

000568.SZ

泸州老窖 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-12 165242.0700 -9.57 6.05

603019.SH

中科曙光 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-8 162726.2679 19.11 48.04

002440.SZ

闰土股份 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-12 154697.3987 10.02 15.89

600490.SH

鹏欣资源 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 153231.8264 -9.27 15.71

600490.SH

鹏欣资源 振幅值达

15% 2015-1-13 153231.8264 -9.27 15.71

600588.SH

用友软件 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 152228.2800 10.02 4.18

002622.SZ

永大集团 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-12 127618.2727 24.77 26.67

002190.SZ

成飞集成 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 127339.2987 10.00 10.73

601012.SH

隆基股份 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-15 125367.3531 -5.23 15.85

600186.SH

莲花味精 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-8 115444.4865 17.97 22.57

300033.SZ

同花顺 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-16 112453.3079 9.99 13.99

601216.SH

内蒙君正 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-16 109359.0341 10.04 4.52

002107.SZ

沃华医药 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-14 100683.7312 25.58 40.56

002474.SZ

榕基软件 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 97525.7086 9.97 20.84

600839.SH

四川长虹 单只标的证券的当日融资买入数量

/

融券卖出数量达到当日该证券总交易量的

50%

以上

2015-1-16 97319.6546 5.97 4.33

300104.SZ

乐视网 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-16 94595.5201 10.00 4.12

600266.SH

北京城建 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 92304.5822 -7.83 4.18

002456.SZ

欧菲光 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 92137.1209 10.01 6.21

000516.SZ

国际医学 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 91752.0659 10.00 9.62

002337.SZ

赛象科技 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 89765.9156 10.00 13.09

603019.SH

中科曙光 换手率达

20% 2015-1-12 88809.6821 6.22 24.96

600571.SH

信雅达 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-9 82568.3108 21.42 13.92

002738.SZ

中矿资源 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-13 81586.7797 33.13 109.06

300033.SZ

同花顺 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-12 80885.5283 10.01 11.09

002657.SZ

中科金财 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-16 80360.0387 10.00 18.99

600789.SH

鲁抗医药 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 79542.9594 9.99 16.24

300253.SZ

卫宁软件 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-16 79280.2269 10.00 6.90

300124.SZ

汇川技术 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 79138.6147 10.01 3.88

600536.SH

中国软件 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 78017.9524 10.01 3.81

600643.SH

爱建股份 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 77581.1728 -6.86 7.90

300287.SZ

飞利信 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-8 75904.3854 23.55 23.01

002030.SZ

达安基因 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 75843.3440 10.01 6.75

603636.SH

南威软件 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2015-1-9 75354.1866 21.02 76.82

002337.SZ

赛象科技 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-12 73697.0490 9.99 12.79

002081.SZ

金螳螂 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-13 71031.9827 10.00 2.15

603169.SH

兰石重装 振幅值达

15% 2015-1-12 70870.7780 2.19 30.96

603169.SH

兰石重装 换手率达

20% 2015-1-12 70870.7780 2.19 30.96

603636.SH

南威软件 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-12 70109.9731 10.01 71.33

603636.SH

南威软件 换手率达

20% 2015-1-12 70109.9731 10.01 71.33

300245.SZ

天玑科技 换手率达

20% 2015-1-14 66347.1808 9.24 28.44

300245.SZ

天玑科技 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 66347.1808 9.24 28.44

603588.SH

高能环境 换手率达

20% 2015-1-15 65560.5496 4.73 39.87

601969.SH

海南矿业 换手率达

20% 2015-1-16 65271.1121 5.27 21.10

002622.SZ

永大集团 涨跌幅偏离值达

7% 2015-1-14 56290.0158 10.02 11.03

002107.SZ

沃华医药 换手率达

20% 2015-1-16 53869.3627 3.80 20.64

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

601258.SH

庞大集团

2015-1-15 5.20 -10.03 9,111.00 47,377.20

600016.SH

民生银行

2015-1-12 10.40 1.96 3,900.00 40,560.00

600401.SH

海润光伏

2015-1-16 7.11 -9.89 4,874.89 34,660.47

002415.SZ

海康威视

2015-1-12 26.40 0.08 1,100.00 29,040.00

000061.SZ

农产品

2015-1-14 13.08 4.98 2,100.00 27,468.00

002415.SZ

海康威视

2015-1-12 26.40 0.08 1,000.00 26,400.00

000718.SZ

苏宁环球

2015-1-13 6.34 6.73 4,000.00 25,360.00

002353.SZ

杰瑞股份

2015-1-14 30.68 -10.00 772.75 23,707.83

000776.SZ

广发证券

2015-1-16 24.96 -4.99 930.00 23,212.80

002052.SZ

同洲电子

2015-1-12 8.54 -10.01 2,613.50 22,319.29

600401.SH

海润光伏

2015-1-16 7.11 -9.89 3,000.00 21,330.00

002410.SZ

广联达

2015-1-16 22.54 -9.98 820.00 18,482.80

002353.SZ

杰瑞股份

2015-1-14 30.68 -10.00 528.72 16,221.15

600873.SH

梅花生物

2015-1-13 7.92 -6.16 1,980.00 15,681.60

002353.SZ

杰瑞股份

2015-1-14 30.68 -10.00 504.98 15,492.71

000333.SZ

美的集团

2015-1-12 28.00 -10.00 519.45 14,544.72

600873.SH

梅花生物

2015-1-15 7.90 -0.13 1,800.00 14,220.00

600401.SH

海润光伏

2015-1-16 7.11 -9.89 1,800.00 12,798.00

002303.SZ

美盈森

2015-1-13 13.06 -5.02 900.00 11,754.00

000793.SZ

华闻传媒

2015-1-12 11.35 -0.53 1,000.00 11,350.00

000572.SZ

海马汽车

2015-1-12 5.24 -2.06 2,000.00 10,480.00

600261.SH

阳光照明

2015-1-14 8.30 -9.59 1,250.00 10,375.00

002402.SZ

和而泰

2015-1-13 18.20 3.82 560.00 10,192.00

600401.SH

海润光伏

2015-1-12 6.52 -9.94 1,486.30 9,690.68

002450.SZ

康得新

2015-1-15 27.91 -10.00 347.00 9,684.77

601233.SH

桐昆股份

2015-1-16 9.65 -6.94 1,000.00 9,650.00

002303.SZ

美盈森

2015-1-16 13.59 -5.69 700.00 9,513.00

002649.SZ

博彦科技

2015-1-12 31.47 -2.54 300.00 9,441.00

601258.SH

庞大集团

2015-1-13 5.29 -10.03 1,692.90 8,955.44

600979.SH

广安爱众

2015-1-15 6.28 0.00 1,360.00 8,540.80

600561.SH

江西长运

2015-1-16 11.48 -6.74 682.23 7,832.00

601005.SH

重庆钢铁

2015-1-16 2.97 -7.76 2,400.00 7,128.00

002438.SZ

江苏神通

2015-1-16 23.45 -3.50 300.00 7,035.00

002011.SZ

盾安环境

2015-1-16 10.05 -5.10 700.00 7,035.00

600634.SH

中技控股

2015-1-14 11.22 -5.24 620.00 6,956.40

600401.SH

海润光伏

2015-1-15 6.94 -9.87 1,000.00 6,940.00

300098.SZ

高新兴

2015-1-13 24.65 0.12 272.34 6,713.18

600401.SH

海润光伏

2015-1-16 7.11 -9.89 944.00 6,711.84

002289.SZ

宇顺电子

2015-1-15 18.97 -2.27 353.00 6,696.41

000875.SZ

吉电股份

2015-1-13 4.41 -3.29 1,500.00 6,615.00

000875.SZ

吉电股份

2015-1-15 4.35 -2.90 1,500.00 6,525.00

000651.SZ

格力电器

2015-1-13 43.20 2.37 144.91 6,260.01

002224.SZ

三力士

2015-1-16 8.92 1.48 700.00 6,244.00

000875.SZ

吉电股份

2015-1-13 4.41 -3.29 1,400.00 6,174.00

000875.SZ

吉电股份

2015-1-15 4.35 -2.90 1,407.20 6,121.32

002011.SZ

盾安环境

2015-1-16 10.05 -5.10 609.00 6,120.45

600261.SH

阳光照明

2015-1-16 9.38 -0.53 650.00 6,097.00

300217.SZ

东方电热

2015-1-15 9.25 -7.87 658.00 6,086.50

300200.SZ

高盟新材

2015-1-15 10.58 -9.96 544.14 5,757.00

002537.SZ

海立美达

2015-1-13 15.40 -6.21 370.00 5,698.00

002328.SZ

新朋股份

2015-1-13 7.37 -10.01 745.00 5,490.65

300217.SZ

东方电热

2015-1-15 9.25 -7.87 584.00 5,402.00

600634.SH

中技控股

2015-1-14 11.22 -5.24 480.00 5,385.60

000572.SZ

海马汽车

2015-1-13 5.25 0.77 1,000.00 5,250.00

000729.SZ

燕京啤酒

2015-1-13 8.71 0.23 578.34 5,037.38

000728.SZ

国元证券

2015-1-14 30.48 3.50 163.00 4,968.24

002504.SZ

东光微电

2015-1-12 15.42 -9.98 320.00 4,934.40

000728.SZ

国元证券

2015-1-16 33.30 -1.19 148.00 4,928.40

600741.SH

华域汽车

2015-1-13 18.59 2.54 260.99 4,851.72

300058.SZ

蓝色光标

2015-1-13 22.01 -9.98 220.00 4,842.20

股票代码 股票简称

可流通

时间

本期流

通数量

(万股)

已流通

数量

(万股)

待流通

数量

(万股)

流通股份类型

002131.SZ

利欧股份

2015-1-19 1329.14 20183.55 18958.90

定向增发机构配售股份

002031.SZ

巨轮股份

2015-1-19 441.00 44255.57 12139.19

股权激励限售股份

002148.SZ

北纬通信

2015-1-19 2905.29 20280.11 5305.18

定向增发机构配售股份

002653.SZ

海思科

2015-1-19 90162.72 108027.00 0.00

首发原股东限售股份

002652.SZ

扬子新材

2015-1-19 11476.80 15694.95 307.05

首发原股东限售股份

000534.SZ

万泽股份

2015-1-19 23058.10 44251.88 5332.63

定向增发机构配售股份

603699.SH

纽威股份

2015-1-19 7250.00 15500.00 59500.00

首发原股东限售股份

600757.SH

长江传媒

2015-1-19 68368.45 120779.06 585.97

股权分置限售股份

,

定向增发机构配售股份

600594.SH

益佰制药

2015-1-19 3059.01 38885.77 710.60

定向增发机构配售股份

600180.SH

瑞茂通

2015-1-20 93.00 25920.01 61906.38

股权激励限售股份

300046.SZ

台基股份

2015-1-20 3528.00 14208.00 0.00

首发原股东限售股份

000709.SZ

河北钢铁

2015-1-20 185340.98 694278.88 367581.90

股权分置限售股份

000697.SZ

炼石有色

2015-1-20 17197.74 42707.46 13260.55

定向增发机构配售股份

000422.SZ

湖北宜化

2015-1-20 2378.35 89752.83 33.84

定向增发机构配售股份

300358.SZ

楚天科技

2015-1-21 1727.56 4647.53 7032.35

首发原股东限售股份

300357.SZ

我武生物

2015-1-21 3403.77 7443.77 8716.23

首发原股东限售股份

300359.SZ

全通教育

2015-1-21 2617.91 5062.91 4657.10

首发原股东限售股份

300362.SZ

天保重装

2015-1-21 3080.74 5650.74 4622.42

首发原股东限售股份

300360.SZ

炬华科技

2015-1-21 1500.00 7464.00 16680.00

首发原股东限售股份

002708.SZ

光洋股份

2015-1-21 4251.89 8899.89 9690.71

首发原股东限售股份

002706.SZ

良信电器

2015-1-21 518.00 2672.00 6173.70

首发原股东限售股份

002705.SZ

新宝股份

2015-1-21 3337.83 10937.83 33262.29

首发原股东限售股份

300221.SZ

银禧科技

2015-1-21 2812.50 20000.00 162.00

追加承诺限售股份上市流通

002297.SZ

博云新材

2015-1-21 4669.26 36649.26 3232.84

定向增发机构配售股份

300370.SZ

安控科技

2015-1-22 4234.41 6924.41 2798.73

首发原股东限售股份

603308.SH

应流股份

2015-1-22 15981.12 23982.12 16018.88

首发原股东限售股份

300373.SZ

扬杰科技

2015-1-22 960.00 5080.00 11400.00

首发原股东限售股份

002707.SZ

众信旅游

2015-1-23 2213.10 3670.60 2248.40

首发原股东限售股份

601989.SH

中国重工

2015-1-23 161523.81 1795785.55 40380.95

定向增发机构配售股份

600617.SH

国新能源

2015-1-23 3000.00 13263.64 39584.27

定向增发机构配售股份

300365.SZ

恒华科技

2015-1-23 2154.60 4329.00 4368.60

首发原股东限售股份

002709.SZ

天赐材料

2015-1-23 3022.37 6032.87 6008.45

首发原股东限售股份

002712.SZ

思美传媒

2015-1-23 772.24 2905.23 5626.72

首发原股东限售股份

000882.SZ

华联股份

2015-1-23 81273.38 188468.69 34139.95

定向增发机构配售股份

300371.SZ

汇中股份

2015-1-23 440.91 2840.91 6759.09

首发原股东限售股份

300368.SZ

汇金股份

2015-1-23 1916.40 5011.40 7368.60

首发原股东限售股份

震荡期创历史新高个股行业分布

创历史新高个股市场板块分布

证券代码 证券简称

1月6日以来

涨跌幅（%）

市净率

(PB,最新)

收盘价

（元）

预测市盈率

（2015）

所属申万行业

601766.SH

中国南车

76.07 4.34 12.36 24.92

机械设备

601299.SH

中国北车

68.63 3.41 13.17 22.56

机械设备

300085.SZ

银之杰

66.50 19.54 59.94 153.42

计算机

300059.SZ

东方财富

53.35 30.69 44.12 197.14

传媒

600588.SH

用友软件

48.89 13.34 37.52 54.16

计算机

002337.SZ

赛象科技

43.35 5.80 37.70 86.89

机械设备

600536.SH

中国软件

43.10 13.14 47.15

计算机

300253.SZ

卫宁软件

38.02 26.91 86.91 98.74

计算机

601000.SH

唐山港

31.08 3.69 12.02 23.81

交通运输

000626.SZ

如意集团

28.44 6.35 16.98 9.66

商业贸易

002622.SZ

永大集团

27.08 4.62 36.88

电气设备

000712.SZ

锦龙股份

27.04 12.25 33.50 52.40

公用事业

002095.SZ

生意宝

26.93 17.00 39.03 205.31

传媒

600271.SH

航天信息

23.34 5.61 39.26 23.71

计算机

002438.SZ

江苏神通

23.08 5.51 24.48 49.21

机械设备

600155.SH

宝硕股份

22.88 34.21 14.77 11,361.54

化工

002081.SZ

金螳螂

22.08 6.00 22.56 15.24

建筑装饰

600201.SH

金宇集团

21.23 7.57 42.20 26.04

农林牧渔

002250.SZ

联化科技

19.60 4.37 18.00 20.35

化工

601012.SH

隆基股份

19.48 4.32 25.33 27.00

电气设备

300168.SZ

万达信息

19.05 18.51 55.00 81.18

计算机

002318.SZ

久立特材

18.76 4.62 34.06 36.67

钢铁

600312.SH

平高电气

18.58 3.59 17.68 18.14

电气设备

002089.SZ

新海宜

17.76 5.24 15.65 35.60

通信

000550.SZ

江铃汽车

16.41 3.34 38.80 12.26

汽车

000516.SZ

国际医学

16.37 7.04 14.22 38.29

商业贸易

000090.SZ

天健集团

16.08 2.61 16.46 17.04

房地产

601216.SH

内蒙君正

15.52 3.88 12.06

化工

300319.SZ

麦捷科技

15.38 5.35 13.50

电子

600352.SH

浙江龙盛

15.03 3.46 24.79 10.98

化工

300244.SZ

迪安诊断

14.27 16.06 50.20 56.47

医药生物

600149.SH

廊坊发展

14.04 24.17 17.22

房地产

601880.SH

大连港

13.95 1.75 5.39

交通运输

002415.SZ

海康威视

13.64 8.38 27.57 18.08

计算机

002324.SZ

普利特

13.42 3.95 22.57 21.06

化工

000768.SZ

中航飞机

12.67 4.99 21.78 92.64

国防军工

600836.SH

界龙实业

12.41 14.13 18.30

轻工制造

600208.SH

新湖中宝

11.99 3.50 8.03 29.42

房地产

600975.SH

新五丰

11.74 5.83 12.94 99.54

农林牧渔

000625.SZ

长安汽车
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汽车

000989.SZ
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11.32 3.96 19.67
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000581.SZ

威孚高科
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汽车

002508.SZ

老板电器

10.01 5.60 39.45 17.19

家用电器

603555.SH

贵人鸟

10.00 5.33 18.37 26.22

纺织服装

002178.SZ

延华智能

9.97 6.37 12.58 54.20

建筑装饰

002543.SZ

万和电气

9.24 2.15 12.41 16.06

家用电器

300015.SZ

爱尔眼科

8.64 10.04 30.04 48.40

医药生物

002221.SZ

东华能源

8.20 4.64 18.60 30.95

化工

603288.SH

海天味业

8.16 9.37 43.86 26.60

食品饮料

600741.SH

华域汽车

7.73 2.24 18.12 9.15

汽车

002372.SZ

伟星新材

7.43 3.79 17.35 15.34

建筑材料

600486.SH

扬农化工

6.92 3.52 35.09 17.49

化工

600606.SH

金丰投资

6.49 3.90 14.77 6.45

房地产

600705.SH

中航资本

6.34 5.66 19.11 28.40

非银金融

600066.SH

宇通客车

6.29 3.02 25.50 13.08

汽车

600612.SH

老凤祥

6.16 5.05 34.80 16.43

轻工制造

601336.SH

新华保险

6.11 3.51 52.64 19.03

非银金融

600340.SH

华夏幸福

5.76 6.81 47.34 11.94

房地产

000333.SZ

美的集团

5.35 3.48 31.48 10.26

家用电器

600104.SH

上汽集团

5.21 1.89 24.85 8.54

汽车

000651.SZ

格力电器

5.10 3.24 42.88 7.96

家用电器

002085.SZ

万丰奥威

4.45 6.24 28.40 20.12

汽车

002572.SZ

索菲亚

3.87 5.43 24.45 24.69

轻工制造

600056.SH

中国医药

3.60 3.79 17.56 27.88

医药生物

000957.SZ

中通客车

3.24 3.44 15.28 20.10

汽车

002210.SZ

飞马国际

3.13 10.76 20.43 45.06

交通运输

600000.SH

浦发银行

2.49 1.18 16.47 5.81

银行

000598.SZ

兴蓉投资

1.30 3.15 7.78 24.18

公用事业

601288.SH

农业银行

1.29 1.28 3.94 6.28

银行

600511.SH

国药股份

0.99 6.43 31.73 24.90

医药生物

600892.SH

宝诚股份

0.54 241.64 24.43

综合

600982.SH

宁波热电

0.36 2.74 8.33

公用事业

600276.SH

恒瑞医药

0.36 7.80 38.91 31.59

医药生物

600674.SH

川投能源

0.23 3.31 21.74 12.20

公用事业

000411.SZ

英特集团

0.00 7.44 21.37 53.43

医药生物

000100.SZ TCL

集团

-0.25 2.16 4.02 11.09

家用电器

601888.SH

中国国旅

-0.76 4.55 46.01 24.28

休闲服务

600030.SH

中信证券

-5.05 3.91 32.91 36.34

非银金融

000831.SZ

五矿稀土

-9.14 11.30 29.22 67.76

有色金属

600863.SH

内蒙华电

-9.75 2.23 4.26 14.40

公用事业

近期创历史新高个股一览

80只股票震荡期创历史新高

两大牛股基因显现

□本报记者 龙跃

从1月6日开始，沪深主板大

盘进入整体震荡阶段。 不过，大

盘滞涨反而激发了部分个股的

做多动能。 统计显示，在近9个交

易日的市场震荡阶段，有80只个

股创出了历史新高。从上述80只

强势股看，业绩增长预期较高以

及股本规模适中是其最为明显

的共同特点，而这也有望成为未

来一段时间投资者寻找潜在牛

股最应该关注的两大基因。

80股不惧震荡创新高

2014年四季度，以金融板块

为代表的权重股启动了一轮波

澜壮阔的逼空行情，并且带动主

板大盘持续走高。 不过，由于资

金过度将注意力集中在大盘周

期股，中小盘“8” 类股票不仅未

能跟随指数走高，很多个股反而

出现了明显调整。 对于这一现

象， 当时就有分析人士判断，一

旦大盘指数逼空结束，场内个股

活跃度很可能会大幅提升，并为

投资者提供真正的赚钱效应。 实

际情况也确实与上述预测非常

吻合。

进入2015年后，权重股逼空

动能明显减弱，大盘也从1月6日

开始进入了一个持续宽幅震荡

的阶段。 不过，场内个股的活跃

度却开始明显提升。 据WIND数

据，在过去9个交易日内，共有90

只个股创出了历史新高，而剔除

掉2014年12月上市的新股后，创

出历史新高的个股也多达80只。

上述80只近期创出历史新高的

个股透露出了两个非常积极的

信号：

一方面， 统计显示，1月6日

以来，全部A股的平均阶段涨幅

为2.44%， 而80只创出历史新高

的 个 股 的 平 均 阶 段 涨 幅 为

14.89%。 其中，涨幅超过20%的

个股多达18只。 这意味着，近期

创出历史新高的80只个股具备

明显的主动进攻特点，显示出在

权重股休整后，场内热点并未消

失，而是在进一步蔓延。

另一方面， 从板块分布看，

在80只创出历史新高的个股中，

有39只个股来自沪市主板，16只

个股来自深圳主板，18只个股来

自中小板，7只个股来自创业板。

从股票数量来看，强势股市场板

块分布非常均衡，此前持续困扰

市场的大盘股“单腿跳” 问题已

经得到了极大的缓解。

两特点揭示牛股基因

从资金动向的趋势看，前期

参与权重股行情的资金很可能

会在未来一段时间进行调仓。 一

方面，在股价涨幅过大，特别是

AH价差被显著拉大后， 权重股

对增量资金的吸引力已经大幅

降低，此前参与权重股行情的资

金预计将选择获利了结；但另一

方面，当前市场并无显著的潜在

系统性风险，已经入市的资金预

计不会很快流出，更可能是留在

市场中寻找其他机会。 由此，在

近期市场震荡阶段大幅走强的

个股值得重点关注，因为其很可

能成为资金下一步调仓的对象。

从这个角度看，不仅上述80

只近期创出历史新高的个股值

得重点关注，这些个股所具备的

一些共同特点无疑也需要深入

挖掘，因为其可能透露出了资金

下一步的选股偏好。 总体来看，

近期创出历史新高的80只个股

体现出两大非常明显的特点：

一是业绩增长预期都比较

高。 从80只个股的行业分布看，

有7个行业的牛股数量超过了5

只，分别为：汽车（8只）、化工

（7只）、计算机（7只）、医药生

物（7只）、房地产（5只）、公用

事业（5只）。 上述7个行业大多

都是近期市场预期景气度较高

的行业。 比如，随着国际油价下

跌，部分化工企业生产成本间更

显著降低， 从而提振利润空间；

又比如，经过去年调整后，很多

分析人士认为房地产产业链将

迎来景气度小幅反弹；而医药生

物、 家电和公用事业板块更是A

股市场中业绩增长确定性最高

的品种。

二是中盘股明显受到关注。

从80只创历史新高个股的股本

规模看，总市值在1000亿元以上

的个股有10只，总市值在50亿元

以下的个股有7只， 大部分个股

均为中盘股。 显然，在权重股阶

段涨幅过大，而小盘股估值压力

远未释放结束的背景下，估值合

理、业绩增长稳定的中盘股正逐

渐成为牛股涌现的集中地带。

创历史新高个股市场板块分布

80只股票震荡期创历史新高

两大牛股基因显现

□本报记者 龙跃

从1月6日开始，沪深主板大

盘进入整体震荡阶段。 不过，大

盘滞涨反而激发了部分个股的

做多动能。 统计显示，在近9个交

易日的市场震荡阶段，有80只个

股创出了历史新高。从上述80只

强势股看，业绩增长预期较高以

及股本规模适中是其最为明显

的共同特点，而这也有望成为未

来一段时间投资者寻找潜在牛

股最应该关注的两大基因。

80股不惧震荡创新高

2014年四季度，以金融板块

为代表的权重股启动了一轮波

澜壮阔的逼空行情，并且带动主

板大盘持续走高。 不过，由于资

金过度将注意力集中在大盘周

期股，中小盘“8” 类股票不仅未

能跟随指数走高，很多个股反而

出现了明显调整。 对于这一现

象， 当时就有分析人士判断，一

旦大盘指数逼空结束，场内个股

活跃度很可能会大幅提升，并为

投资者提供真正的赚钱效应。 实

际情况也确实与上述预测非常

吻合。

进入2015年后，权重股逼空

动能明显减弱，大盘也从1月6日

开始进入了一个持续宽幅震荡

的阶段。 不过，场内个股的活跃

度却开始明显提升。 据WIND数

据，在过去9个交易日内，共有90

只个股创出了历史新高，而剔除

掉2014年12月上市的新股后，创

出历史新高的个股也多达80只。

上述80只近期创出历史新高的

个股透露出了两个非常积极的
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一方面， 统计显示，1月6日

以来，全部A股的平均阶段涨幅

为2.44%， 而80只创出历史新高

的 个 股 的 平 均 阶 段 涨 幅 为

14.89%。 其中，涨幅超过20%的

个股多达18只。 这意味着，近期

创出历史新高的80只个股具备

明显的主动进攻特点，显示出在

权重股休整后，场内热点并未消

失，而是在进一步蔓延。

另一方面， 从板块分布看，

在80只创出历史新高的个股中，

有39只个股来自沪市主板，16只

个股来自深圳主板，18只个股来

自中小板，7只个股来自创业板。
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市场的大盘股“单腿跳” 问题已

经得到了极大的缓解。
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参与权重股行情的资金很可能

会在未来一段时间进行调仓。 一

方面，在股价涨幅过大，特别是

AH价差被显著拉大后， 权重股

对增量资金的吸引力已经大幅

降低，此前参与权重股行情的资

金预计将选择获利了结；但另一

方面，当前市场并无显著的潜在

系统性风险，已经入市的资金预

计不会很快流出，更可能是留在

市场中寻找其他机会。 由此，在

近期市场震荡阶段大幅走强的

个股值得重点关注，因为其很可

能成为资金下一步调仓的对象。

从这个角度看，不仅上述80

只近期创出历史新高的个股值

得重点关注，这些个股所具备的

一些共同特点无疑也需要深入

挖掘，因为其可能透露出了资金

下一步的选股偏好。 总体来看，

近期创出历史新高的80只个股

体现出两大非常明显的特点：

一是业绩增长预期都比较

高。 从80只个股的行业分布看，

有7个行业的牛股数量超过了5

只，分别为：汽车（8只）、化工

（7只）、计算机（7只）、医药生

物（7只）、房地产（5只）、公用

事业（5只）。 上述7个行业大多

都是近期市场预期景气度较高

的行业。 比如，随着国际油价下

跌，部分化工企业生产成本间更

显著降低， 从而提振利润空间；

又比如，经过去年调整后，很多

分析人士认为房地产产业链将

迎来景气度小幅反弹；而医药生

物、 家电和公用事业板块更是A

股市场中业绩增长确定性最高

的品种。

二是中盘股明显受到关注。

从80只创历史新高个股的股本

规模看，总市值在1000亿元以上

的个股有10只，总市值在50亿元

以下的个股有7只， 大部分个股

均为中盘股。 显然，在权重股阶

段涨幅过大，而小盘股估值压力

远未释放结束的背景下，估值合

理、业绩增长稳定的中盘股正逐

渐成为牛股涌现的集中地带。

近期创历史新高个股一览

80只股票震荡期创历史新高

两大牛股基因显现

□本报记者 龙跃

从1月6日开始，沪深主板大

盘进入整体震荡阶段。 不过，大

盘滞涨反而激发了部分个股的

做多动能。 统计显示，在近9个交

易日的市场震荡阶段，有80只个

股创出了历史新高。从上述80只

强势股看，业绩增长预期较高以

及股本规模适中是其最为明显

的共同特点，而这也有望成为未

来一段时间投资者寻找潜在牛

股最应该关注的两大基因。

80股不惧震荡创新高

2014年四季度，以金融板块

为代表的权重股启动了一轮波

澜壮阔的逼空行情，并且带动主

板大盘持续走高。 不过，由于资

金过度将注意力集中在大盘周

期股，中小盘“8” 类股票不仅未

能跟随指数走高，很多个股反而

出现了明显调整。 对于这一现

象， 当时就有分析人士判断，一

旦大盘指数逼空结束，场内个股

活跃度很可能会大幅提升，并为

投资者提供真正的赚钱效应。 实

际情况也确实与上述预测非常

吻合。

进入2015年后，权重股逼空

动能明显减弱，大盘也从1月6日

开始进入了一个持续宽幅震荡

的阶段。 不过，场内个股的活跃

度却开始明显提升。 据WIND数

据，在过去9个交易日内，共有90

只个股创出了历史新高，而剔除

掉2014年12月上市的新股后，创

出历史新高的个股也多达80只。

上述80只近期创出历史新高的

个股透露出了两个非常积极的

信号：

一方面， 统计显示，1月6日

以来，全部A股的平均阶段涨幅

为2.44%， 而80只创出历史新高

的 个 股 的 平 均 阶 段 涨 幅 为

14.89%。 其中，涨幅超过20%的

个股多达18只。 这意味着，近期

创出历史新高的80只个股具备

明显的主动进攻特点，显示出在

权重股休整后，场内热点并未消

失，而是在进一步蔓延。

另一方面， 从板块分布看，

在80只创出历史新高的个股中，

有39只个股来自沪市主板，16只

个股来自深圳主板，18只个股来

自中小板，7只个股来自创业板。

从股票数量来看，强势股市场板

块分布非常均衡，此前持续困扰

市场的大盘股“单腿跳” 问题已

经得到了极大的缓解。

两特点揭示牛股基因

从资金动向的趋势看，前期

参与权重股行情的资金很可能

会在未来一段时间进行调仓。 一

方面，在股价涨幅过大，特别是

AH价差被显著拉大后， 权重股

对增量资金的吸引力已经大幅

降低，此前参与权重股行情的资

金预计将选择获利了结；但另一

方面，当前市场并无显著的潜在

系统性风险，已经入市的资金预

计不会很快流出，更可能是留在

市场中寻找其他机会。 由此，在

近期市场震荡阶段大幅走强的

个股值得重点关注，因为其很可

能成为资金下一步调仓的对象。

从这个角度看，不仅上述80

只近期创出历史新高的个股值

得重点关注，这些个股所具备的

一些共同特点无疑也需要深入

挖掘，因为其可能透露出了资金

下一步的选股偏好。 总体来看，

近期创出历史新高的80只个股

体现出两大非常明显的特点：

一是业绩增长预期都比较

高。 从80只个股的行业分布看，

有7个行业的牛股数量超过了5

只，分别为：汽车（8只）、化工

（7只）、计算机（7只）、医药生

物（7只）、房地产（5只）、公用

事业（5只）。 上述7个行业大多

都是近期市场预期景气度较高

的行业。 比如，随着国际油价下

跌，部分化工企业生产成本间更

显著降低， 从而提振利润空间；

又比如，经过去年调整后，很多

分析人士认为房地产产业链将

迎来景气度小幅反弹；而医药生

物、 家电和公用事业板块更是A

股市场中业绩增长确定性最高

的品种。

二是中盘股明显受到关注。

从80只创历史新高个股的股本

规模看，总市值在1000亿元以上

的个股有10只，总市值在50亿元

以下的个股有7只， 大部分个股

均为中盘股。 显然，在权重股阶

段涨幅过大，而小盘股估值压力

远未释放结束的背景下，估值合

理、业绩增长稳定的中盘股正逐

渐成为牛股涌现的集中地带。

震荡期创历史新高个股行业分布

80只股票震荡期创历史新高

两大牛股基因显现

□本报记者 龙跃

从1月6日开始，沪深主板大

盘进入整体震荡阶段。 不过，大

盘滞涨反而激发了部分个股的

做多动能。 统计显示，在近9个交

易日的市场震荡阶段，有80只个

股创出了历史新高。从上述80只

强势股看，业绩增长预期较高以

及股本规模适中是其最为明显

的共同特点，而这也有望成为未

来一段时间投资者寻找潜在牛

股最应该关注的两大基因。

80股不惧震荡创新高

2014年四季度，以金融板块

为代表的权重股启动了一轮波

澜壮阔的逼空行情，并且带动主

板大盘持续走高。 不过，由于资

金过度将注意力集中在大盘周

期股，中小盘“8” 类股票不仅未

能跟随指数走高，很多个股反而

出现了明显调整。 对于这一现

象， 当时就有分析人士判断，一

旦大盘指数逼空结束，场内个股

活跃度很可能会大幅提升，并为

投资者提供真正的赚钱效应。 实

际情况也确实与上述预测非常

吻合。

进入2015年后，权重股逼空

动能明显减弱，大盘也从1月6日

开始进入了一个持续宽幅震荡

的阶段。 不过，场内个股的活跃

度却开始明显提升。 据WIND数

据，在过去9个交易日内，共有90

只个股创出了历史新高，而剔除

掉2014年12月上市的新股后，创

出历史新高的个股也多达80只。

上述80只近期创出历史新高的

个股透露出了两个非常积极的

信号：

一方面， 统计显示，1月6日

以来，全部A股的平均阶段涨幅

为2.44%， 而80只创出历史新高

的 个 股 的 平 均 阶 段 涨 幅 为

14.89%。 其中，涨幅超过20%的

个股多达18只。 这意味着，近期

创出历史新高的80只个股具备

明显的主动进攻特点，显示出在

权重股休整后，场内热点并未消

失，而是在进一步蔓延。

另一方面， 从板块分布看，

在80只创出历史新高的个股中，

有39只个股来自沪市主板，16只

个股来自深圳主板，18只个股来

自中小板，7只个股来自创业板。

从股票数量来看，强势股市场板

块分布非常均衡，此前持续困扰

市场的大盘股“单腿跳” 问题已

经得到了极大的缓解。

两特点揭示牛股基因

从资金动向的趋势看，前期

参与权重股行情的资金很可能

会在未来一段时间进行调仓。 一

方面，在股价涨幅过大，特别是

AH价差被显著拉大后， 权重股

对增量资金的吸引力已经大幅

降低，此前参与权重股行情的资

金预计将选择获利了结；但另一

方面，当前市场并无显著的潜在

系统性风险，已经入市的资金预

计不会很快流出，更可能是留在

市场中寻找其他机会。 由此，在

近期市场震荡阶段大幅走强的

个股值得重点关注，因为其很可

能成为资金下一步调仓的对象。

从这个角度看，不仅上述80

只近期创出历史新高的个股值

得重点关注，这些个股所具备的

一些共同特点无疑也需要深入

挖掘，因为其可能透露出了资金

下一步的选股偏好。 总体来看，

近期创出历史新高的80只个股

体现出两大非常明显的特点：

一是业绩增长预期都比较

高。 从80只个股的行业分布看，

有7个行业的牛股数量超过了5

只，分别为：汽车（8只）、化工

（7只）、计算机（7只）、医药生

物（7只）、房地产（5只）、公用

事业（5只）。 上述7个行业大多

都是近期市场预期景气度较高

的行业。 比如，随着国际油价下

跌，部分化工企业生产成本间更

显著降低， 从而提振利润空间；

又比如，经过去年调整后，很多

分析人士认为房地产产业链将

迎来景气度小幅反弹；而医药生

物、 家电和公用事业板块更是A

股市场中业绩增长确定性最高

的品种。

二是中盘股明显受到关注。

从80只创历史新高个股的股本

规模看，总市值在1000亿元以上

的个股有10只，总市值在50亿元

以下的个股有7只， 大部分个股

均为中盘股。 显然，在权重股阶

段涨幅过大，而小盘股估值压力

远未释放结束的背景下，估值合

理、业绩增长稳定的中盘股正逐

渐成为牛股涌现的集中地带。

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

一周牛熊数据

先抑后扬上证指数再冲3400点

本周A股市场出现了先抑后扬的态势，上证指数在上周五更是一度冲上3400点，但好景不长，随后又被巨大卖盘压了回来，收盘时只有3376.5点，这似乎表明3400点一线仍是A股的高寒区域，难以一蹴而就。对此，有分析人士指出这主要是因为新增资金的拉升意愿有所降低。因为牵引A股在去年11月以来的强势行情的资金的目的是多元化的。一方面是可以通过现货市场的拉升在股指期货市场上大获其利。另一方面则是战略目的，主要是因为美元持续升值，外围市场持续强势，担心社会存量热钱会通过各种路径逃离，从而不利于金融稳定。为此，拉升A股，制造赚钱效应，留住存量热钱，稳定资本市场

信心。

但随着国际商品市场、外汇市场的大幅波动，尤其是近几个交易日，欧元区的瑞士法郎的外汇波动极大地震撼了外汇市场，黄金、白银、期铜、国际原油的波动也让市场参与者感受到商品期货市场的凶恶，因此，资本的逃离心态有所收敛。此时，拉升A股制造赚钱效应以留住资本的战略价值相应降低。所以，A股的拉升潜能也在降低，这可能也是近期A股市场成交量突然减弱的原因之一。

缺乏强有力的增量买盘，A股的后续买力自然减弱。体现在盘面中，就是上证指数在周四凶猛拉升，但在周五就迅速收敛，尤其是午市后，明显缺乏新增买盘。无论是银行股还是保险股，均是欲振乏力。所以，短线A股的上升空间仍然相对有限，在3200点至3400点一线构筑震荡平台的概率较大。

新增资金涌入互联网金融指数大涨10.87%

近期A股市场的主流资金的重心在保险等传统大金融产业领域，但是，部分热钱却看到了未来金融产业发展方向，从而大力追捧互联网金融，东方财富、同花顺、腾邦国际等个股持续大涨，从而驱动着互联网金融指数上涨10.87%。

的确，就短线资金布局重点来说，传统的金融行业仍然有着较大的拓展空间。但即便如此，传统金融行业的引导者们也看到了互联网金融的发展方向，比如说中国平安，就在立足传统金融的基础上，加大互联网金融业务的发展，尤其是陆金所的互联网贷款业务、个人征信业务的发展已成为中国平安未来新的业务亮点，也赋予中国平安更高的估值溢价。

对于中小市值的互联网金融概念股，则是发展势头非常迅猛。东方财富的2014年业绩预告就显示出互联网金融一旦拥有强大的平台之后，变现能力将非常强大，未来的业绩成长势头也非常迅猛。腾邦国际利用互联网思维发展的小贷业务同样如此，从2013年起步，到2014年前三季度已突破2000万元的净利润，如此的成长趋势的确让传统金融产业股有点妒忌。而且，随着智能终端渗透率的进一步提升、平台的宽广，此类互联网金融产业的业绩成长趋势将更为凌厉，从而有望获得更高的估值溢价。

所以，就短线趋势来说，传统金融产业股的估值复苏将带来一定机会。但就中期趋势来说，互联网金融业务是高成长产业，会获得更高的估值溢价，未来也有望获得更多的资金青睐。

产业天花板效应显现券商指数微跌0.23%

近期A股市场在保险股等大市值品种驱动下有再创弹升行情新高的态势。但是，券商股却有点不适合近期的节奏，出现了冲高受阻的态势，中信证券等龙头券商股更是抛压沉重，进而使得整个券商指数微跌0.23%。

对此，业内人士认为这主要是因为两个因素，一是近期指数重心虽然上移，但成交量较前期有了较大程度的萎缩，比如说沪市的成交金额从前期的日均5000亿元降至1月以来的4000亿元，而且，还有进一步萎缩的趋势，这就说明了券商产业的盈利回升趋势遇阻。

二是成交量的瓶颈问题，其实就涉及到券商产业的成长天花板问题。目前市场较为一致地认为券商的杠杆率只有4倍左右，较海外同行，仍有一倍以上的提升空间。但只是需要时间的，就短线来说，券商的杠杆率已接近瓶颈。而且，目前沪深两市11000万的融资余额，即便按照5%的净利差推测，一年也只有550亿元的利润，即便全部被当前20家上市券商平分，那么目前20家上市券商2万亿的市值也是相对高估的。此外，证监会上周五针对“两融”业务的规范、整顿和处罚，短期可能对券商板块形成利空。

据此，可以推测，作为A股市场估值重心、市场人气风向标的券商股，短线可能会有所反弹，但是，就中期趋势而言，券商股的估值瓶颈还是显而易见的。也就是说，券商股整体上涨空间相对有限。只是考虑到目前券商的创新业务在持续，部分目光敏锐的券商可能会把握住互联网券商、杠杆率提升等诸多有利条件而弯道超车，从而达到市值、盈利能力迅速提升的目的，进而给A股市场参与者带来结构性的投资机会。

产业需求下滑酿酒食品指数下跌1.41%

虽然A股市场出现一轮补涨行情，但是酿酒食品板块在近期的补涨能量相对欠缺一些，从而使得酿酒食品指数下跌1.41%。

这可能与当前酿酒食品板块中的部分个股的基本面利淡消息较多，有着一定的关联，比如说有白酒上市公司在近期就公布了银行存款异动的信息，对此，有业内人士分析称，不排除是前些年为了销售白酒，通过银行存款为经销商提供质押的可能性。也就是说，在前些年，白酒行业虽然销售高歌猛进，但部分商品却是进入销售商的仓库，并未最终进入到消费者手中，从而使得全社会的白酒库存远超市场预期。因此，一旦白酒需求降低，白酒行业的去库存就可能会超预期，进而制约了白酒股的业绩弹性。

与此同时，未来白酒行业的市场需求复苏趋势可能会低于原先的预期。主要是因为两点，一是人口结构的改变。越来越多的80后、90后成为消费生力军，他们对高酒精度的饮料兴趣不大，所以，才有了锐澳等鸡尾酒的盛行。因此，随着人口结构的进一步演绎，未来的高度白酒的市场整体趋势是下降的。二是反腐推进，对整个社会的白酒需求也会有制约作用，尤其是高端白酒，仅仅成为高端场合的配置，而难以成为礼物，这对于白酒行业来说，也是一个很大的不利消息。

据此，中长期来看，白酒股难有大的反弹空间。但是，毕竟白酒市场容量尚可，不排除部分上市公司利用互联网或错位营销策略而弯道超车，进而实现高成长的可能性。（秦洪）

先抑后扬 上证指数再冲

3400

点

本周A股市场出现了先抑后

扬的态势，上证指数在上周五更

是一度冲上3400点， 但好景不

长， 随后又被巨大卖盘压了回

来，收盘时只有3376.5点，这似

乎表明3400点一线仍是A股的

高寒区域，难以一蹴而就。 对此，

有分析人士指出这主要是因为

新增资金的拉升意愿有所降低。

因为牵引A股在去年11月以来

的强势行情的资金的目的是多

元化的。 一方面是可以通过现货

市场的拉升在股指期货市场上

大获其利。 另一方面则是战略目

的， 主要是因为美元持续升值，

外围市场持续强势，担心社会存

量热钱会通过各种路径逃离，从

而不利于金融稳定。 为此，拉升

A股，制造赚钱效应，留住存量热

钱，稳定资本市场信心。

但随着国际商品市场、 外汇

市场的大幅波动， 尤其是近几个

交易日， 欧元区瑞士法郎的外汇

波动极大地震撼了外汇市场，黄

金、白银、期铜、国际原油的波动

也让市场参与者感受到商品期货

市场的凶恶，因此，资本的逃离心

态有所收敛。 此时，拉升A股制造

赚钱效应以留住资本的战略价值

相应降低。 所以，A股的拉升潜能

也在降低，这可能也是近期A股市

场成交量突然减弱的原因之一。

缺乏强有力的增量买盘，A股

的后续买力自然减弱。体现在盘面

中， 就是上证指数在周四凶猛拉

升，但在周五就迅速收敛，尤其是

午市后，明显缺乏新增买盘。 无论

是银行股还是保险股，均是欲振乏

力。 所以，短线A股的上升空间仍

然相对有限， 在3200点至3400点

一线构筑震荡平台的概率较大。

新增资金涌入 互联网金融指数大涨

10.87%

近期A股市场的主流资金的

重心在保险等传统大金融产业

领域，但是，部分热钱却看到了

未来金融产业发展方向，从而大

力追捧互联网金融， 东方财富、

同花顺、腾邦国际等个股持续大

涨，从而驱动着互联网金融指数

上涨10.87%。

的确， 就短线资金布局重点

来说，传统的金融行业仍然有着较

大的拓展空间。 但即便如此，传统

金融行业的引导者们也看到了互

联网金融的发展方向，比如说中国

平安， 就在立足传统金融的基础

上， 加大互联网金融业务的发展，

尤其是陆金所的互联网贷款业务、

个人征信业务的发展已成为中国

平安未来新的业务亮点，也赋予中

国平安更高的估值溢价。

对于中小市值的互联网金

融概念股，则是发展势头非常迅

猛。东方财富的2014年业绩预告

就显示出互联网金融一旦拥有

强大的平台之后，变现能力将非

常强大，未来的业绩成长势头也

非常迅猛。 腾邦国际利用互联网

思维发展的小贷业务同样如此，

从2013年起步， 到2014年前三

季度已突破2000万元的净利润，

如此的成长趋势的确让传统金

融产业股有点妒忌。 而且，随着

智能终端渗透率的进一步提升、

平台的宽广，此类互联网金融产

业的业绩成长趋势将更为凌厉，

从而有望获得更高的估值溢价。

所以， 就短线趋势来说，传

统金融产业股的估值复苏将带

来一定机会。 但就中期趋势来

说，互联网金融业务是高成长产

业， 会获得更高的估值溢价，未

来也有望获得更多的资金青睐。

产业天花板效应显现 券商指数微跌

0.23%

近期A股市场在保险股等大

市值品种驱动下有再创弹升行

情新高的态势。 但是，券商股却

有点不适合近期的节奏，出现了

冲高受阻的态势，中信证券等龙

头券商股更是抛压沉重，进而使

得整个券商指数微跌0.23%。

对此，业内人士认为这主要

是因为两个因素，一是近期指数

重心虽然上移，但成交量较前期

有了较大程度的萎缩，比如说沪

市的成交金额从前期的日均

5000亿元降至1月以来的4000

亿元，而且，还有进一步萎缩的

趋势，这就说明了券商产业的盈

利回升趋势遇阻。

二是成交量的瓶颈问题，其

实就涉及到券商产业的成长天

花板问题。 目前市场较为一致地

认为券商的杠杆率只有4倍左

右，较海外同行，仍有一倍以上

的提升空间。 但是需要时间的，

就短线来说，券商的杠杆率已接

近瓶颈。 而且， 目前沪深两市

11000万的融资余额， 即便按照

5%的净利差推测， 一年也只有

550亿元的利润， 即便全部被当

前20家上市券商平分，那么目前

20家上市券商2万亿的市值也是

相对高估的。 此外，证监会上周

五针对“两融” 业务的规范、整

顿和处罚，短期可能对券商板块

形成利空。

据此，可以推测，作为A股市

场估值重心、 市场人气风向标的

券商股，短线可能会有所反弹，但

是，就中期趋势而言，券商股的估

值瓶颈还是显而易见的。 也就是

说， 券商股整体上涨空间相对有

限。 只是考虑到目前券商的创新

业务在持续， 部分目光敏锐的券

商可能会把握住互联网券商、杠

杆率提升等诸多有利条件而弯道

超车，从而达到市值、盈利能力迅

速提升的目的， 进而给A股市场

参与者带来结构性的投资机会。

需求下滑 酿酒食品指数下跌

1.41%

虽然A股市场出现一轮补涨

行情，但是酿酒食品板块在近期

的补涨能量相对欠缺一些，从而

使得酿酒食品指数下跌1.41%。

这可能与当前酿酒食品板块

中的部分个股的基本面利淡消息

较多，有着一定的关联，比如说有

白酒上市公司在近期就公布了银

行存款异动的信息，对此，有业内

人士分析称， 不排除是前些年为

了销售白酒， 通过银行存款为经

销商提供质押的可能性。 也就是

说，在前些年，白酒行业虽然销售

高歌猛进， 但部分商品却是进入

销售商的仓库， 并未最终进入到

消费者手中， 从而使得全社会的

白酒库存远超市场预期。因此，一

旦白酒需求降低， 白酒行业的去

库存就可能会超预期， 进而制约

了白酒股的业绩弹性。

与此同时， 未来白酒行业的

市场需求复苏趋势可能会低于原

先的预期。主要是因为两点，一是

人口结构的改变。 越来越多的80

后、90后成为消费生力军，他们对

高酒精度的饮料兴趣不大，所以，

才有了锐澳等鸡尾酒的盛行。 因

此，随着人口结构的进一步演绎，

未来的高度白酒的市场整体趋势

是下降的。 二是社会的白酒需求

也受到制约，尤其是高端白酒，仅

仅成为高端场合的配置， 而难以

成为礼物，这对于白酒行业来说，

也是一个很大的不利消息。

据此，中长期来看，白酒股难

有大的反弹空间。但是，毕竟白酒

市场容量尚可， 不排除部分上市

公司利用互联网或错位营销策略

而弯道超车， 进而实现高成长的

可能性。（金百临咨询 秦洪 执业
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一周多空分析

警惕市场短调风险

□西南证券 张刚 刘浩

本周有10家券商发表了对

后市的看法，6家看多，2家看平，

2家看空； 市场综合情绪指数为

55.0%，53.3%，较前一周回升1.7

个百分点，显示市场做多情绪小

幅升温。与上周相比，共有4家机

构改变了对大盘短期走势的看

法：（1）平→多，申银万国证券

和民生证券对本周趋势由看平

调升为看多， 对中线持看多不

变。 （2）空→平，光大证券对本

周趋势由看空转为看平，对中线

仍持看多。 （3）平→空，国都证

券对本周趋势由看平调降为看

空，对中线维持看多。

总体而言，所有机构仍然看

多大盘中线走势，多数机构认为

市场短期也将重拾升势并有望

挑战新高。 两家机构看平短线，

认为市场上涨缩量暗示存在一

定调整压力。另有两家机构相对

看空，认为监管层对两融业务的

全面检查及相关处罚将使得市

场短期面临较大调整压力。

大盘在上周后半周的重拾

升势， 使得不少机构对后市依

然强烈看好。 多头新时代证券

分析称， 市场新股发行将面临

一段时间空窗， 前期申购资金

将重回市场对大盘震荡上攻形

成支持，再创反弹新高。 操作上

抓大也配小。 对于基本面，该机

构认为今年外贸将随着 “一带

一路” 的推进而出现不少亮点，

流动性上央行降准降息的概率

仍然较大。

五矿证券对中长期趋势的

分析认为， 相对于六年的熊市，

目前仅运行了半年的牛市显然

还没有走完。 而增量资金、开户

数等数据表明市场人气在进一

步聚积，市场上行意愿强烈。 太

平洋证券指出上周权重股的发

力有望吹响新一轮反弹号角，在

申购资金解冻和宽货币政策环

境下， 本周市场成交有望回暖，

继续看好地产、保险等业绩和估

值的双重提升。

一些券商相对更为谨慎。 对

于上周市场缩量上涨，乐观的机

构认为是牛市惜售的表现，而国

都证券表示是短线调整的信号，

并指出市场预期的全面降准或

将推迟，而监管层对券商两融业

务的检查及处罚措施将使券商

股面临短线冲击，市场调整压力

加大。光大证券也认为市场上涨

量价配合不太理想，短期有震荡

休整的需求，建议对低估值和受

益大宗商品价格下跌的蓝筹股

及优质成长股逢低吸纳。

监管层在上周发布了对45

家券商两融业务现场检查的结

果，西南证券分析认为此次处罚

覆盖面及力度均超出市场预期，

对本就存在调整需求的市场而

言具有较大杀伤力。 一方面，融

资去杠杆或在短期内动摇“杠杆

牛市” 的基础，使得两融业务快

速放量推动业绩增长的券商股，

及高融资余额个股面临调整压

力。 另一方面，银行与保险或重

新对券商两融收益权资产进行

审视，由此对通过这一渠道入市

的增量资金形成抑制。但从长期

来看，在经济将逐渐转好和改革

预期的前提下，牛市的基础依然

相对牢固。

国内券商多空观点基本情况国内券商多空观点基本情况

本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）

本周推荐关注行业情况一览本周推荐关注行业情况一览

数据来源：中国证券报，西南证券研发中心

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票
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