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张高：穿越波动 与趋势同行 蔡滨：我不是一个人在战斗

在近期的牛市行情中，一

个奇观是———分级债

B

的价格

涨幅竟然超过所有分级股

B

，

尤其转债类涨幅更高。 分析人

士认为， 转债

B

其实是牛市行

情下一个不错的

16基金面对面

券商集体看多 基金不是很买账

2015第一周：买方卖方首现分歧

05版 本周话题

与牛市同行

发起于去年底的这波大行情点燃了人们的热

情，对此轮行情性质的判断，一些资深业内人士惊

人的一致，那就是牛市来了。更值得关注的是他们

对牛市延续时间的判断，有人看到了

5

年，有人看

到

10

年。

上一轮牛市，公募基金取得了飞跃式发展，资

管规模从

2005

年底的

4537

亿元暴增至

2007

年底的

32755

亿元。 当前的资管行业局面，相比上一轮牛

市有显著不同。一是管制放松，牌照管理与产品审

批门槛降低，行业市场化程度显著提升；二是各类

机构、 各路资金基于对资管行业巨大发展空间的

预期，近两年来积极布局，行业竞争主体数量大大

增加； 三是天弘等鲶鱼的出现， 互联网思维的冲

击，也在改变着行业的营销理念和客户观念；四是

人才争夺更为激励， 私募基金以灵活的机制吸引

着一批又一批优秀基金经理加入， 公募基金则在

加紧推进股权激励、事业部制等制度创新；五是随

着多层次资本市场建设的推进， 基金等机构可投

资范围在拓宽，可运用的投资工具更加丰富。

新政策、新玩家、新思维、新机制、新工具。 当

一个准备好了的资管行业遭遇一轮大牛市， 将会

带来什么，值得期待。

我们相信， 在日趋激烈的竞争中会有一批公

司死去， 与之相伴的则是一批世界级资产管理公

司的诞生， 而其中的关键在于你能否真正为持有

人创造价值。

本期《金牛基金周报》是

2015

年的第一期，在

新的一年里，我们将积极尝试版面与报道方向的

调整。一方面，我们将更加关注行业的成长，关注

那些正在创造价值的人和事；另一方面，在产品

大爆炸的今天，如何选择可信的管理人，如何选

择能带来持续回报的产品，更需要我们发挥专业

媒体的作用，为读者创造价值，让读者能够与牛

市同行。
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核心均衡配置 增配价值风格
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2015

年弹性最大的机会是 “改革和新三板”，最

确定的机会是“景气行业优秀公司的持续成长。 ”
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