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物联网投资

投资专家们认为 ，虽

然与网络相关的产品不计

其数， 但顺势得利也并非

易事。 最新一期《财富》杂

志推出

2015

年投资指南专

刊， 重点谈及移动互联时

代的物联网投资。

所谓“物联网”是在互

联网的基础上， 将其用户

端延伸和扩展到任何物品

与物品之间， 进行信息交

换 和 通 信 的 一 种 网 络 概

念。 其定义是通过射频识

别（

RFID

）、红外感应器、全

球定位系统、 激光扫描器

等信息传感设备， 按约定

的协议， 把任何物品与互

联网相连接， 进行信息交

换和通信， 以实现智能化

识别、定位、跟踪、监控和

管理的一种网络概念。

《财富》杂志认为，谈及

物 联 网 ，

探究是否

应该投资

该行业的

阶段早已

过 去 ， 目

前业内人

士尤其是

高科技企

业集团及

投资银行

关注的焦

点在于获

取该行业

可观利润

的 时 间 、

规模及主

体。 因为

随着智能手机和平板

电脑风靡全球，物联网行业

被上述机构公认为当今世

界最大的商业机会。

就物联网行业的预计

产值， 尽管各知名咨询机

构评价不一， 比如高德纳

咨询公司认为是

1.9

万亿

美元 ， 国际数据公司预测

高达

7.1

万亿美元 ，思科更

大胆预测为

19

万亿美元 ，

这一行业的潜力由此可见

一斑！

投资者往往会产生一

种似曾相识的焦虑心态：

即生怕错过一轮大行情 。

但 现 实 情 况 往 往 是 残 酷

的， 物联网投资市况或将

令人失望 ， 因为目前不仅

投资者寥寥 ， 而且所谓大

的 投 资 机 会 也 尚 处 萌 芽

期。 但《财富》认为，投资机

会 总 出 现 在 意 想 不 到 之

处。 比如近一两年来受到

高科技企业热捧的智能终

端，如智能家居、智能穿戴

等 产 品 虽 未 收 获 丰 厚 盈

利，但谷歌 、三星 、苹果等

公司不遗余力大举介入已

显示其巨大潜能。

美国北方信托公司科

技基金经理戴博拉·科赫

表示 ， 投资智能终端看似

一项简单的技术投资，实

质上是一场生产力运动，

它 必 将 推 动 整 个 经 济 发

展。 不过目前尚不能决出

赢家， 因为传统产业至少

在未来三到五年时间里不

可能采纳物联网技术 。 有

趣的是， 大部分新型物联

网装置的研究是在美国通

用电气 等

传统经 济

龙头企 业

中 完 成

的。

而 众

多投资 者

与其说 关

注物联 网

终 端 产

品 ， 不 如

说正在 押

注于相 关

供 应 商 ，

比如芯 片

供 应 商 。

高通作 为

全球最 大

的芯片制造商，几乎掌

控每部新手机。 这一市场

主导地位使得该公司成为

物联网时代的核心力量 ，

事实上高通最近以

25

亿美

元 收 购 英 国 半 导 体 公 司

CSR

就表明其在物联网上

做大的决心。

同样，传统高科技企业

思科也不甘人后 ， 如今这

艘 高 科 技 航 母 正 加 速 前

行，其首席执行官约翰·钱

伯斯表示 ， 公司的未来在

于打造“万物网 ”，并将推

出多达

800

种产品，其无线

网 络 将 延 伸 至 矿 区 及 工

厂。 高盛分析师杨科斯基

对此评价说 ， 思科在网络

业竞争中已遥遥领先于同

行。 （石璐）
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低油价“福祸相倚”

埃克森美孚迎业务调整良机

□本报记者 刘杨

时值岁末， 众家机构纷纷对

2015年全球经济大势做出预测。

其中，最惹眼两个非常规因素，便

是眼下超低的国际油价和美西方

针对俄罗 斯 期 限 难 测 的 深 度 制

裁。 而今夏与俄罗斯石油公司共

同开发北极地区油田的埃克森美

孚， 则成为几乎唯一一家同时受

到上述两种因素拖累的“巨头” 。

然而在 12月 25日， 知名券商

奥本海默却公开声言： 埃克森美

孚仍是“好的投资对象” ；同时，

也有更多的投资者看到当前困局

对能源企业影响的两面性———埃

克森美孚， 这家被迫放弃对俄合

作的双重利空最大牌的 “受害

者” ，或迎来业务调整良机，从而

上演 “塞翁失马， 焉知非福” 的

经典戏码。

页岩气开发劣势被放大

根据奥本海默的说法， 该机

构依旧看好埃克森美孚投资前景

的理由是国际油价不可能一直保

持现有低位，有可能“在继续一

段时间后显著反弹” 。

埃 克 森 美 孚 公 司 也 主 动 发

声强调自 身 对 超 低 国 际 油 价 的

承受力。该公司总裁兼首席执行

官（CEO） 雷克斯·蒂 勒 森 本 月

中旬表示 ，埃克森美孚有能力应

对原油价格的进一步下跌 ，甚至

可以接受低至每 桶 40 美 元的油

价。 他强调，“埃克森美孚在液

化天然气 和 深 水 钻 探 等 领 域 的

大规模项目都是十多年的投资，

都经过从每桶 40美元到每桶 120

美 元 这样 相 当 大 范 围 价 格 区 间

的论证 。 ”

但事实上，埃克森美孚受超低

油价冲击最大的并非传统能源业

务， 其在2009年至 2010年大举进

军的页岩气领域才是低油价市场

环境下收益最难尽如人意的部分。

据伍德麦肯锡本月初对 17家

全球油气行业有重要影响力的能

源公司在北美页岩气勘探调查数

据中显示 ， 仅有 6家公司能从页

岩气的经营中获利， 包括埃克森

美孚 、 英国石油以及壳牌在内的

超 大 型石 油 公 司 均 处 于 亏 损 状

态 。 其中，英国石油 、壳牌公司均

已计划剥离北美的非常规油气资

产以达到“瘦身” 盈利目的。

美国《华尔街日报》指出，正

当人们对埃克森美孚能否在非常

规油气领 域 坚 持 下 去 拭 目 以 待

时， 国际油价在过去两个月的崩

跌态势 ， 让该公司此前就始终承

受着的压力倍增 ， 特别是非常规

油气的高成本劣势愈发突出。

终结对俄合作损失巨大

12月1日， 在欧美对俄罗斯的

步步紧逼之下，埃克森美孚被迫终

止与俄罗斯石油公司的合作，彻底

放弃了在北冰洋的油田勘探项目。

这意味着，在欧美国家加大对俄制

裁力度的背景下，埃克森美孚正在

对俄投资进行实质性的撤出。

此前， 没有任何西方能源公

司像埃克森美孚那样 ， 与俄罗斯

有着如此密切的联系 。 原因是，

全球范围内只有俄北冰洋地区能

满足埃克森美孚提高产量需求的

地区。 委内瑞拉、 沙特等其他地

方虽有类似油储 ， 但都掌握在国

有能源公司手里 。

2012年， 埃克森美孚与俄石

油公司签署协议 ， 以约 32亿美元

换取了北冰洋项目 1/3股权 ，埃克

森美孚还同意支付大部分的油气

勘探费用 。 今年8月，两家公司开

始钻探其 在 喀 拉 海 的 第 一 个 油

井 。 此举将使得俄石油日产量维

持在1000万桶以上， 该数量级将

是后苏联时代以来最高的。

但现在看来，埃克森美孚已无

法如愿得到其所急须的石油，这意

味着，尽管并没有在前期勘探中投

入太多，但该公司仍将眼睁睁看着

储量堪比沙特、远超墨西哥湾的北

冰洋地区成为竞争对手的 “势力

范围” 。 不仅如此，埃克森美孚还

需要向挪威Siem� Offshore公司以

及Rem近海公司支付违约金，以补

偿其向北冰洋项目提供石油勘探

供应船等服务的损失。

结构调整期近在眼前

埃克森美孚冒着巨大的政治

风险开展对俄合作， 是为了遏制

其油气产量不断下降的势头。

2007年，委内瑞拉政府针对埃

克森美孚在委油气资产实施国有

化 ， 造成埃克森美孚油气产量连

续几年下降。 虽然从上月开始，委

内瑞拉国家石油公司开始每月向

埃克森美孚支付赔偿金 ， 但总额

仅10亿美元的赔偿显然难以弥补

北冰洋项目被搁置带来的损失。

在油气产量连年下滑和国际

油价崩跌的背景下， 自 8月后市

值蒸发 500亿美元的埃克森美孚

终于在 11月 13 日 将其 全球市值

第二大公司的头衔让与微软 。

《华尔街日报》指出，埃克森

美孚目前新旧业务一同受挫的情

形源于其此前业务调整力度。具体

来讲 ，2010年并购XTO能源公司

之后，埃克森美孚决策层对页岩气

的重视程度空前提升，非常规油气

项目占其重大项目规划的90%。 但

相对高成本令北美页岩气勘探开

发经营一直比较惨淡，企业投资获

利空间很小。 现在，低油价困境迫

使埃克森美孚重新关注其旧业务。

埃克森美孚似乎也意识到了调

整良机的到来，并已在上周末首次

针对发布全球能源行业发展趋势

做出预期。 该公司强调，美、加和墨

西哥的石油和相关液态燃料出口

将在2020年左右之后超过进口。

对此，美国莱斯大学公共政策

系教授肯尼斯·迈德洛克分析称 ，

上述预测反映出埃克森美孚的判

断 ， 即美国将放松上世纪 70年代

以来针对原油出口的严格限制，

否则会抑制北美产量的增长 。 他

强调， 这意味着埃克森美孚对油

气业务的倚重将有所反弹， 而眼

下的低价市场环境已让这种业务

结构调整“近在眼前” 。

海外观察

2015

世界经济“新平庸”

□刘丽娜

一年前的今天， 世界问题的预言者与

观察家都在思考一个问题：

2014

年会不会

是

1914

年？ 许多学者沉浸在对第一次世界

大战与现实的对比之中。 在跨越百年的对

比狂热中，一些人担忧，如果

2014

年爆发战

争，世界经济将一片狼藉。

时间可以证明一切，过去的一年，虽不乏

曲折挑战， 但毕竟世界和平发展的整体态势

未变。跌跌撞撞一路走过

2014

年，摆在面前的

2015

年，世界经济将有哪些风险与机遇？

查形断势， 一方面是对世界经济的全

景图做出分析，即静态的观察；另一方面，

是对世界经济的走势做出预判， 是动态的

审视。

据国际货币基金组织（

IMF

）今年

10

月

预测，

2014

年全球经济增长率为

3.3%

，远低

于此前预期，也低于危机前水平。

从发达经济体阵营看，复苏极不平衡。

如果要评选

2014

年世界经济的最大赢家，

很多经济学家可能会想到美国。 在凹凸不

平的全球复苏中，美国经济一枝独秀，一年

来低开高走。美国商务部数据显示，前三季

度美国实际国内生产总值（

GDP

）按年率增

速分别为负

2.1%

、

4.6%

和

5%

，尤其是第三季

度增速创下

11

年新高。 多数分析人士认为

当下复苏动能已达金融危机结束以来的最

好水平。一些经济学家根据最新数据预测，

2014

年美国经济达到

3%

的增幅应当不无

可能。这一幅度将比

IMF

在

10

月的预测高出

0.8

个百分点。

不管对这个判断赞同与否， 美国经

济极有韧劲的事实不会有人否定。

2015

年， 美国经济仍将领导发达经济体应无

疑义。

相比之下，

2014

年的欧洲和日本经济

都不乐观。

IMF

预计欧元区

2014

年经济增

长

0.8%

，日本经济增长

0.9%

。 岁末之际，欧

日经济不见起色， 估计连这两个数字也难

以企及。

2015

年，欧洲或许会在

3000

多亿欧

元的基础设施投资计划的带动下有所振

奋，但动力不足，加上老欧洲的痼疾，前景

依然不妙。

日本在安倍经济学三支箭都已告罄的

背景下，经济难以乐观。

2015

年估计最好的

结果是延续

2014

年的微增长势头， 不要陷

于衰退。

再看新兴经济。金融危机六年多来，美

国长期作为世界经济头号引擎的地位受到

挑战， 在世界经济增长中的贡献度被中国

带领的新兴市场和发展中国家一举超越。

然而， 几年前曾经底气甚足的新兴经济最

近两年逐渐整体减速。

2014

年爆发的俄罗

斯货币危机让人看到了新兴经济国家脆弱

的一面。 经济减速，货币动荡，许多国家改

革进展缓慢，有的国家已经步入衰退。

尽管俄罗斯经缘政治关系特殊， 但仅

从经济视角来看， 这个国家收入来源结构

不合理的弱点在今年暴露无遗。 近日卢布

汇率有所回升， 但在通货膨胀等因素影响

下，俄经济未来仍极不确定。

外部压力之下，巴西、阿根廷、土耳

其、印尼，不少新兴经济国家的货币都不

同程度遭遇贬值危机，金融和经济稳定受

到冲击。

作为新兴经济的龙头， 中国经济相对

仍保持强劲。

IMF

预计中国今年可增长

7.4%

， 在全球主要经济体中的表现仍遥遥

领先。

整体而言，

IMF

对

2015

年的全球增速

预测相对乐观，认为明年全球可增长

3.8%

，

比

2014

年高出

0.5

个百分点，不过，中国

2015

年增速将下降至

7.1%

。

具体来看，

2015

年，对世界经济造成不

确定性的风险点至少有以下几个方面：

一是美联储的升息时机。 美国联邦储

备委员会

10

月底正式结束第三轮量化宽

松货币政策，意味着金融危机以来史无前

例的宽松货币盛宴落幕。 自

2008

年底以

来，美联储通过三轮量化宽松，共购买资

产约

3.9

万亿美元。 作为全球央行中的央

行，美联储牵一发而动全身。 美元汇率波

动、资产泡沫膨胀、资本大出大进、大宗商

品价格起落，给不少发展中经济体带来挑

战。 现在市场普遍预计

2015

年年中，美联

储将步入升息周期，届时，全球资金流动

将发生新的配置改变，金融市场难免出现

新的动荡。

二是国际油价何时触底回升。 中国现

代国际关系学院世界经济研究所所长陈凤

英告诉笔者， 产油大国沙特

25

日推出了

2009

年以来首次赤字预算， 其赤字额度为

史上最大， 这充分反映了

2014

年国际油价

遭“腰斩”的现实。 未来一年，油价会否降到

不可忍受的程度还是会触底回升， 无疑将

牵动全球神经。

三是新兴市场能否走稳。 过去一年中

表现不佳的新兴经济能否在

2015

年 “咸鱼

翻身”，调整好自身结构，为全球增长注入

动力，目前看还是未知数。

四是地缘政治能否缓和。 乌克兰危机

引发俄罗斯与西方的对峙， 给世界经济笼

罩上一层阴影。 这一局面在新的一年怎么

变，值得密切关注。

总之，

2015

年的世界经济不会一帆风

顺，预计也很难有太大起色。 国际货币基金

组织总裁拉加德概括的“新平庸”一词可能

会继续适用。

金融城传真

油价下跌对经济影响几何

□本报记者 王亚宏 伦敦报道

虽然加油站油表的下调速度远没

有国际市场上原油期货的跌幅迅猛 ，

可即使是仨瓜俩枣的优惠， 对于普罗

大众来说也是普大喜奔的事情。 于是

“油价党” 天天盯着北海布伦特油价

的大盘，想着门口加油站的价目表。

在这种情况下， 过去五个月里国

际原油市场上油价大跌超过四成让消

费者喜气洋洋， 看来能把近期从汽油

里省出的钱去买一份更好的圣诞礼

物。 从宏观层面看也有预测认为油价

下跌对全球经济来说是一份最好的圣

诞礼物， 明年不少国家都会从低油价

中受益。 从美联储到欧洲央行，都认为

本轮油价下跌的影响是“积极的” 。

根据国际货币基金组织计算，6月以

来油价的大跌有望令日本、意大利和德国

等主要石油进口国的经济提振近1个百分

点。该组织还将其对明年美国经济增长率

的预期由此前的3.1%上调至3.5%， 部分

原因就是预计能源成本降低。

现在每桶跌破60美元的油价正处

于五年来最便宜的价格。 其实石油和

商品交易所里其他商品一样， 价格总

会出现周期性波动， 只不过近五年来

油价节节上涨的态势， 已经让不少人

忘记原油也会有遭遇熊市的历史。 其

实， 就在2008年， 由于金融危机及全

球需求的减少导致油价从 7月的每桶

145美元跌至 11月的每桶 33美元 ，如

此跌幅足以让目前的下跌相形见绌 。

不过当时的油价下跌让全球经济受益

了吗？ 答案显然是否定的， 因为随之

而来的几年全球都陷入经济衰退的泥

潭， 直到去年世界经济才出现久违的

曙光。

如果将经济危机带来的需求减少

导致油价下跌作为个例的话， 那么供

应增加影响油价或许与目前情况更有

可比性。 本轮油价大跌让大宗市场上

的老鸟们想起1985年的油价波动。 当

时也是原油生产国沙特秀肌肉， 短期

将产量从每天 200万桶提高至 1000万

桶，油价也被腰斩。 这导致高成本产油

国前苏联的财政被迅速拖垮， 美国的

石油开采也萧条将近30年。

历史总是惊人的相似 ， 目前的俄

罗斯本来就饱受西方制裁之苦， 现在

原油出口这一财政支柱又遭遇价格下

跌的重创， 而美国方兴未艾的页岩气

革命，也到了被成本放逐的边缘。 原油

是工业的血液， 也是大宗商品市场上

的明珠， 在石油市场上这些不见硝烟

的争夺， 不可避免地会对实体经济造

成影响， 不过说经济增速会普遍从中

受益却有些为时过早。 虽然像俄罗斯、

委内瑞拉、 伊朗这些生产成本相对较

高的石油生产国会遭到价格割喉战的

打击算是板上钉钉， 但作为一场非零

和游戏， 其他国家也不一定就能从中

获得多少好处。

同样是 1985年的那场石油风波 ，

在油价大幅下挫后， 全球经济并没有

显著跳升 ，而且美国 、日本 、中国和德

国等经济体的经济增速不升反降 ，尤

其是原油进口依赖度高的日本，1986

年的GDP增幅更是从前一年的 6 .33%

大幅回落至2 .83%。

前两次的油价下跌并没有给经济

带来立竿见影的刺激效果， 因此消费

者在享受更便宜的油价的时候， 先别

忙着憧憬明年经济高增长， 通货紧缩

和流动性不足或许会更先找上门来。

华尔街夜话

欢欢喜喜过圣诞

□本报记者 郑启航 华尔街报道

24日圣诞前夜的下午，记者驱车前往

位于华盛顿以南约二十分钟车程的一家

奥特莱斯购物中心，发现停车场里停满了

车，不少品牌店收银台前也排起了长队。

传统上， 圣诞前夜是美国家庭团圆

聚会的日子， 商店通常都会在这一天提

早打烊。 但今年却有不少商家延迟了营

业时间，如沃尔玛将营业时间延至晚上8

点， 美国大型连锁超市Target和CVS则

营业到晚上10点， 有些商家甚至将营业

时间推迟至午夜。

商家延长营业时间很大一个原因是

美国经济形势好转，消费者钱包变鼓了，

消费欲望也更高了。 日前，密歇根大学和

路透社联合发布的美国12月份消费者信

心指数创出近8年以来最高值， 达93.6，

连续5个月上涨， 甚至超过经济危机前5

年美国经济扩张期间89的平均值。

调查发现， 经济形势好转提高消费

者对未来就业和工资上涨的预期， 这是

过去几个月消费者信心持续上涨主要原

因， 而近期油价下跌对消费者信心提振

也有很大帮助。

调查称， 近三分之二的美国消费者

认为近期经济形势得到改善， 半数消费

者预期未来5年经济不会再度陷入衰退，

这一比例为过去10年最高。 过去3个月，

消费者对就业形势的预期也是近30年来

最好的。

美国商务部23日公布的最新三季度

经济数据显示， 美国第三季度经济增长

按年率计算达到5%， 创十一年新高，第

二季度经济增长按年率计算也达到

4.6%，早已摆脱一季度经济缩水的阴霾，

经济复苏更加稳健。

今年， 美国就业市场的持续改善也

是有目共睹。 9月美国失业率降至6%以

下，10月、11月连续两个月保持在5.8%，

为6年来最低水平。 11月新增非农就业岗

位32.1万个，为2012年1月以来最大月度

增幅， 美国已连续10个月非农就业岗位

数量月度增幅超过20万， 成为30年来美

国劳动力市场持续时间最长的强劲增长

周期。

穆迪分析公司首席经济学家马克·

赞迪日前表示， 按照目前的每月新增就

业岗位数量推算， 美国失业率每年可降

低0.5个百分点，而就业形势向好将带动

工资水平提高。

国际油价持续下跌导致美国国内

汽油价格不断下降，变相增加了美国民

众口袋里的钱 。 根据美国汽车协会

（AAA）的统计，到25日，美国全国无

铅汽油均价为每加仑2.33美元，较去年

同期下降28.5%。 根据高盛此前预计，

本轮国际油价下跌相当于对美国中产

阶级的一次大规模减税，最多为美国家

庭节省1250亿美元燃油支出，从而刺激

其他消费， 将美国全年GDP增长提升

0.5个百分点。

国际货币基金组织总裁拉加德最近

表示，如果考虑近期油价下跌因素，美国

经济增速明年将达3.5%， 高于基金组织

10月3.1%的预测值。


