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工业4.0：

德国国家战略 欧洲复兴法宝

“工业4.0” 概念最初在德国学界和产业界的建议与推动下形

成，并上升为德国的国家战略。 德国提出并推动“工业4.0” 战略，

旨在通过打造智能制造的新标准，稳固全球制造业的龙头地位。 包

括西门子、菲尼克斯电气、倍福和库卡机器人等多家德国企业都在

“工业4.0” 时代全速前进。 遭受金融危机和债务危机重创的欧洲，

也希望“工业4.0” 能为欧洲经济的重新崛起带来新的动力。

保费投资双驱动 险企业绩春暖花开

根据部分险企新近公布的前11月保费收入测

算， 四大上市险企今年前11月保费收入已接近去

年全年收入。 业内人士普遍预期，保险公司2015

年“开门红” 将录得佳绩，全年保费收入有望平稳

增长。

修改商业银行法建议方案上报

取消存贷比“硬性考核”为大势所趋

□

本报记者联合报道

中国证券报记者近日获悉，有关部门

已将修改商业银行法建议方案上报，可能

涉及到存贷比指标修改。存贷比指标有望

不再作为银行业硬性监管指标，而是作为

动态的监测指标。 知情人士透露：“对于

这一点，相关部门有较高共识，取消‘硬

性考核’是大势所趋。 ”

商业银行法规定，贷款余额与存款余

额的比例不得超过百分之七十五。银监会

自2011年开始推行月度日均存贷比指

标。 目前，美国、荷兰、比利时及中国香港

均将存贷比指标视为监测指标。

近日召开的国务院常务会议提出，增

加存贷比指标弹性， 改进合意贷款管理，

完善小微企业不良贷款核销税前列支等

政策，增强金融机构扩大小微、“三农”等

贷款的能力。

交通银行首席经济学家连平认为，增

加存贷比指标弹性，最终取消对这一指标

的硬性考核，可消除金融机构在应对市场

新变化时存在的制度瓶颈，有效降低企业

融资成本。

法律界人士表示， 商业银行法修改必

须经过提出、审议、通过、公布等程序。 一般

而言，整个过程至少需半年以上时间。 银监

会有关人士近日透露，已向国务院汇报，建

议全国人大适度修订商业银行法。 专家和

银行业内人士预计， 在商业银行法修改完

成前， 不排除相关部门再次调整存贷比指

标计算口径。（相关报道见A08版）
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中国保监会指定披露保险信息

中国证监会指定披露上市公司信息

中国银监会指定披露信托信息
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莫让信披违规成牟利捷径

□

本报记者 刘兴龙

A

股市场发展进入“新常态”，证券

市场监管同样需适应新变化， 唯有加大

违规行为的成本才能更好地维护证券市

场良性运行。近期，一桩桩借助信息披露

违规获取利益的案例相继披露。 在处罚

力度小、违规成本低的背景下，信息披露

违规反而成了发财捷径。为避免出现“反

向激励效应”，有关部门应加大对此类行

为的惩戒力度。

例如，康达尔公告显示，自然人林志

动用

13

个账户增持股份，三次超过举牌红

线而未报告， 遭深圳证监局罚款

60

万元。

简式权益报告书披露，林志买进康达尔的

价格区间为

8.17

元至

10.465

元。 如以最低

价计算，增持股份动用的资金约

5

亿元。可

以预见，如按信息披露规则多次发布举牌

公告， 上市公司股价必然会出现大幅波

动，林志持股比例一度高达

15.81%

，可能

会多支出逾亿元的增持成本。

同样，北大医药公告表示，一年前入

股的战略投资者存在代持股份行为，在经

过多次套现之后，累计获利约

3.55

亿元。

与之形成鲜明对比的是， 上述行为

违规成本非常低。 深圳证监局决定对林

志责令改正，给予警告，并处以罚款

60

万

元。目前，对信息披露违规的处罚依据是

《证券法》第一百九十三条，即：“发行人、

上市公司或者其他信息披露义务人未按

照规定披露信息， 或者所披露的信息有

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的，

责令改正，给予警告，并处以三十万元以

上六十万元以下的罚款。 对直接负责的

主管人员和其他直接责任人员给予警

告， 并处以三万元以上三十万元以下的

罚款。”可以说，林志所受行政处罚金额，

已是证券法规定上限， 然而与其节约的

增持成本相比仅是九牛一毛。

从上述对比可以看到， 一些信息披

露违规行为人的违规成本与投资收益之

间极不匹配。 这些违规者通过隐瞒交易

信息或虚构交易行为， 在

A

股市场传递

虚假信息，并由此获取不当利益。信息披

露制度是证券监管基础， 要求上市公司

及其他信息披露义务人依法公开财务、

经营、交易等情况，最根本、最直接的目

的是保障投资者合法利益。 如披露信息

无法做到真实、完整、准确、及时和公平，

将严重扰乱证券市场正常秩序， 侵害广

大投资者利益。 违规成本低的影响更不

容忽视，它容易形成“反向激励效应”。健

全的法制环境绝不能让违规者因违规行

为获利。

必须清楚地认识到， 现行处罚标准

已不适应证券市场发展现状， 在证券法

修订时， 亟须提高违法违规行为处罚标

准。 只有提高违规成本才能遏制信息披

露违规行为。在新退市制度中，上市公司

存在欺诈发行或重大信息披露违法，证

券交易所可暂停其股票上市交易。 对利

用信息披露违规获利行为， 应加大打击

力度，可通过核算违法获利金额，参照内

幕交易标准实施处罚。

在行政处罚的同时， 监管制度应保

障投资者权益， 通过协助其采取其他法

律措施进行维权， 进一步增加信息披露

违规行为成本。
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市场看点

龙头高位再舞开启A股跨年行情

A13

“一带一路” 打开国门 国际工程迎新机遇

A14

两融赚钱又费钱 券商发债忙筹钱

A15

上攻气短 期指多头集中减仓

A16

资金面拉响警报

央行有望打开“钱袋子”

□

本报记者 张勤峰

资金面紧张态势16日升级，市场陷入“一钱难求” 的状态。中期借贷便

利（MLF）到期、新股发行、银行年终考核等多种因素叠加，放大年底前银

行体系流动性压力。与市场紧张情绪同步升温的还有对央行释放流动性的

呼声。分析人士认为，经济增长下行压力、存量债务再融资风险对适度放松

货币条件提出要求，物价增长放缓为政策微调创造空间，银行体系流动性

面临时点压力，为央行适时出手营造舆论氛围，未来一段时间仍是货币政

策松动关键时间窗口。目前，虽然市场对降低存款准备金率呼声最高，但央

行会选用何种手段依然存在不确定性。

紧张得“一塌糊涂”

“开盘价” 指导加上政策性银行卖力融出，依然未能阻挡当前货币市

场利率持续向上步伐。 16日，在银行间质押式回购市场上，除7天以外的其

他各期限回购利率均出现上行。其中，隔夜回购加权平均利率上涨约6基点

至2.71%。 至当天交易系统关闭时，14天至两个月回购加权平均利率整体

上行超过8基点，盘中最高利率全部达6%或以上。

资金交易员的感受可能更真实。 一位股份制商业银行交易员表示，16

日银行间市场资金面紧张得“一塌糊涂” ，早盘供给方唯有政策性银行在

苦苦支撑，午后政策性银行停止融出资金，一度导致市场陷入“一钱难求”

困境，到收市时仍有机构未能做平头寸。

市场人士说，伴随新一轮“打新” 序幕拉开、前期MLF到期、年终考核

临近，种种不利因素叠加，使年底前银行体系流动性趋紧压力持续上升。若

不及时干预，货币市场利率恐现新一轮上涨。

需求旺 供给少

从今后一段时间银行体系流动性供求角度看，资金面进一步趋紧风险

确实不容小觑。

首先，年内最后一轮新股IPO蓄势待发，冻结资金规模有望再创新高，

在短期内将给市场资金面带来一定影响。 当前A股市场情绪乐观，加上前

期新股表现不俗，投资者“打新” 热情很高。 国泰君安证券预计，本月新股

申购冻结资金规模将达2.1万亿元至2.4万亿元之间，创历史新高。分析人士

表示，“打新” 虽不会影响市场资金总量，但会改变机构资金分布，导致资

金供需结构性失衡。“打新”对交易所市场资金面影响最直接，近期中证登

公司调整企业债质押政策，加大交易所回购融资难度，券商、基金等机构可

能转向在银行间市场融资，银行间市场资金面很难独善其身。

其次，前期MLF即将到期，增加大行资金压力。据央行货币政策执行报

告披露，央行9月创设MLF，并于9月和10月通过MLF先后向国有商业银

行、股份行及城商行等分别投放基础货币5000亿元和2695亿元，期限

均为3个月。其中，向国有商业银行投放的5000亿元MLF将在

本月到期。 据市场人士透露，其到期时间点就在18日前后，恰

逢新一轮新股发行窗口期。（下转A02版）
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焦点

原油战争波谲云诡

“黑金”失色谁更受伤

谁也没有想到，布伦特原油在今年6月19日形成的那根最高探

至115.71美元的上影线，竟是多头的最后防线。 此后空头长驱直下

如入无人之境，油价“直落九川” ，短短128个交易日便跌破60美元

关口，跌幅逾48%。 在原油的“熊爪” 之下，俄罗斯无疑最受伤，卢

布的大崩盘震惊全球。

800亿美元打水漂

俄罗斯卢布再现暴跌

俄罗斯央行16日意外采取措施支撑卢布汇率， 将基准利率大

幅上调650基点至17%。 卢布虽然短暂走强，不过16日盘中，卢布对

美元汇率再度大幅跳水，刷新历史低点。今年以来，俄罗斯央行已斥

资800亿美元干预汇市，但仍难以阻止卢布贬值。
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高盛唱空 对冲基金做多

谁能读懂黄金的“任性”

尽管国际投行高盛再度唱衰金价， 但是对冲

基金对黄金的看涨押注却攀升至今年8月以来的

最高水平；相比曾经“生死与共” 的原油，黄金却

另辟蹊径维持着反弹格局。
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公司深度

青海春天借壳*ST贤成遭狙击

青海春天借壳*ST贤成上市，在连过青海省国资委和股东大会

两关之后，如今进入到证监会审核的最后阶段。 但是，临门一脚之

际，青海春天却接连遭到著名市场打假人士王海和同行竞争对手三

江源公司的内外“狙击” 。


