
数月前曾将两家基金子公司卷入 “巨款失踪案”

的始作俑者———深圳吾思基金管理有限公司，收到基

金业协会开出的罚单，这也是自正式开展私募基金管

理人登记和私募基金备案工作以来开出的首张罚单
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基金业协会开出首张私募罚单
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“抢B” 游戏：无知者无畏

【03·本周话题】

济安金信基金综合评价系统已经成为业内绕不过

去的一个“硬标准”。其创始人杨健认为，未来公募基金

行业最大的发展点在

FOF

。 采用多目标配置的方式，以

结果决定过程，将会使

FOF

组合产生奇妙的效应
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基金面对面

杨健：公募最大的发展潜力是FOF
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基金人物

王华：慢牛刚刚开始

千万不要现在下车

银华基金

A

股投资总监王华表示，市场慢牛刚刚

起步，居民财富大搬家也刚刚开始，而且这一轮牛市

的结构性差异要远小于过去两年， 投资者千万不要

现在“下车”，没有“上车”的则要抓紧机会

最后一月颠覆战的启示

随着金融等大盘蓝筹股的

强势崛起，截至

12

月

7

日，基金

业绩排名出现剧烈变动， 部分

曾经落后的基金排名迅速上

升， 如工银金融地产基金已跃

居第一， 而重仓中小股票的基

金排名急剧下滑。 虽然至年底

还有

18

个交易日， 基金排名可

能仍会出现变数， 但目前的变

化仍然给我们几点启示： 一是

基民均衡配置十分重要， 否则

可能满仓踏空； 二是基金需严

格遵守契约， 体现自己鲜明的

风格。

银河证券数据显示， 截至

今年

9

月

30

日，主动管理股票基

金仅持有

500

亿元的金融股，远

低于标准配置，而当时，金融股

的流通市值已达

5

万亿元，基金

仅持有其中的

1%

。 相应的，基

金配置在中小板和创业板上的

市值近年来逐季增加， 整体持

股的估值水平处于高位。

可以说， 诸多基金在漫长

的中小股票结构性行情中，都

出现了明显的风格漂移， 基金

的名称和契约大都成了噱头，

名叫“蓝筹基金”的却买了一堆

创业板股票， 能源主题基金前

十大重仓股几乎看不到一只能

源个股， 偏好低估值股并持有

的基金经理难寻。

因此， 在这一轮以金融地

产为龙头的大幅上涨行情中，

基金整体业绩落后于市场，但

好于按照三季度末时的行业配

置推算的数据， 说明基金也在

积极迅速地调整手中的持仓。

但这也更增加了基民选择的难

度。一方面，眼睁睁看着指数狂

飙， 而自己手中的基金或仅仅

小幅上升，或甚至缩水；另一方

面，除了被动型产品，他们根本

弄不清哪只基金会更受益于这

波蓝筹股的上涨。因此，让投资

方向与名称真正相符， 才能真

正体现出基金的工具性， 便于

投资人选择， 引导适合的资金

流入。

对于基民来说，只要不是根

据短期业绩选择基金，在市场出

现波动时不必惶恐，甚至频繁更

换基金。 这是投资上的大忌。 基

金的申购赎回费用较高，再加上

管理费， 如果一年内多次换手，

那纯粹就是在给银行客户经理

贡献手续费。选基金更需要自己

多比较基金三年、五年的长期业

绩， 而不能仅仅听客户经理推

荐。 同时，由于基金经理流动性

颇高， 基民最好采取盯人战术。

事实上，现在不少保险公司也采

取这种策略， 建立基金经理池，

根据不同基金经理擅长的投资

风格来选择基金。

这波上涨也再次提醒基

民，配置要均衡，手中要有成长

型基金，也要有价值型基金，要

有投资风格激进、 换手率高的

基金， 更要配置稳健型、 低换

手、以长期持股为主的基金。如

此，才能在长期持有中胜出。


