
A

股上周的狂飙， 令股市的财富效应不断发酵，

源源不断的增量资金涌入市场。 多位基金经理指出，

市场对政策的预期不断升温，

A

股的“蜜月期”或持续

相当长一段时间
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基金动向

财富效应发酵

基金经理看好A股“蜜月期”
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转战“二八行情”

基金调仓“急行军”

【05·本周话题】
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基金人物

江晖：星石满仓迎接5年牛市

过去

7

年，星石董事长兼投资决策委员会主席江

晖一直采取稳健保守风格的投资，但进入今年

11

月，

他预计

A

股市场将迎来超出想象的资金量， 并判断

2015

年是蓝筹股的大牛市，从而果断满仓操作

金融股火了后

上一周市场非常火爆。在降

息消息的刺激下， 首先是券商、

保险等非银股涨得如火如荼，周

五银行股、 地产股也开始启动，

16

只银行股平均涨幅达到

8.5%

，

银行板块累计成交

770

亿元。

这一轮做多的资金中，公募

基金并非先知先觉者。从

2014

年

三季度末的行业配置看，基金在

金融业上的配置只有

4.53%

，远

低于其在制造业

62.44%

和信息

技术服务业

11.29%

的比例。而在

上周开始的上涨中，大多数基金

跑输了指数，在很大程度上也说

明基金的金融股配置仍然偏轻，

从

9

月底以来并没有显著加仓金

融业。

但在上周后期的上涨中，

基金极有可能充当了最重要的

推手。种种迹象显示，部分组合

持仓集中在成长股的基金近期

排名大幅下滑后， 都在下狠手

抛小票，加仓金融地产股，希望

最后一个月仍然能坚持站在风

口。 风格激进的基金经理甚至

有可能在短期内将金融股的配

置由

5%

提到

30%

。

一减一加，助跌助涨，让市

场变得如此暴烈。 我们从中看

到的其实不是基金业的投资能

力，却是十余年发展后，基金业

仍然那么的不成熟。一方面，基

金业虽然经过了十余年的发

展， 可仍然过于看重短期业绩

排名，背上的包袱仍然很重；另

一方面，基金产品如此之多，却

竞为金融地产折腰， 淡化了产

品各自的属性。 在将来对业绩

的追溯中， 基金经理究竟是长

于挣贝塔的钱， 还是坚持赚阿

尔法的收益，也变得那样模糊。

这两年， 一批新基金经理

陆续登台， 他们热衷于寻找战

略新兴产业的成长股， 对于传

统周期类股票尤其是金融地产

股采取了冷处理的态度， 这在

很大程度上造成了基金持仓偏

重中小盘的现象。 而原来一批

偏好金融等周期股的老基金经

理陆续辞职、下课，也加剧了基

金对于金融股的抛离。 凡此种

种， 最终造成了此轮金融股大

涨前， 基金对于成长股持仓过

重的现象。此时，可能已有基金

公司扼腕长叹， 应该保留当初

那批老基金经理的持仓， 不该

高位接盘中小盘股。

也许金融股还能火一阵，

因为很多基金的紧急调仓不可

能在几天内完成。 弹性大的证

券股要有， 弹性稍次的保险股

也要有， 弹性最弱的银行股也

要有，这么一顿猛追，上证综指

冲上

3000

点也许并非难事。 但

最后都有了之后， 市场会怎么

样呢？ 也许， 又会出现新的风

口，那时候的机会，你懂的。

在短期市场风险偏好提升、 存在较强上行驱动

力的背景下， 基金组合可从前期稳健防御的配置转

向适度积极，尤其是从风格的角度进行调整，增强蓝

筹风格基金的配置以迎合短期市场环境
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投基导航

适度积极增配蓝筹基金


