
代码 名称 异动类型 异动起始日

区间股票成

交额(万元)

区间

涨跌幅

区间

换手率

601818.SH

光大银行 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-11-26 1202373.8057 27.09 8.77

000750.SZ

国海证券 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-11-26 820164.4920 25.25 30.13

000001.SZ

平安银行 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-28 579339.2236 9.99 4.93

601818.SH

光大银行 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-28 534115.7378 10.14 3.66

601328.SH

交通银行 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-28 494716.3532 10.10 2.94

601901.SH

方正证券 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-27 474811.1505 10.06 8.48

600048.SH

保利地产 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-24 417839.6633 10.03 6.12

600999.SH

招商证券 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-24 414058.1458 10.03 5.49

000750.SZ

国海证券 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-28 391028.8501 9.98 13.36

600637.SH

百视通 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-11-24 354112.4842 31.01 10.29

600832.SH

东方明珠 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-11-24 334261.6449 33.06 7.32

000410.SZ

沈阳机床 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-11-25 315714.9839 33.09 42.44

600570.SH

恒生电子 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-11-24 307331.4808 31.47 9.65

000750.SZ

国海证券 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-27 252429.4911 10.00 9.67

601106.SH

中国一重 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-27 250359.1620 10.07 8.72

000410.SZ

沈阳机床 换手率达

20% 2014-11-28 238924.1016 9.96 27.26

000410.SZ

沈阳机床 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-28 238924.1016 9.96 27.26

002203.SZ

海亮股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-11-26 206444.9455 24.11 14.07

000024.SZ

招商地产 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-28 185281.8038 9.97 11.19

000410.SZ

沈阳机床 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-27 183106.1488 9.97 23.93

000410.SZ

沈阳机床 换手率达

20% 2014-11-27 183106.1488 9.97 23.93

002266.SZ

浙富控股 换手率达

20% 2014-11-27 180222.3484 10.07 22.79

002266.SZ

浙富控股 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-27 180222.3484 10.07 22.79

600846.SH

同济科技 换手率达

20% 2014-11-28 176074.4901 1.25 26.47

002500.SZ

山西证券 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-27 175915.6794 10.01 6.27

002142.SZ

宁波银行 涨跌幅偏离值达

7% 2014-11-28 165309.6805 10.02 4.43

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

当日收盘价

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

002203.SZ

海亮股份

2014-11-25 8.05 4.68 8.46 3,096.00 24,922.80

000750.SZ

国海证券

2014-11-26 10.69 -10.02 12.30 2,100.00 22,449.00

000750.SZ

国海证券

2014-11-28 14.43 6.65 14.88 1,500.00 21,645.00

002589.SZ

瑞康医药

2014-11-24 27.72 -9.97 30.63 720.00 19,958.40

600016.SH

民生银行

2014-11-26 6.46 -1.67 6.70 3,000.00 19,380.00

600332.SH

白云山

2014-11-28 26.73 -0.07 26.36 700.00 18,711.00

000750.SZ

国海证券

2014-11-28 12.18 -9.98 14.88 1,430.00 17,417.40

002540.SZ

亚太科技

2014-11-27 16.02 -9.75 18.13 1,060.00 16,981.20

600016.SH

民生银行

2014-11-28 6.74 -0.15 7.33 2,500.00 16,850.00

002117.SZ

东港股份

2014-11-28 22.26 1.09 22.95 700.00 15,582.00

002183.SZ

怡亚通

2014-11-25 12.95 -4.00 13.81 1,200.00 15,540.00

600519.SH

贵州茅台

2014-11-26 153.17 -0.95 155.95 100.00 15,317.00

600519.SH

贵州茅台

2014-11-28 155.84 -0.54 155.84 97.00 15,116.48

601818.SH

光大银行

2014-11-28 3.80 10.14 3.80 3,960.00 15,048.00

601336.SH

新华保险

2014-11-28 38.15 -9.98 41.89 390.00 14,878.50

002168.SZ

深圳惠程

2014-11-26 8.85 -5.04 9.96 1,570.00 13,894.50

000685.SZ

中山公用

2014-11-24 18.51 0.82 19.28 700.00 12,957.00

002183.SZ

怡亚通

2014-11-25 12.95 -4.00 13.81 1,000.00 12,950.00

000415.SZ

渤海租赁

2014-11-25 10.30 -9.73 12.41 1,174.70 12,099.37

600556.SH

北生药业

2014-11-28 11.88 -3.02 13.10 1,000.00 11,880.00

601336.SH

新华保险

2014-11-28 38.15 -9.98 41.89 300.00 11,445.00

601118.SH

海南橡胶

2014-11-28 8.80 -5.48 9.19 1,300.00 11,440.00

300237.SZ

美晨科技

2014-11-26 26.66 -9.99 29.86 420.00 11,197.20

600187.SH

国中水务

2014-11-25 6.41 -4.04 6.80 1,650.00 10,576.50

000732.SZ

泰禾集团

2014-11-28 12.42 -0.32 13.01 850.00 10,557.00

300273.SZ

和佳股份

2014-11-26 18.96 -9.02 20.70 540.00 10,238.40

推荐关注行业 推荐券商 行业关注度

金融板块（银行、券商） 新时代证券、财通证券、信达证券、民生证券、五矿证券、申银万国证券

60%

大盘蓝筹股 华泰证券、西南证券、国都证券

30%

机器人、云计算 五矿证券

10%

煤炭 东吴证券

10%

高送转概念股 财通证券、国都证券

10%

地产、工业

4.0

、医药、农业 财通证券

10%

券商名称 本周趋势 中线趋势 本周区间 本周热点

新时代证券 多 多

2650-2800

银行、券商

华泰证券 平 多

2650-2720

大盘蓝筹股持续性

东吴证券 平 多

2580-2780

煤炭

信达证券 多 多

2630-2750

银行股、券商股

国都证券 平 多

2580-2730

低价蓝筹、高送转

五矿证券 多 多

2650-2720

金融、机器人、云计算

西南证券 空 多

2600-2680 AH

股中的折价蓝筹股

太平洋证券

光大证券

财通证券 平 多

2550-2750

金融地产、工业

4.0

、高送转、医药、农业

申银万国证券 平 多

2620-2720

券商等大盘蓝筹股

民生证券 平 多

2600-2700

银行

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

下限

本周

区间

上限

下限偏

离上周

收盘价

程度

上限偏

离上周

收盘价

程度

市场情绪 星级

情绪

指数

综合

指数

新时代证券 多 多

2650 2800 -1.22% 4.37%

微弱看多

★★ 60%

53.00%

信达证券 多 多

2630 2750 -1.97% 2.50%

微弱看多

★★ 60%

五矿证券 多 多

2650 2720 -1.22% 1.39%

微弱看多

★★ 60%

华泰证券 平 多

2650 2720 -1.22% 1.39%

谨慎看多

★ 55%

东吴证券 平 多

2580 2780 -3.83% 3.62%

看平

○ 50%

国都证券 平 多

2580 2730 -3.83% 1.76%

看平

○ 50%

申银万国证券 平 多

2620 2720 -2.34% 1.39%

看平

○ 50%

财通证券 平 多

2550 2750 -4.95% 2.50%

看平

○ 50%

民生证券 平 多

2600 2700 -3.09% 0.64%

看平

○ 50%

西南证券 空 多

2600 2680 -3.09% -0.11%

谨慎看空

☆ 45%

股票代码 股票简称

可流通

时间

本期流通

数量

(万股)

已流通

数量

(万股)

待流通

数量

(万股)

流通股份类型

000937.SZ

冀中能源

2014-12-1 1328.79 220706.56 51104.74

定向增发机构配售股份

603766.SH

隆鑫通用

2014-12-3 72.20 39753.74 40737.60

股权激励一般股份

600500.SH

中化国际

2014-12-1 28553.51 172312.47 35988.80

定向增发机构配售股份

000719.SZ

大地传媒

2014-12-2 33321.19 43971.79 34736.19

股权分置限售股份

,

定向增发机构配售股份

600121.SH

郑州煤电

2014-12-1 6920.42 69834.42 31699.92

定向增发机构配售股份

600698.SH

湖南天雁

2014-12-3 85.18 42959.15 31222.59

股权分置限售股份

600690.SH

青岛海尔

2014-12-2 1600.52 273684.11 30909.40

股权激励一般股份

300118.SZ

东方日升

2014-12-3 4690.20 42673.14 22318.09

追加承诺限售股份上市流通

300071.SZ

华谊嘉信

2014-12-5 462.02 22684.24 12154.21

定向增发机构配售股份

002296.SZ

辉煌科技

2014-12-1 7450.69 25799.77 11865.87

定向增发机构配售股份

300347.SZ

泰格医药

2014-12-1 141.92 11786.29 9715.63

股权激励一般股份

600133.SH

东湖高新

2014-12-1 6944.92 53794.89 9630.89

股权分置限售股份

600209.SH

罗顿发展

2014-12-5 369.27 37899.03 6002.09

股权分置限售股份

600677.SH

航天通信

2014-12-3 7220.46 39837.69 1805.11

定向增发机构配售股份

000826.SZ

桑德环境

2014-12-1 2610.04 83933.36 428.30

股权分置限售股份

002639.SZ

雪人股份

2014-12-5 6420.00 15722.80 277.20

首发原股东限售股份

002634.SZ

棒杰股份

2014-12-5 6118.50 9918.38 86.63

首发原股东限售股份

600668.SH

尖峰集团

2014-12-3 12.81 34385.22 23.16

股权分置限售股份

601928.SH

凤凰传媒

2014-12-1 188590.00 254490.00 0.00

首发原股东限售股份

300189.SZ

神农大丰

2014-12-1 128.00 40960.00 0.00

首发原股东限售股份

600048.SH

保利地产

2014-12-3 312.01 1072974.50 0.00

股权激励一般股份

净减持行业板块金额（亿元）

11月重要股东增持金额居前个股

11月重要股东减持金额居前个股

代码 名称 变动次数

涉及

股东

人数

总变动方向

净买入

股份数合计

(万股)

增减仓

参考市值

(亿元)

申万行业

11月

累计涨跌幅

（%）

002450.SZ

康得新

3 2

增持

702.47 2.65

化工

1.10

002203.SZ

海亮股份

1 1

增持

3096.00 2.57

有色金属

65.35

600804.SH

鹏博士

1 1

增持

1141.21 1.86

传媒

8.46

000833.SZ

贵糖股份

2 1

增持

1816.84 1.74

轻工制造

15.45

600887.SH

伊利股份

1 1

增持

572.96 1.43

食品饮料

2.25

600969.SH

郴电国际

1 1

增持

830.00 1.26

公用事业

-0.62

000153.SZ

丰原药业

1 1

增持

663.10 1.06

医药生物

20.85

600141.SH

兴发集团

1 1

增持

752.00 0.99

化工

11.55

002422.SZ

科伦药业

16 7

增持

301.10 0.93

医药生物

3.07

000610.SZ

西安旅游

3 1

增持

983.73 0.89

休闲服务

14.32

600603.SH

大洲兴业

1 1

增持

778.00 0.76

综合

-2.43

002310.SZ

东方园林

1 1

增持

396.26 0.72

建筑装饰

3.48

002456.SZ

欧菲光

1 1

增持

288.96 0.64

电子

4.70

002385.SZ

大北农

9 3

增持

493.68 0.63

农林牧渔

13.43

002459.SZ *ST

天业

1 1

增持

921.25 0.63

机械设备

-8.24

002446.SZ

盛路通信

2 2

增持

237.21 0.62

通信

43.34

300208.SZ

恒顺电气

1 1

增持

480.01 0.57

电气设备

6.34

300155.SZ

安居宝

19 6

增持

202.49 0.33

计算机

39.84

600173.SH

卧龙地产

1 1

增持

669.47 0.26

房地产

-3.49

600844.SH

丹化科技

1 1

增持

356.41 0.25

化工

10.00

000671.SZ

阳光城

3 1

增持

192.90 0.25

房地产

7.57

600400.SH

红豆股份

2 1

增持

530.71 0.25

纺织服装

11.42

600794.SH

保税科技

1 1

增持

154.92 0.21

交通运输

23.99

000830.SZ

鲁西化工

1 1

增持

327.28 0.13

化工

5.43

600795.SH

国电电力

1 1

增持

460.00 0.12

公用事业

0.00

002590.SZ

万安科技

2 1

增持

80.20 0.11

汽车

-1.48

002570.SZ

贝因美

2 2

增持

33.04 0.10

食品饮料

3.50

002520.SZ

日发精机

1 1

增持

41.73 0.10

机械设备

21.78

600839.SH

四川长虹

1 1

增持

132.90 0.07

家用电器

13.39

600585.SH

海螺水泥

1 1

增持

34.30 0.06

建筑材料

5.63

002557.SZ

洽洽食品

1 1

增持

23.37 0.04

食品饮料

3.53

600282.SH *ST

南钢

1 1

增持

210.13 0.03

钢铁

8.75

002410.SZ

广联达

1 1

增持

13.00 0.03

计算机

-2.41

000895.SZ

双汇发展

1 1

增持

10.00 0.03

食品饮料

4.00

300030.SZ

阳普医疗

3 1

增持

17.00 0.02

医药生物

-2.96

000521.SZ

美菱电器

3 3

增持

30.73 0.02

家用电器

-0.67

600741.SH

华域汽车

1 1

增持

9.91 0.01

汽车

11.69

002415.SZ

海康威视

3 1

增持

6.32 0.01

计算机

-3.69

300110.SZ

华仁药业

3 1

增持

15.00 0.01

医药生物

-1.81

002250.SZ

联化科技

2 1

增持

8.00 0.01

化工

3.38

002133.SZ

广宇集团

2 1

增持

16.83 0.01

房地产

3.12

300257.SZ

开山股份

2 2

增持

2.51 0.01

机械设备

8.62

002367.SZ

康力电梯

2 2

增持

4.91 0.01

机械设备

11.69

000677.SZ

恒天海龙

1 1

增持

8.80 0.00

化工

28.51

000404.SZ

华意压缩

2 2

增持

5.59 0.00

家用电器

2.06

000900.SZ

现代投资

1 1

增持

4.76 0.00

交通运输

10.47

300137.SZ

先河环保

3 2

增持

1.55 0.00

机械设备

-2.90

000960.SZ

锡业股份

2 2

增持

1.37 0.00

有色金属

3.23

002364.SZ

中恒电气

1 1

增持

1.08 0.00

电气设备

-7.77

600074.SH

中达股份

4 1

增持

2.00 0.00

化工

-0.94

002138.SZ

顺络电子

2 2

增持

0.46 0.00

电子

0.44

002312.SZ

三泰电子

1 1

增持

0.20 0.00

计算机

-4.65

002202.SZ

金风科技

2 1

增持

0.29 0.00

电气设备

-1.31

000948.SZ

南天信息

2 1

增持

0.20 0.00

计算机

-4.59

000919.SZ

金陵药业

1 1

增持

0.20 0.00

医药生物

-7.82

300328.SZ

宜安科技

2 2

增持

0.06 0.00

电子

16.24

300322.SZ

硕贝德

1 1

增持

0.10 0.00

电子

13.79

002564.SZ

张化机

1 1

增持

0.20 0.00

机械设备

-0.57

002693.SZ

双成药业

1 1

增持

0.12 0.00

医药生物

-3.24

300127.SZ

银河磁体

1 1

增持

0.10 0.00

有色金属

-2.33

002623.SZ

亚玛顿

1 1

增持

0.05 0.00

建筑材料

-1.76

000973.SZ

佛塑科技

1 1

增持

0.10 0.00

化工

14.77

002374.SZ

丽鹏股份

1 1

增持

0.06 0.00

轻工制造

2.09

002092.SZ

中泰化学

1 1

增持

0.05 0.00

化工

4.06

002064.SZ

华峰氨纶

1 1

增持

0.01 0.00

化工

3.78

代码 名称 变动次数

涉及

股东

人数

总变动方向

净买入

股份数合计

(万股)

增减仓

参考市值

(亿元)

申万行业

11月

累计涨跌幅

（%）

601688.SH

华泰证券

2 2

减持

-19885.73 -18.26

非银金融

60.94

600277.SH

亿利能源

7 5

减持

-20821.49 -16.52

综合

3.45

600737.SH

中粮屯河

6 1

减持

-10259.39 -6.98

农林牧渔

12.54

601899.SH

紫金矿业

2 2

减持

-24409.67 -6.29

有色金属

6.46

000750.SZ

国海证券

7 2

减持

-5460.50 -6.11

非银金融

48.21

002168.SZ

深圳惠程

8 3

减持

-6120.97 -6.06

电气设备

2.22

600273.SH

华芳纺织

1 1

减持

-6000.00 -5.41

纺织服装

-0.11

002091.SZ

江苏国泰

24 4

减持

-2722.50 -5.24

商业贸易

-5.88

300273.SZ

和佳股份

8 2

减持

-2518.00 -5.17

医药生物

2.49

600729.SH

重庆百货

3 1

减持

-2292.42 -5.11

商业贸易

-1.00

601908.SH

京运通

3 1

减持

-4298.85 -5.03

电气设备

14.22

601777.SH

力帆股份

8 5

减持

-4988.61 -4.42

汽车

13.54

002130.SZ

沃尔核材

4 2

减持

-3157.22 -4.28

有色金属

9.64

600077.SH

宋都股份

9 1

减持

-8164.37 -4.21

交通运输

21.15

002329.SZ

皇氏乳业

5 2

减持

-2118.00 -4.17

食品饮料

22.04

000006.SZ

深振业

A 6 3

减持

-6745.93 -4.17

房地产

10.51

601218.SH

吉鑫科技

2 2

减持

-4985.68 -4.05

电气设备

4.62

000409.SZ

山东地矿

24 5

减持

-3189.00 -3.78

采掘

-2.60

603167.SH

渤海轮渡

3 2

减持

-2915.41 -3.56

交通运输

-4.70

300088.SZ

长信科技

10 4

减持

-2022.56 -3.45

电子

6.73

000988.SZ

华工科技

2 2

减持

-2998.57 -3.41

电子

10.78

300238.SZ

冠昊生物

5 2

减持

-570.40 -3.24

医药生物

11.13

600399.SH

抚顺特钢

2 1

减持

-2536.13 -3.24

钢铁

5.73

002597.SZ

金禾实业

3 2

减持

-2000.50 -3.22

化工

7.56

002342.SZ

巨力索具

2 1

减持

-4620.00 -3.19

机械设备

6.24

300090.SZ

盛运股份

4 1

减持

-1800.00 -3.07

公用事业

-0.96

002183.SZ

怡亚通

1 1

减持

-2200.00 -3.02

交通运输

-10.14

002540.SZ

亚太科技

1 1

减持

-1580.00 -2.87

有色金属

25.80

002390.SZ

信邦制药

1 1

减持

-1235.00 -2.74

医药生物

-7.71

300195.SZ

长荣股份

2 1

减持

-800.00 -2.73

机械设备

9.45

000728.SZ

国元证券

1 1

减持

-1960.00 -2.72

非银金融

32.05

300237.SZ

美晨科技

2 2

减持

-894.41 -2.68

汽车

24.26

300086.SZ

康芝药业

2 1

减持

-1600.00 -2.42

医药生物

20.08

002538.SZ

司尔特

3 2

减持

-1850.00 -2.41

化工

10.11

600588.SH

用友软件

16 11

减持

-954.55 -2.17

计算机

39.01

000732.SZ

泰禾集团

1 1

减持

-2100.00 -2.17

房地产

10.25

600328.SH

兰太实业

11 1

减持

-1795.58 -2.17

化工

-4.68

002482.SZ

广田股份

3 1

减持

-1500.00 -2.16

建筑装饰

1.26

002363.SZ

隆基机械

8 1

减持

-1291.00 -2.10

汽车

30.56

300203.SZ

聚光科技

4 1

减持

-975.97 -2.08

机械设备

1.24

002339.SZ

积成电子

8 8

减持

-1800.00 -1.99

电气设备

30.71

002400.SZ

省广股份

2 1

减持

-559.97 -1.97

传媒

-7.33

000950.SZ

建峰化工

13 1

减持

-2994.02 -1.93

化工

4.24

000712.SZ

锦龙股份

2 1

减持

-880.00 -1.92

公用事业

45.67

300005.SZ

探路者

1 1

减持

-887.75 -1.91

纺织服装

-12.54

000536.SZ

华映科技

1 1

减持

-780.02 -1.82

电子

-5.89

601996.SH

丰林集团

1 1

减持

-1980.00 -1.80

轻工制造

5.05

300333.SZ

兆日科技

1 1

减持

-647.45 -1.76

计算机

26.20

600356.SH

恒丰纸业

8 1

减持

-2237.34 -1.76

轻工制造

2.27

002453.SZ

天马精化

1 1

减持

-2000.00 -1.74

化工

-9.72

002585.SZ

双星新材

2 2

减持

-1110.00 -1.66

轻工制造

6.57

300126.SZ

锐奇股份

11 4

减持

-1250.00 -1.65

机械设备

16.42

603128.SH

华贸物流

4 1

减持

-1300.00 -1.64

交通运输

22.58

300232.SZ

洲明科技

3 1

减持

-988.81 -1.60

电子

-1.69

000591.SZ

桐君阁

3 1

减持

-1016.48 -1.41

医药生物

-3.58

002078.SZ

太阳纸业

1 1

减持

-3450.00 -1.38

轻工制造

-0.99

002504.SZ

东光微电

2 1

减持

-900.00 -1.36

电子

5.64

300132.SZ

青松股份

2 2

减持

-1640.40 -1.32

化工

0.63

300145.SZ

南方泵业

6 5

减持

-531.64 -1.32

机械设备

9.90

600869.SH

智慧能源

1 1

减持

-1348.60 -1.31

电气设备

-1.23

002455.SZ

百川股份

2 1

减持

-1180.00 -1.27

化工

2.90

002472.SZ

双环传动

4 4

减持

-840.00 -1.26

汽车

-2.53

300156.SZ

神雾环保

4 4

减持

-609.83 -1.26

公用事业

27.64

002619.SZ

巨龙管业

3 2

减持

-550.95 -1.22

建筑材料

-9.12

300264.SZ

佳创视讯

3 2

减持

-1058.07 -1.22

计算机

8.19

002474.SZ

榕基软件

3 1

减持

-935.00 -1.21

计算机

-2.97

000776.SZ

广发证券

1 1

减持

-927.55 -1.20

非银金融

54.13

002442.SZ

龙星化工

14 6

减持

-1690.18 -1.19

化工

13.20

300274.SZ

阳光电源

3 1

减持

-630.00 -1.16

电气设备

6.36

000049.SZ

德赛电池

2 1

减持

-209.35 -1.15

电子

-1.12

300188.SZ

美亚柏科

2 1

减持

-350.00 -1.13

计算机

-16.18

600874.SH

创业环保

1 1

减持

-1437.20 -1.12

公用事业

0.34

000603.SZ

盛达矿业

6 1

减持

-702.87 -1.10

有色金属

-1.43

600310.SH

桂东电力

2 1

减持

-599.89 -1.09

公用事业

23.62

601028.SH

玉龙股份

13 7

减持

-514.25 -1.08

机械设备

49.50

600133.SH

东湖高新

1 1

减持

-1190.00 -1.07

综合

9.65

002417.SZ

三元达

8 5

减持

-1017.10 -0.98

通信

-4.39

002527.SZ

新时达

4 3

减持

-492.00 -0.95

电气设备

16.15

002591.SZ

恒大高新

9 6

减持

-716.64 -0.94

化工

7.00

600873.SH

梅花生物

1 1

减持

-1399.56 -0.94

食品饮料

18.20

11月上市公司净减持251亿元

□本报实习记者 叶涛

11月以来，A股市场继续维

持强劲上行势头，伴随着股指的

迭创新高，增量资金入市迹象明

显。 不过在公司层面，上市公司

的重要股东展开减持潮。相比10

月减持家数的192家，11月这一

数字上升至322家。 尤其11月第

四周，在两市成交连创天量的背

景下，单周减持家数就达142家。

短期来看，这表明上市公司重要

股东已经意识到大盘新高后可

能出现调整风险，及时锁定利润

的情绪正在滋长升温。

11月减持力度飙增

据Wind资讯数据，11月沪

深两市共有402家公司发布重要

股东增减持的相关公告，合计净

减持股份达23.81亿股， 净减持

金额为250.77亿元。 其中有65家

公司获得增持，与10月相比小幅

增长15家；不过净减持公司家数

却出现激增，11月达到322家，环

比增加130家。

总体来看，尽管经过8、9月

份的大规模减持之后，10月份上

市公司重要股东的减持冲动有

所减弱，但在减持家数和净减持

金额两项重要指标上，11月份公

司减持力度较10月份增幅明显。

据统计，10月两市共有256家公

司重要股东在二级市场发生交

易，累计净减持股份10.95亿股，

净减持金额为116.19亿元，均不

及11月份的一半。而且若以减持

总额计算，11月份上述322家减

持公司共计减持273.27亿元，相

比当月65家增持公司22.50亿元

的规模显著增加。

值得注意的是，公司重要股

东集体大肆减持的同时，也正是

A股市场重心节节攀升， 场内成

交也屡屡刷新成交额天量之时。

据相关统计，11月全月上证综指

累计上涨262.66点， 阶段涨幅达

到10.85%；特别是11月20日起大

盘强势启动第四轮逼空式上涨，

指数接连突破2500点、2600点大

关， 最新收盘录得2682.84点，短

期目标直至2700点。与指数迭创

新高同步， 两市A股成交额也屡

创 天 量 ， 继 11 月 11 日 触 及

5747.28亿元后，11月26日-28日

接连3个交易日， 该数字进一步

刷新至5655.93亿元、6089.13万

元和6994.78亿元。

分析人士表示，火热的市场

情绪或是近期产业资本大规模

减持的主因。 11月以来，无论从

新开户数量还是入市增量资金

规模上，都显示投资者做多A股

意愿浓烈；而从前期经济数据来

看， 当前中国经济增速放缓，令

产业资本风险意识明显升温；与

此同时， 进入12月后，A股市场

还将迎来年内最大规模的限售

股解禁，以及新一批上市新股的

冲击，从这个角度而言，及时派

发、锁定利润不失为上策。 Wind

数据同时也显示，11月第四周产

业资本净减持力度最大，减持公

司数量达到142家， 净减持金额

为71.10亿元。

两大主线成减持重点

总体上， 获利派发是11月产

业资本减持主流，特别是其中223

只阶段上涨股票更是遭到不同程

度减持。 以个股分布领域看，以医

药生物、通信、计算机、电子为代

表的新兴产业， 以及11月累计涨

幅达到35.18%、 位居行业第一的

非银金融是减持的“密集区域” 。

将上述223家公司按照行业

划分可以发现， 其中减持力度最

大的行业即为非银金融板块，具

体减持金额达29.04亿元，显著领

先排位第二的电气设备7.75亿

元；而且相比电气设备板块20只

成分股累计21.09亿元的减持金

额， 出现减持的券商家数仅有7

家。事实上，作为支撑大盘强势上

行的“中流砥柱” ，11月以来的大

部分时间里申万非银金融板块都

处于领涨地位， 累计涨幅位列行

业板块第一位， 领先排名第二的

房地产指数19.45个百分点。 不

过，“傲视群雄”的走势也使得技

术调整的高风险快速累积， 大肆

减仓券商股因此成为产业资本选

择落袋为安的第一条主线。

基于防范权重板块回调风

险立场，当下及时规避大盘波动

对中小盘成长股带来的联动效

应显得尤为必要。 一方面，在大

盘连番发动逼空上行之前，创业

板的高估值问题就已经十分突

出，不仅市盈率水平逼近60倍大

关，技术形态上亦已形成“头肩

顶” 看跌形态，只不过碍于11月

以来市场风险偏好大幅上升，大

盘的新高之旅一定程度上掩盖

了创业板及中小盘股的调整压

力，但这也为小盘股的估值回归

埋下了伏笔； 另一方面，11月中

旬后，跟随沪综指大涨百余点的

节奏，创业板指数也出现“放量

跟涨” ，随着涨幅的累计，博弈短

线的资金也存在强烈的出货需

求。 因此，减持以医药生物、计算

机、通信为代表的成长性股票成

为产业资本布局的第二条主线。

据Wind资讯统计， 除非银

金融、电气设备和综合这三大减

持力度最强的板块， 医药生物、

计算机、电子等行业携手占据减

持行业排行榜的中游位置，11月

净减持额度分别达到11.84亿元、

7.76亿元、10.64亿元， 通信板块

减持规模也录得1.33亿元； 同期

采掘和休闲服务板块则仅出现

109.02万元和5126.21万元减持。

个股减持力度和上述板块

逻辑如出一辙。如华泰证券11月

减持力度达到18.26亿元， 为两

市最高；国海证券、国元证券减

持力度也十分靠前， 分别减持

6.11亿元和2.72亿元。 上述三只

股票对应的11月累计涨幅分别

为60.94%、48.21%和32.05%。

牛熊数字化

进入主升浪上证指数周涨7.88%

近期A股市场的走势强硬，指标股更是你追我赶，周末轮动至银行股。受此驱动，不仅上证指数周K线拉出加速上涨的长阳K线，一周大涨7.88%.成交量也大幅放大，沪市周五的成交量超过4000亿元，意味着A股已进入全面牛市格局。

随着赚钱示范效应的进一步明朗化，后续增量资金还会大踏步的进入A股，沪市的4000亿元成交量并不是天量，后续还可能会有4500亿、5000亿元等成交量水平，如此上证指数的2682点就不是本轮行情的高点，后市2700点、2750点，2800点，甚至3000点均有可能。因为市场趋势一旦形成之后，尤其是亢奋行情出现后，很难刹住车。真正让市场降温的，只有持续遇到降温的信息，如经济层面、股市政策层面的，目前尚没有。由此，趋势力量无敌，A股的涨升空间就仍可以积极乐观的预期。

从以往经验来看，一旦市场进入到全面牛市，往往会产生两波行情。第一波就是指标股的大力拉升，以集团式资金的蜂拥而来为标志。第二波则是游资热钱，中等实力机构在赚钱效应驱动下也介入A股，但他们会选择中小市值品种。所以，在A股以往的历波大牛市行情中，都有第二波，如1999年至2000年是两波行情，2006年至2007年也是两波行情，都是先为主流板块涨，然后是个股行情轮着涨。相信此次也不例外，只是时间周期可能会缩短，因为指标股拉升过急，空间的迅速拓展收缩了时间周期。

新增资金抢筹保险指数涨22.99%

近期保险股出现了较为凶猛的拉升行情，新华保险甚至一度持续冲击涨停板，如此轻盈的股价走势颇类似于小市值品种，这也折射出集团式资金在深度介入到保险股，从而使得保险股的买盘力量大增，保险指数在上周狂涨22.99%。

不过，上周五，一方面由于获利盘的回吐，另一方面则是市场担心保险股进一步大涨空间已有限，跟风买力减弱。在获利回吐的压力以及后续买盘力量不足等诸多因素的共同作用下，保险股出现了一定程度的回落，舆论关于保险股见顶的声音也有所增强。

但其实，从产业的角度来看，保险股的盈利能力、产业发展空间依然乐观。一是因为前期保险股之所以低迷，并不是因为保险行业空间的担忧，而是在于市场参与者对“非标”资产的担忧。所谓“非标资产”，指的是非标准债权资产，尤其是地方债务平台所衍生出的债权资产。所以，保险股的投资收益预期大大降低，引发了市场参与者对保险股估值的担忧。不过，随着今年以来的股债双牛以及此次降息、未来的降准预期，以及货币宽松政策的延续，使得“非标资产”的担忧大大减弱。故保险股的估值复苏趋势依然乐观、强劲。

二是产业空间极为乐观，随着我国居民收入的提升、人口老龄化的来临，保险公司的发展空间更为乐观，保费增长的改善预期正逐步加强，投资收益的前景更为乐观。我国保险产品本质上是理财产品，降息周期下竞争性产品的收益率在下降，保险公司受益于投资改善，保险产品的收益率存上升趋势，将显著改善保险产品的竞争力。所以，保险股的产业空间依然乐观，保险股仍然是未来A股，尤其是上证指数涨升的强劲引擎。

货币宽松刺激地产指数上涨11.66%

近期的降息政策使得越来越多的业内人士认同货币政策的宽松化趋势已经形成，所以，受益于货币宽松化政策的地产股随之活跃起来，在上周五大力拉升，首开股份、新湖中宝等二线地产股更是持续冲击涨停板，驱动着地产指数上涨11.66%。

由于当前货币政策的宽松趋势清晰可见，而且未来还可能会有降准等新的货币政策出台，所以，越来越多的热钱开始认同地产股的投资机会。更何况，地产股在近几年来一直备受打击，股价走势持续低迷，股价大多是低价品种。因此，拉升起来，更具有市场群众基础，也更易得到市场跟风盘的追捧，所以，地产股的持续活跃预期渐趋强烈。

但就中期趋势来说，地产股的进一步涨升空间其实不宜过于乐观。一是因为地产行业的分化格局已成定局，上海、广州、北京、深圳等一线城市的地产价格尚坚挺，但二、三线城市的地产价格开始松动下滑，四线城市的地产价格则已经探底。如此的分化就说明了地产的需求已经减缓。二是因为我国人口结构变化不利于地产行业发展前景。有数据预计我国新结婚对数将从现在的1300万对/年降至十年后的300万对/年，如此大的降幅必然会对房地产市场的需求造成很大的打击。这明显不利于地产行业的长期发展趋势。

所以，对于当前地产股的行情，可以所短线相对乐观，甚至可以适量参与。其中，低价的二、三线地产股以及拥有题材配合的个股，如参股金融的新湖中宝、泛海控股等。但一定要注意未来地产行业景气下降所带来的行业投资性风险，注意要及时止盈。

新产业热点显现通信指数上涨4.03%

虽然通信类个股在上周的走势与银行股、地产股等热门股指数的运行趋势，不可同日而语，通信产业指数仅上涨了4.03%，但行业内仍然出现了诸多股价走势持续活跃的品种，如东土科技、二六三等个股渐成为市场的新兴奋点。

这一方面得益于火爆的A股市场，驱动着场外资金蜂拥进场，部分热钱放弃了追逐强势股、热门股的选股思路，而转而寻找产业前景乐观且股价涨幅不大的品种，通信行业就是最好的选择之一。另一方面则得益于通信行业的景气度的确值得期待，尤其是通信产业的中小企业的业绩增速明显加快。2014年前三季度通信行业实现净利润为98亿元，同比增长32%；除龙头公司外，中小企业开始发力，剔除中国联通和中兴通讯的行业净利润为44亿，同比上升44%，好转明显。而且，在60家通信公司中，2014前三季度营业收入增速达30%以上的公司达到26家，明显高于第二季度的18家；净利润实现30%以上同比增长的有29家，同样优于第二季度，这就表明通信产业的业绩有提速的趋势。

与此同时，产业转型趋势也开始清晰起来，其中，云通信已成为产业热点、亮点。根据Strategic�Analytics的数据，到2016年全球云计算产业规模将达820亿美元，年复合增速约20%-30%。我国也在加大云计算的投资力度。就硬件设备来说，中国人均数据中心机柜数只有美国的1/6�，新型IDC数据中心仍显不足。借鉴美国经验，政府采购中IAAS的占比最大，占云服务总采购额超过60%，从而意味着以云通信为核心的通信产业的发展趋势仍然值得期待。（金百临咨询秦洪执业证书编号A1210612020001）

进入主升浪 上证指数周涨

7.88%

近期A股市场的走势强硬，

指标股更是你追我赶，周末轮动

至银行股。 受此驱动，不仅上证

指数周K线拉出加速上涨的长阳

K线，一周大涨7.88%.成交量也

大幅放大，沪市周五的成交量超

过4000亿元，意味着A股已进入

全面牛市格局。

随着赚钱示范效应的进一

步明朗化，后续增量资金还会大

踏步的进入A股，沪市的4000亿

元成交量并不是天量，后续还可

能会有4500亿、5000亿元等成

交量水平，如此上证指数的2682

点就不是本轮行情的高点，后市

2700点、2750点，2800点， 甚至

3000点均有可能。因为市场趋势

一旦形成之后，尤其是亢奋行情

出现后，很难刹住车。 真正让市

场降温的，只有持续遇到降温的

信息，如经济层面、股市政策层

面的，目前尚没有。 由此，趋势力

量无敌，A股的涨升空间就仍可

以积极乐观的预期。

从以往经验来看，一旦市场

进入到全面牛市，往往会产生两

波行情。 第一波就是指标股的大

力拉升，以集团式资金的蜂拥而

来为标志。 第二波则是游资热

钱，中等实力机构在赚钱效应驱

动下也介入A股，但他们会选择

中小市值品种。 所以，在A股以

往的历波大牛市行情中，都有第

二波， 如1999年至2000年是两

波行情，2006年至2007年也是

两波行情， 都是先为主流板块

涨，然后是个股行情轮着涨。 相

信此次也不例外，只是时间周期

可能会缩短，因为指标股拉升过

急，空间的迅速拓展收缩了时间

周期。
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净减持行业板块金额（亿元）

11月上市公司净减持251亿元

□本报实习记者 叶涛

11月以来，A股市场继续维

持强劲上行势头，伴随着股指的

迭创新高，增量资金入市迹象明

显。 不过在公司层面，上市公司

的重要股东展开减持潮。相比10

月减持家数的192家，11月这一

数字上升至322家。 尤其11月第

四周，在两市成交连创天量的背

景下，单周减持家数就达142家。

短期来看，这表明上市公司重要

股东已经意识到大盘新高后可

能出现调整风险，及时锁定利润

的情绪正在滋长升温。

11月减持力度飙增

据Wind资讯数据，11月沪

深两市共有402家公司发布重要

股东增减持的相关公告，合计净

减持股份达23.81亿股， 净减持

金额为250.77亿元。 其中有65家

公司获得增持，与10月相比小幅

增长15家；不过净减持公司家数

却出现激增，11月达到322家，环

比增加130家。

总体来看，尽管经过8、9月

份的大规模减持之后，10月份上

市公司重要股东的减持冲动有

所减弱，但在减持家数和净减持

金额两项重要指标上，11月份公

司减持力度较10月份增幅明显。

据统计，10月两市共有256家公

司重要股东在二级市场发生交

易，累计净减持股份10.95亿股，

净减持金额为116.19亿元，均不

及11月份的一半。而且若以减持

总额计算，11月份上述322家减

持公司共计减持273.27亿元，相

比当月65家增持公司22.50亿元

的规模显著增加。

值得注意的是，公司重要股

东集体大肆减持的同时，也正是

A股市场重心节节攀升， 场内成

交也屡屡刷新成交额天量之时。

据相关统计，11月全月上证综指

累计上涨262.66点， 阶段涨幅达

到10.85%；特别是11月20日起大

盘强势启动第四轮逼空式上涨，

指数接连突破2500点、2600点大

关， 最新收盘录得2682.84点，短

期目标直至2700点。与指数迭创

新高同步， 两市A股成交额也屡

创 天 量 ， 继 11 月 11 日 触 及

5747.28亿元后，11月26日-28日

接连3个交易日， 该数字进一步

刷新至5655.93亿元、6089.13万

元和6994.78亿元。

分析人士表示，火热的市场

情绪或是近期产业资本大规模

减持的主因。 11月以来，无论从

新开户数量还是入市增量资金

规模上，都显示投资者做多A股

意愿浓烈；而从前期经济数据来

看， 当前中国经济增速放缓，令

产业资本风险意识明显升温；与

此同时， 进入12月后，A股市场

还将迎来年内最大规模的限售

股解禁，以及新一批上市新股的

冲击，从这个角度而言，及时派

发、锁定利润不失为上策。 Wind

数据同时也显示，11月第四周产

业资本净减持力度最大，减持公

司数量达到142家， 净减持金额

为71.10亿元。

两大主线成减持重点

总体上， 获利派发是11月产

业资本减持主流，特别是其中223

只阶段上涨股票更是遭到不同程

度减持。 以个股分布领域看，以医

药生物、通信、计算机、电子为代

表的新兴产业， 以及11月累计涨

幅达到35.18%、 位居行业第一的

非银金融是减持的“密集区域” 。

将上述223家公司按照行业

划分可以发现， 其中减持力度最

大的行业即为非银金融板块，具

体减持金额达29.04亿元，显著领

先排位第二的电气设备7.75亿

元；而且相比电气设备板块20只

成分股累计21.09亿元的减持金

额， 出现减持的券商家数仅有7

家。事实上，作为支撑大盘强势上

行的“中流砥柱” ，11月以来的大

部分时间里申万非银金融板块都

处于领涨地位， 累计涨幅位列行

业板块第一位， 领先排名第二的

房地产指数19.45个百分点。 不

过，“傲视群雄”的走势也使得技

术调整的高风险快速累积， 大肆

减仓券商股因此成为产业资本选

择落袋为安的第一条主线。

基于防范权重板块回调风

险立场，当下及时规避大盘波动

对中小盘成长股带来的联动效

应显得尤为必要。 一方面，在大

盘连番发动逼空上行之前，创业

板的高估值问题就已经十分突

出，不仅市盈率水平逼近60倍大

关，技术形态上亦已形成“头肩

顶” 看跌形态，只不过碍于11月

以来市场风险偏好大幅上升，大

盘的新高之旅一定程度上掩盖

了创业板及中小盘股的调整压

力，但这也为小盘股的估值回归

埋下了伏笔； 另一方面，11月中

旬后，跟随沪综指大涨百余点的

节奏，创业板指数也出现“放量

跟涨” ，随着涨幅的累计，博弈短

线的资金也存在强烈的出货需

求。 因此，减持以医药生物、计算

机、通信为代表的成长性股票成

为产业资本布局的第二条主线。

据Wind资讯统计， 除非银

金融、电气设备和综合这三大减

持力度最强的板块， 医药生物、

计算机、电子等行业携手占据减

持行业排行榜的中游位置，11月

净减持额度分别达到11.84亿元、

7.76亿元、10.64亿元， 通信板块

减持规模也录得1.33亿元； 同期

采掘和休闲服务板块则仅出现

109.02万元和5126.21万元减持。

个股减持力度和上述板块

逻辑如出一辙。如华泰证券11月

减持力度达到18.26亿元， 为两

市最高；国海证券、国元证券减

持力度也十分靠前， 分别减持

6.11亿元和2.72亿元。 上述三只

股票对应的11月累计涨幅分别

为60.94%、48.21%和32.05%。

进入主升浪 上证指数周涨

7.88%

近期A股市场的走势强硬，

指标股更是你追我赶，周末轮动

至银行股。 受此驱动，不仅上证

指数周K线拉出加速上涨的长阳

K线，一周大涨7.88%.成交量也

大幅放大，沪市周五的成交量超

过4000亿元，意味着A股已进入

全面牛市格局。

随着赚钱示范效应的进一

步明朗化，后续增量资金还会大

踏步的进入A股，沪市的4000亿

元成交量并不是天量，后续还可

能会有4500亿、5000亿元等成

交量水平，如此上证指数的2682

点就不是本轮行情的高点，后市

2700点、2750点，2800点， 甚至

3000点均有可能。因为市场趋势

一旦形成之后，尤其是亢奋行情

出现后，很难刹住车。 真正让市

场降温的，只有持续遇到降温的

信息，如经济层面、股市政策层

面的，目前尚没有。 由此，趋势力

量无敌，A股的涨升空间就仍可

以积极乐观的预期。

从以往经验来看，一旦市场

进入到全面牛市，往往会产生两

波行情。 第一波就是指标股的大

力拉升，以集团式资金的蜂拥而

来为标志。 第二波则是游资热

钱，中等实力机构在赚钱效应驱

动下也介入A股，但他们会选择

中小市值品种。 所以，在A股以

往的历波大牛市行情中，都有第

二波， 如1999年至2000年是两

波行情，2006年至2007年也是

两波行情， 都是先为主流板块

涨，然后是个股行情轮着涨。 相

信此次也不例外，只是时间周期

可能会缩短，因为指标股拉升过

急，空间的迅速拓展收缩了时间

周期。

11月重要股东减持金额居前个股

11月上市公司净减持251亿元

□本报实习记者 叶涛

11月以来，A股市场继续维

持强劲上行势头，伴随着股指的

迭创新高，增量资金入市迹象明

显。 不过在公司层面，上市公司

的重要股东展开减持潮。相比10

月减持家数的192家，11月这一

数字上升至322家。 尤其11月第

四周，在两市成交连创天量的背

景下，单周减持家数就达142家。

短期来看，这表明上市公司重要

股东已经意识到大盘新高后可

能出现调整风险，及时锁定利润

的情绪正在滋长升温。

11月减持力度飙增

据Wind资讯数据，11月沪

深两市共有402家公司发布重要

股东增减持的相关公告，合计净

减持股份达23.81亿股， 净减持

金额为250.77亿元。 其中有65家

公司获得增持，与10月相比小幅

增长15家；不过净减持公司家数

却出现激增，11月达到322家，环

比增加130家。

总体来看，尽管经过8、9月

份的大规模减持之后，10月份上

市公司重要股东的减持冲动有

所减弱，但在减持家数和净减持

金额两项重要指标上，11月份公

司减持力度较10月份增幅明显。

据统计，10月两市共有256家公

司重要股东在二级市场发生交

易，累计净减持股份10.95亿股，

净减持金额为116.19亿元，均不

及11月份的一半。而且若以减持

总额计算，11月份上述322家减

持公司共计减持273.27亿元，相

比当月65家增持公司22.50亿元

的规模显著增加。

值得注意的是，公司重要股

东集体大肆减持的同时，也正是

A股市场重心节节攀升， 场内成

交也屡屡刷新成交额天量之时。

据相关统计，11月全月上证综指

累计上涨262.66点， 阶段涨幅达

到10.85%；特别是11月20日起大

盘强势启动第四轮逼空式上涨，

指数接连突破2500点、2600点大

关， 最新收盘录得2682.84点，短

期目标直至2700点。与指数迭创

新高同步， 两市A股成交额也屡

创 天 量 ， 继 11 月 11 日 触 及

5747.28亿元后，11月26日-28日

接连3个交易日， 该数字进一步

刷新至5655.93亿元、6089.13万

元和6994.78亿元。

分析人士表示，火热的市场

情绪或是近期产业资本大规模

减持的主因。 11月以来，无论从

新开户数量还是入市增量资金

规模上，都显示投资者做多A股

意愿浓烈；而从前期经济数据来

看， 当前中国经济增速放缓，令

产业资本风险意识明显升温；与

此同时， 进入12月后，A股市场

还将迎来年内最大规模的限售

股解禁，以及新一批上市新股的

冲击，从这个角度而言，及时派

发、锁定利润不失为上策。 Wind

数据同时也显示，11月第四周产

业资本净减持力度最大，减持公

司数量达到142家， 净减持金额

为71.10亿元。

两大主线成减持重点

总体上， 获利派发是11月产

业资本减持主流，特别是其中223

只阶段上涨股票更是遭到不同程

度减持。 以个股分布领域看，以医

药生物、通信、计算机、电子为代

表的新兴产业， 以及11月累计涨

幅达到35.18%、 位居行业第一的

非银金融是减持的“密集区域” 。

将上述223家公司按照行业

划分可以发现， 其中减持力度最

大的行业即为非银金融板块，具

体减持金额达29.04亿元，显著领

先排位第二的电气设备7.75亿

元；而且相比电气设备板块20只

成分股累计21.09亿元的减持金

额， 出现减持的券商家数仅有7

家。事实上，作为支撑大盘强势上

行的“中流砥柱” ，11月以来的大

部分时间里申万非银金融板块都

处于领涨地位， 累计涨幅位列行

业板块第一位， 领先排名第二的

房地产指数19.45个百分点。 不

过，“傲视群雄”的走势也使得技

术调整的高风险快速累积， 大肆

减仓券商股因此成为产业资本选

择落袋为安的第一条主线。

基于防范权重板块回调风

险立场，当下及时规避大盘波动

对中小盘成长股带来的联动效

应显得尤为必要。 一方面，在大

盘连番发动逼空上行之前，创业

板的高估值问题就已经十分突

出，不仅市盈率水平逼近60倍大

关，技术形态上亦已形成“头肩

顶” 看跌形态，只不过碍于11月

以来市场风险偏好大幅上升，大

盘的新高之旅一定程度上掩盖

了创业板及中小盘股的调整压

力，但这也为小盘股的估值回归

埋下了伏笔； 另一方面，11月中

旬后，跟随沪综指大涨百余点的

节奏，创业板指数也出现“放量

跟涨” ，随着涨幅的累计，博弈短

线的资金也存在强烈的出货需

求。 因此，减持以医药生物、计算

机、通信为代表的成长性股票成

为产业资本布局的第二条主线。

据Wind资讯统计， 除非银

金融、电气设备和综合这三大减

持力度最强的板块， 医药生物、

计算机、电子等行业携手占据减

持行业排行榜的中游位置，11月

净减持额度分别达到11.84亿元、

7.76亿元、10.64亿元， 通信板块

减持规模也录得1.33亿元； 同期

采掘和休闲服务板块则仅出现

109.02万元和5126.21万元减持。

个股减持力度和上述板块

逻辑如出一辙。如华泰证券11月

减持力度达到18.26亿元， 为两

市最高；国海证券、国元证券减

持力度也十分靠前， 分别减持

6.11亿元和2.72亿元。 上述三只

股票对应的11月累计涨幅分别

为60.94%、48.21%和32.05%。

进入主升浪 上证指数周涨

7.88%

近期A股市场的走势强硬，

指标股更是你追我赶，周末轮动

至银行股。 受此驱动，不仅上证

指数周K线拉出加速上涨的长阳

K线，一周大涨7.88%.成交量也

大幅放大，沪市周五的成交量超

过4000亿元，意味着A股已进入

全面牛市格局。

随着赚钱示范效应的进一

步明朗化，后续增量资金还会大

踏步的进入A股，沪市的4000亿

元成交量并不是天量，后续还可

能会有4500亿、5000亿元等成

交量水平，如此上证指数的2682

点就不是本轮行情的高点，后市

2700点、2750点，2800点， 甚至

3000点均有可能。因为市场趋势

一旦形成之后，尤其是亢奋行情

出现后，很难刹住车。 真正让市

场降温的，只有持续遇到降温的

信息，如经济层面、股市政策层

面的，目前尚没有。 由此，趋势力

量无敌，A股的涨升空间就仍可

以积极乐观的预期。

从以往经验来看，一旦市场

进入到全面牛市，往往会产生两

波行情。 第一波就是指标股的大

力拉升，以集团式资金的蜂拥而

来为标志。 第二波则是游资热

钱，中等实力机构在赚钱效应驱

动下也介入A股，但他们会选择

中小市值品种。 所以，在A股以

往的历波大牛市行情中，都有第

二波， 如1999年至2000年是两

波行情，2006年至2007年也是

两波行情， 都是先为主流板块

涨，然后是个股行情轮着涨。 相

信此次也不例外，只是时间周期

可能会缩短，因为指标股拉升过

急，空间的迅速拓展收缩了时间

周期。

11月重要股东增持金额居前个股

11月上市公司净减持251亿元

□本报实习记者 叶涛

11月以来，A股市场继续维

持强劲上行势头，伴随着股指的

迭创新高，增量资金入市迹象明

显。 不过在公司层面，上市公司

的重要股东展开减持潮。相比10

月减持家数的192家，11月这一

数字上升至322家。 尤其11月第

四周，在两市成交连创天量的背

景下，单周减持家数就达142家。

短期来看，这表明上市公司重要

股东已经意识到大盘新高后可

能出现调整风险，及时锁定利润

的情绪正在滋长升温。

11月减持力度飙增

据Wind资讯数据，11月沪

深两市共有402家公司发布重要

股东增减持的相关公告，合计净

减持股份达23.81亿股， 净减持

金额为250.77亿元。 其中有65家

公司获得增持，与10月相比小幅

增长15家；不过净减持公司家数

却出现激增，11月达到322家，环

比增加130家。

总体来看，尽管经过8、9月

份的大规模减持之后，10月份上

市公司重要股东的减持冲动有

所减弱，但在减持家数和净减持

金额两项重要指标上，11月份公

司减持力度较10月份增幅明显。

据统计，10月两市共有256家公

司重要股东在二级市场发生交

易，累计净减持股份10.95亿股，

净减持金额为116.19亿元，均不

及11月份的一半。而且若以减持

总额计算，11月份上述322家减

持公司共计减持273.27亿元，相

比当月65家增持公司22.50亿元

的规模显著增加。

值得注意的是，公司重要股

东集体大肆减持的同时，也正是

A股市场重心节节攀升， 场内成

交也屡屡刷新成交额天量之时。

据相关统计，11月全月上证综指

累计上涨262.66点， 阶段涨幅达

到10.85%；特别是11月20日起大

盘强势启动第四轮逼空式上涨，

指数接连突破2500点、2600点大

关， 最新收盘录得2682.84点，短

期目标直至2700点。与指数迭创

新高同步， 两市A股成交额也屡

创 天 量 ， 继 11 月 11 日 触 及

5747.28亿元后，11月26日-28日

接连3个交易日， 该数字进一步

刷新至5655.93亿元、6089.13万

元和6994.78亿元。

分析人士表示，火热的市场

情绪或是近期产业资本大规模

减持的主因。 11月以来，无论从

新开户数量还是入市增量资金

规模上，都显示投资者做多A股

意愿浓烈；而从前期经济数据来

看， 当前中国经济增速放缓，令

产业资本风险意识明显升温；与

此同时， 进入12月后，A股市场

还将迎来年内最大规模的限售

股解禁，以及新一批上市新股的

冲击，从这个角度而言，及时派

发、锁定利润不失为上策。 Wind

数据同时也显示，11月第四周产

业资本净减持力度最大，减持公

司数量达到142家， 净减持金额

为71.10亿元。

两大主线成减持重点

总体上， 获利派发是11月产

业资本减持主流，特别是其中223

只阶段上涨股票更是遭到不同程

度减持。 以个股分布领域看，以医

药生物、通信、计算机、电子为代

表的新兴产业， 以及11月累计涨

幅达到35.18%、 位居行业第一的

非银金融是减持的“密集区域” 。

将上述223家公司按照行业

划分可以发现， 其中减持力度最

大的行业即为非银金融板块，具

体减持金额达29.04亿元，显著领

先排位第二的电气设备7.75亿

元；而且相比电气设备板块20只

成分股累计21.09亿元的减持金

额， 出现减持的券商家数仅有7

家。事实上，作为支撑大盘强势上

行的“中流砥柱” ，11月以来的大

部分时间里申万非银金融板块都

处于领涨地位， 累计涨幅位列行

业板块第一位， 领先排名第二的

房地产指数19.45个百分点。 不

过，“傲视群雄”的走势也使得技

术调整的高风险快速累积， 大肆

减仓券商股因此成为产业资本选

择落袋为安的第一条主线。

基于防范权重板块回调风

险立场，当下及时规避大盘波动

对中小盘成长股带来的联动效

应显得尤为必要。 一方面，在大

盘连番发动逼空上行之前，创业

板的高估值问题就已经十分突

出，不仅市盈率水平逼近60倍大

关，技术形态上亦已形成“头肩

顶” 看跌形态，只不过碍于11月

以来市场风险偏好大幅上升，大

盘的新高之旅一定程度上掩盖

了创业板及中小盘股的调整压

力，但这也为小盘股的估值回归

埋下了伏笔； 另一方面，11月中

旬后，跟随沪综指大涨百余点的

节奏，创业板指数也出现“放量

跟涨” ，随着涨幅的累计，博弈短

线的资金也存在强烈的出货需

求。 因此，减持以医药生物、计算

机、通信为代表的成长性股票成

为产业资本布局的第二条主线。

据Wind资讯统计， 除非银

金融、电气设备和综合这三大减

持力度最强的板块， 医药生物、

计算机、电子等行业携手占据减

持行业排行榜的中游位置，11月

净减持额度分别达到11.84亿元、

7.76亿元、10.64亿元， 通信板块

减持规模也录得1.33亿元； 同期

采掘和休闲服务板块则仅出现

109.02万元和5126.21万元减持。

个股减持力度和上述板块

逻辑如出一辙。如华泰证券11月

减持力度达到18.26亿元， 为两

市最高；国海证券、国元证券减

持力度也十分靠前， 分别减持

6.11亿元和2.72亿元。 上述三只

股票对应的11月累计涨幅分别

为60.94%、48.21%和32.05%。

进入主升浪 上证指数周涨

7.88%

近期A股市场的走势强硬，

指标股更是你追我赶，周末轮动

至银行股。 受此驱动，不仅上证

指数周K线拉出加速上涨的长阳

K线，一周大涨7.88%.成交量也

大幅放大，沪市周五的成交量超

过4000亿元，意味着A股已进入

全面牛市格局。

随着赚钱示范效应的进一

步明朗化，后续增量资金还会大

踏步的进入A股，沪市的4000亿

元成交量并不是天量，后续还可

能会有4500亿、5000亿元等成

交量水平，如此上证指数的2682

点就不是本轮行情的高点，后市

2700点、2750点，2800点， 甚至

3000点均有可能。因为市场趋势

一旦形成之后，尤其是亢奋行情

出现后，很难刹住车。 真正让市

场降温的，只有持续遇到降温的

信息，如经济层面、股市政策层

面的，目前尚没有。 由此，趋势力

量无敌，A股的涨升空间就仍可

以积极乐观的预期。

从以往经验来看，一旦市场

进入到全面牛市，往往会产生两

波行情。 第一波就是指标股的大

力拉升，以集团式资金的蜂拥而

来为标志。 第二波则是游资热

钱，中等实力机构在赚钱效应驱

动下也介入A股，但他们会选择

中小市值品种。 所以，在A股以

往的历波大牛市行情中，都有第

二波， 如1999年至2000年是两

波行情，2006年至2007年也是

两波行情， 都是先为主流板块

涨，然后是个股行情轮着涨。 相

信此次也不例外，只是时间周期

可能会缩短，因为指标股拉升过

急，空间的迅速拓展收缩了时间

周期。

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

新增资金抢筹 保险指数涨

22.99%

近期保险股出现了较为凶

猛的拉升行情，新华保险甚至一

度持续冲击涨停板，如此轻盈的

股价走势颇类似于小市值品种，

这也折射出集团式资金在深度

介入到保险股，从而使得保险股

的买盘力量大增，保险指数在上

周狂涨22.99%。

不过，上周五，一方面由于获

利盘的回吐，另一方面则是市场担

心保险股进一步大涨空间已有限，

跟风买力减弱。在获利回吐的压力

以及后续买盘力量不足等诸多因

素的共同作用下，保险股出现了一

定程度的回落，舆论关于保险股见

顶的声音也有所增强。

但其实， 从产业的角度来

看，保险股的盈利能力、产业发

展空间依然乐观。 一是因为前期

保险股之所以低迷，并不是因为

保险行业空间的担忧，而是在于

市场参与者对“非标” 资产的担

忧。 所谓“非标资产” ，指的是非

标准债权资产，尤其是地方债务

平台所衍生出的债权资产。 所

以，保险股的投资收益预期大大

降低，引发了市场参与者对保险

股估值的担忧。 不过，随着今年

以来的股债双牛以及此次降息、

未来的降准预期，以及货币宽松

政策的延续，使得“非标资产”

的担忧大大减弱。 故保险股的估

值复苏趋势依然乐观、强劲。

二是产业空间极为乐观，随

着我国居民收入的提升、人口老龄

化的来临，保险公司的发展空间更

为乐观，保费增长的改善预期正逐

步加强， 投资收益的前景更为乐

观。我国保险产品本质上是理财产

品，降息周期下竞争性产品的收益

率在下降，保险公司受益于投资改

善， 保险产品的收益率存上升趋

势， 将显著改善保险产品的竞争

力。 所以，保险股的产业空间依然

乐观， 保险股仍然是未来A股，尤

其是上证指数涨升的强劲引擎。

货币宽松刺激 地产指数上涨

11.66%

近期的降息政策使得越来

越多的业内人士认同货币政策

的宽松化趋势已经形成， 所以，

受益于货币宽松化政策的地产

股随之活跃起来，在上周五大力

拉升，首开股份、新湖中宝等二

线地产股更是持续冲击涨停板，

驱动着地产指数上涨11.66%。

由于当前货币政策的宽松

趋势清晰可见， 而且未来还可

能会有降准等新的货币政策出

台，所以，越来越多的热钱开始

认同地产股的投资机会。 更何

况， 地产股在近几年来一直备

受打击，股价走势持续低迷，股

价大多是低价品种。 因此，拉升

起来，更具有市场群众基础，也

更易得到市场跟风盘的追捧，

所以， 地产股的持续活跃预期

渐趋强烈。

但就中期趋势来说，地产股

的进一步涨升空间其实不宜过

于乐观。 一是因为地产行业的分

化格局已成定局，上海、广州、北

京、深圳等一线城市的地产价格

尚坚挺，但二、三线城市的地产

价格开始松动下滑，四线城市的

地产价格则已经探底。 如此的分

化就说明了地产的需求已经减

缓。 二是因为我国人口结构变化

不利于地产行业发展前景。 有数

据预计我国新结婚对数将从现

在的1300万对/年降至十年后的

300万对/年，如此大的降幅必然

会对房地产市场的需求造成很

大的打击。 这明显不利于地产行

业的长期发展趋势。

所以，对于当前地产股的行

情，可以所短线相对乐观，甚至

可以适量参与。 其中，低价的二、

三线地产股以及拥有题材配合

的个股， 如参股金融的新湖中

宝、泛海控股等。 但一定要注意

未来地产行业景气下降所带来

的行业投资性风险，注意要及时

止盈。

新产业热点显现 通信指数上涨

4.03%

虽然通信类个股在上周的

走势与银行股、地产股等热门股

指数的运行趋势， 不可同日而

语 ， 通信产业指数仅上涨了

4.03%， 但行业内仍然出现了诸

多股价走势持续活跃的品种，如

东土科技、二六三等个股渐成为

市场的新兴奋点。

这一方面得益于火爆的A股

市场， 驱动着场外资金蜂拥进场，

部分热钱放弃了追逐强势股、热门

股的选股思路，而转而寻找产业前

景乐观且股价涨幅不大的品种，通

信行业就是最好的选择之一。另一

方面则得益于通信行业的景气度

的确值得期待，尤其是通信产业的

中小企业的业绩增速明显加快。

2014年前三季度通信行业实现净

利润为98亿元， 同比增长32%；除

龙头公司外， 中小企业开始发力，

剔除中国联通和中兴通讯的行业

净利润为44亿，同比上升44%，好

转明显。而且，在60家通信公司中，

2014前三季度营业收入增速达

30%以上的公司达到26家，明显高

于第二季度的18家； 净利润实现

30%以上同比增长的有29家，同样

优于第二季度，这就表明通信产业

的业绩有提速的趋势。

与此同时，产业转型趋势也

开始清晰起来，其中，云通信已

成为产业热点、 亮点。 根据

Strategic� Analytics的数据，到

2016年全球云计算产业规模将

达820亿美元， 年复合增速约

20%-30%。 我国也在加大云计

算的投资力度。 就硬件设备来

说，中国人均数据中心机柜数只

有美国的1/6� ， 新型IDC数据中

心仍显不足。 借鉴美国经验，政

府采购中IAAS的占比最大，占

云服务总采购额超过60%，从而

意味着以云通信为核心的通信

产业的发展趋势仍然值得期待。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210612020001

）

短期震荡不改整体向上趋势

□西南证券 张刚 刘浩

本周有10家券商发表了对

后市的看法，3家看多，6家看平，

1家看空； 市场综合情绪指数为

53.00%， 较前一周小幅回落3个

百分点，但仍位于50多空平衡线

上方， 显示市场仍处于多头格

局，后市或进入强势震荡。 与上

周相比， 共有3家机构改变了对

大盘短期走势的看法， 其中2家

对中线趋势作了修正：（1）平→

多，国都证券对中线趋势由看平

调升为看多，对本周趋势持看平

观点。 （2）空→多，五矿证券对

本周趋势由空翻多，对中线仍保

持看多不变。西南证券则对中线

趋势由空翻多，对本周仍持看空

观点。

总体而言，10家机构一致

看好大盘中线走势，不少机构认

为牛市已经开启或再次被确认

开启。 而多数机构也同样表示，

由于股指短期涨幅较大积累了

较多获利盘，因此市场短线将面

临宽幅震荡，股指在2700点附近

将有所反复，投资者应注意短线

调整的风险。

多头代表新时代证券指

出，“大象起舞” 已经成为市场

的“新常态” ，这种风格的转换

有利于大盘继续上攻。预计在降

息降准预期和改革红利继续释

放等重大利好引领下，后市大盘

有望向更高目标发起攻击。 中线

坚定看好后市，建议逢低积极吸

纳蓝筹股。 五矿证券强调，市场

牛市氛围浓重，在资金面支持下

后市仍具有想象空间，但同时应

注意三方面的风险：短期乐观情

绪一致性高涨； 指数涨速过快；

经济数据不佳可能引起市场波

动。建议投资者在乐观氛围中多

一份谨慎。

对于本周行情的演绎，申银

万国证券分析称周初A股有望

继续震荡上行，但周中以后短线

资金增量可能减弱，股指将出现

获利回吐、宽幅震荡。 但调整性

质属于技术性强势震荡，不会改

变总体向上的基本态势及跨年

度行情的展开。

华泰证券表示周五7000亿

的成交量再次确定牛市已经开

启，按目前趋势发展，预期会有

更多的资金入市，从而推动市场

从结构性行情演变成普涨行情。

该机构建议投资者站在大变革

的时代背景下积极看待股市的

发展路径，把握上升机会。

民生证券提出后市需关注

三方面的事项， 一是中央经济

工作会议对经济调控政策的定

调； 二是地方国企改革提速所

带来的投资机会；三是银行、券

商等蓝筹股的走势一旦走弱，

注意获利了结。 东吴证券表示，

投资者需高度重视市场分化日

益严重， 后市若继续启动权重

板块， 则板块和个股的分化可

能更加明显， 甚至不排除权重

急拉而中小盘个股急调的走

势。 因此建议投资者加大选股

力度，紧随市场风格。

■

一周多空分析

本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览

国内券商多空观点基本情况国内券商多空观点基本情况

本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）

本周推荐关注行业情况一览本周推荐关注行业情况一览

数据来源：中国证券报，西南证券研发中心

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票


